
Fecha ficha comercial
Febrero 2026

Administradora
Administradora General de
Fondos Security S.A.

Moneda
Dólar

Patrimonio del fondo
US $87.373.421

Duración de la cartera
1,08 años

Permanencia Recomendada
Largo Plazo

Beneficios Tributarios
APV

Riesgos asociados
Mercado Liquidez
Sectorial Moneda
Tasa Interés Derivados
Crédito

Objetivo del fondo
El fondo invertirá a lo menos el 60% del valor de sus
activos en títulos de deuda internacional que representen
un atractivo potencial de retorno, bajo una perspectiva
de aumento del valor, tanto en el largo como en el corto
plazo. La inversión podrá llevarse a cabo directa e
indirectamente.

Inversionista
Destinado al público en general

Evolución de una inversión de 100 UF
Serie Apv - Desde 28/02/2021 a 28/02/2026.

Serie Apv

Rentabilidades Anualizadas 1

Calculadas en UF al 28/02/2026

Serie Valor Cuota 1 año 2 años 3 años

APVAPVAPVAPV US $111,30 -5,51% -2,63% 4,06%

Composición de la cartera de inversión
Tipo de Activo

% Var.
Deuda Extranjera

99,34% 17,12%17, 12% 

Deuda Nacional
0,34% -1 ,01%-1 ,01% 

Caja y Equivalentes
0,20% -0,20%-0,20%

Capitalización Extranjera
0,12% -15,91%-15,91%

Moneda
% Var.

Dólar Estadounidense
99,06%-0,40%-0,40%

Caja y Equivalentes
0,87% 0,47%0,47% 

Euro
0,03% 0,03%0,03% 

Otros
0,02% 0,02%0,02% 

Riesgo
% Var.

BB+
4,02% 4,02%4,02% 

BBB-
3,15% 3,15%3,15% 

BBB
2,61% 2,61%2,61% 

Otros
90,20%-8,41%-8,41%

Var: Variación del porcentaje respecto al cierre de mes de enero 2026.

Principales Emisores

Bice Inversiones-Latin American Corporate Debt 16,04%

UBAM - Global High Yield Solution 7,41%

BlueBay Global Investment Grade Corporate Bond
Fund 7,10%

Aegon High Yield Global Bond Fund 6,32%

AXA World Funds - US High Yield Bonds 5,79%

Goldman Sachs - SICAV I - GS Global Credit Portfolio
Hedged 5,29%

MFS Meridian Funds - Limited Maturity Fund 5,29%

UBAM - Medium Term US Corporate Bond 5,28%

iShares USD Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF USD Acc 4,86%

iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF 4,78%
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(1) La diferencia en rentabilidad entre alternativas de ahorro previsional voluntario no necesariamente refleja la diferencia en el riesgo de las inversiones.
Las composiciones son calculadas en base al total de la cartera de inversiones y derivados.
Para determinar el número de días transcurridos entre inversión y rescate, se considerará que las inversiones de mayor antigüedad son las primeras en ser rescatadas. Para más información dirigirse al Reglamento
Interno del Fondo alojado en nuestro sitio web www.inversionessecurity.cl/productos-y-servicios/productos/fondos-mutuos y en el sitio web www.cmfchile.cl. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado
por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos son variables. Infórmese de las características esenciales de la inversión en este fondo, las que se encuentran
contenidas en su reglamento interno y contrato general de fondos. La información es provista por LVA Índices en base a datos publicados en www.cmfchile.cl y por la administradora. LVA Índices no ofrece
garantías, no asume responsabilidades sobre la información o por las decisiones de inversión adoptadas por terceros.

DISEÑADO Y DESARROLLADO POR LVA ÍNDICESLVA ÍNDICESLVA ÍNDICESLVA ÍNDICES



Series

Serie Remuneración
Anual Máx.

Gasto de Operaciones
Anual Máx. TAC Monto Mínimo Permanencia Comisión

AAAA un 2,62% IVA Incluido 1% 2,72% No contempla. - -

BBBB un 1,67% IVA Incluido 1% 1,77% No contempla. 0 a 180 días 2,38% IVA Incluido

FOFOFOFO un 0,70% IVA Incluido 1% 0,80% Igual o superior a USD
3.000.000 - -

INSTITUCIONALINSTITUCIONALINSTITUCIONALINSTITUCIONAL un 1,20% IVA Incluido 1% 1,28% Igual o superior a USD
500.000 - -

SSSS - 1% 0,10% No contempla. - -

APVAPVAPVAPV un 1,30% Exento de IVA 1% 1,40% No contempla. - -

Comentario del Manager
Durante el período reciente, los mercados de tasas de países desarrollados registraron alzas relevantes tras el aumento de tensiones geopolíticas en
Medio Oriente.. En Europa, el movimiento fue más pronunciado, impulsado por el alza en los precios de la energía y la liquidación de posiciones
previamente congestionadas. En este contexto, la evolución del conflicto y su impacto potencial en la oferta de petróleo y gas se mantienen como
factores clave para las perspectivas de inflación y crecimiento. En los mercados de crédito, las valorizaciones a nivel de índices se han mantenido
relativamente estables, aunque han aumentado las interrogantes sobre el ciclo crediticio. La posible disrupción asociada al desarrollo de inteligencia
artificial, particularmente en sectores como software y financiamiento privado, ha generado mayor dispersión de retornos y revisiones de valorizaciones
en segmentos como préstamos apalancados y emisores de high yield. A pesar de este entorno, el crédito de investment grade continúa mostrando una
demanda sólida, con diferenciales que se han mantenido dentro de rangos acotados y por noveno mes consecutivo bajo los 90 puntos básicos. En
mercados emergentes, el contexto macro sigue siendo relativamente favorable, con crecimiento resiliente e inflación estable. No obstante, la escalada del
conflicto en Medio Oriente introduce incertidumbre adicional, y de persistir las tensiones los diferenciales del CEMBI Broad podrían ampliarse hacia niveles
cercanos a los 200 puntos básicos, aunque episodios similares en el pasado han tenido impactos acotados en el desempeño agregado del crédito
corporativo emergente.
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Para determinar el número de días transcurridos entre inversión y rescate, se considerará que las inversiones de mayor antigüedad son las primeras en ser rescatadas. Para más información dirigirse al Reglamento
Interno del Fondo alojado en nuestro sitio web www.inversionessecurity.cl/productos-y-servicios/productos/fondos-mutuos y en el sitio web www.cmfchile.cl. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado
por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos son variables. Infórmese de las características esenciales de la inversión en este fondo, las que se encuentran
contenidas en su reglamento interno y contrato general de fondos. La información es provista por LVA Índices en base a datos publicados en www.cmfchile.cl y por la administradora. LVA Índices no ofrece
garantías, no asume responsabilidades sobre la información o por las decisiones de inversión adoptadas por terceros.
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Glosario
En esta sección, encontrarás definiciones clave sobre fondos mutuos para entender su contexto y características comunes. La información es general y
no es exclusiva del fondo mencionado.

Beneficios tributarios
APV: Ahorro previsional voluntario.

APVC: Ahorro previsional voluntario colectivo.

Definiciones de Riesgos
Riesgo de Mercado: Este riesgo está asociado a las variaciones de precio de los
distintos activos que componen el portafolio del fondo. Este riesgo depende
fundamentalmente de la volatilidad de los retornos de los diferentes tipos de
activos financieros y de su correlación entre ellos.

Riesgo de Líquidez: Es el riesgo asociado a la posibilidad de que el fondo no sea
capaz de generar suficientes recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones
en su totalidad cuando llega su vencimiento o ante solicitudes de rescate.

Riesgo Sectorial: Este riesgo está asociado a las malas condiciones de mercado
que pueden darse en un sector industrial en particular y que por ende puede
afectar a la rentabilidad del fondo.

Riesgo de Moneda: Este riesgo está asociado al impacto negativo en las
inversiones producto de la fluctuación de los tipos de cambio.

Riesgo de Tasa de Interés: Es el riesgo de pérdida a causa de movimientos de
los tipos de interés. Hace referencia el riesgo que se asume en una inversión al
producirse variaciones no esperadas en los tipos de interés.

Riesgo de Derivados: Se refiere al riesgo de tener exposición a derivados cuya
finalidad puede ser cobertura o inversión.

Riesgo de Crédito: Se refiere al riesgo de pérdida que sufriría el fondo, en el
caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de
pago con la misma, resultando una pérdida financiera para éste.

Tasa Anual de Costos
Corresponde a la proporción que representan todos los gastos que fueron
incurridos por el fondo, incluida la remuneración de la administradora, en el
patrimonio de éste antes de descontados los gastos. Contiene todos los gastos en
que incurrió el fondo en el periodo respectivo, incluidos aquellos inherentes a las
inversiones del mismo.

Composición de la cartera de inversión
Los porcentajes están calculados sobre el total de la cartera de inversión del
fondo. Estos valores son aproximados y se presentan a modo de referencia.

Duración de la cartera
Corresponde al promedio ponderado de la duración de cada instrumento
respecto a su peso en la cartera. Esto considera sólo instrumentos de deuda
nacional cuya duración es calculada por LVA Índices.
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Para determinar el número de días transcurridos entre inversión y rescate, se considerará que las inversiones de mayor antigüedad son las primeras en ser rescatadas. Para más información dirigirse al Reglamento
Interno del Fondo alojado en nuestro sitio web www.inversionessecurity.cl/productos-y-servicios/productos/fondos-mutuos y en el sitio web www.cmfchile.cl. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado
por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos son variables. Infórmese de las características esenciales de la inversión en este fondo, las que se encuentran
contenidas en su reglamento interno y contrato general de fondos. La información es provista por LVA Índices en base a datos publicados en www.cmfchile.cl y por la administradora. LVA Índices no ofrece

garantías, no asume responsabilidades sobre la información o por las decisiones de inversión adoptadas por terceros.
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