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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de 2016

Nota 31 de marzo de

31 de diciembre de

N° 2017 2016
ACTIVOS M$ M$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 1.802.173 1889.
Otros activos financieros, corrientes 11 35.891.752 .0686340
Otros activos no financieros, corriente 13 878.575 X85
Deudores comerciales y otras cuentas por cobmaigtes 10 1.598.760 1.378.026
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctarie 6.a - 106.107
Activos porimpuestos, corrientes 12.a 657.626 464.298
Total de activos corrientes distintos de los actigoo grupos de 40.828.886 39.333.848
activos para su disposicion clasificados como mamigos para la
venta o como mantenidos para distribuir a los progtarios
Activos no corrientes o grupos de activos paraispasicion
clasificados como mantenidos para la venta i )
Activos no corrientes o grupos de activos paraispasicion
clasificados como mantenidos para distribuir golapietarios i )
Activos no corrientes o grupos de activos para susposicion
clasificados como mantenidos para la venta o comantenidos
para distribuir a los propietarios - -
Activos corrientes totales 40.828.886 39.333.848
Activos no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia 8 536.0 489.553
Plusvalia 9 8.677.240 8.677.240
Propiedades, planta y equipo 7 475.722 458.232
Activos por impuestos diferidos 5.a 1.825.495 1.8897.69
Activos no corrientes totales 11.494.487 11.482.716
Total de activos 52.323.373 50.816.564

Las notas adjuntas numeros 1 al 33 forman pargrialtde estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de 2016

Nota 31 de marzode 31 de diciembre de

PATRIMONIO Y PASIVOS N° 2017 2016
M$ M$
Pasivos
Pasiwvos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes 15 2 2
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasgoarp 16 224.187 154.495
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, derrien  6.b 223.169 250.156
Otras provisiones 18 752.309 540.858
Pasivos por impuestos corrientes 12.b - -
Provisiones por beneficios a los empleados 19 158.006 178.289
Otros pasivos no financieros corrientes 17 1.297.438 2471246
Total de pasivos corrientes distintos de los passo 2.655.111 2.371.046

incluidos en grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales 2.655.111 2.371.046

Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes - -
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagis - -
Otros pasivos no financieros no corrientes - -
Total de pasivos no corrientes - -

Total pasivos 2.655.111 2.371.046
Patrimonio
Capital emitido 28 3.353.623 3.353.623
Ganancias (pérdidas) acumuladas 45.251.286 43.982.589
Otras reservas 28 1.063.353 1.109.306
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 49.668.262 48.445.518
Participaciones no controladoras - -
Patrimonio total 49.668.262 48.445.518
Total de patrimonio y pasivos 52.323.373 50.816.564

Las notas adjuntas numeros 1 al 33 forman pargrialt de estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Resultados por Funcion

Al 31 de marzo de 2017 y 2016

Nota 01-01-2017 01-01-2016
N° 31-03-2017 31-03-2016
Ganancia (pérdida) M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 20.a 5.218.137 5.425.037
Costo de ventas 20.b (1.735.785) (1.719.082)
Ganancia bruta 3.482.352 3.705.955
Otros ingresos, por funcién 20.c 555.913 461.337
Gasto de administracion 21 (2.393.507) (2.111.717)
Otros gastos, por funcion 20.d (70.000) (20.955)
Otras ganancias (pérdidas) 22 56.931 292.873
Ingresos financieros - -
Costos financieros 23 (68.113) (138.282)
Diferencias de cambio 24 (15.195) (34.842)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 1.548.381 2.154.369
Gasto por impuestos a las ganancias 5.b (279.684) (373.239)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contiadas 1.268.697 1.781.130
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discmaas - -
Ganancia (pérdida) del periodo 1.268.697 1.781.130
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladora 1.268.697 1.781.130
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesaotroladoras - -
Ganancia (pérdida) del periodo 1.268.697 1.781.130
Ganancias por accion
Ganancia por accién béasica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacicorsnuadas 25 -28 121,4645 170,5247
Ganancia (pérdidas) por accion basica en operasidiseontinuadas - -
Ganancia (pérdida) por accién basica 121,4645 170,5247
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de marzo de 2017 y 2016
ACUMULADO
01-01-2017 01-01-2016
31-03-2017 31-03-2016
M$ Ms$
Ganancia (pérdida) 1.268.697 1.781.130
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en ghpatio neto
Total ingresos reconocidos en el afio 1.268.697 1.781.130
Ingresos y gastos integrales atribuibles a aca@sistayoritarios 1.268.697 1.781.130
Resultado integral total 1.268.697 1.781.130

Las notas adjuntas numeros 1 al 33 forman pargraltde estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Flujos de Efectivo por los ejerciciositeados

Al 31 de marzo de 2017 y 2016

Nota
N°

Estados de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enjtaidades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y pi@ste servicios
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisipn&ss ingresos de actividades ordinarias
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bieneswc®s
Pagos procedentes de contratos mantenidos pamaédmtiecion o para negociar
Pagos ay por cuenta de los empleados
Pagos por primas y prestaciones, anualidades g obligaciones derivadas de las poélizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacion
Flujos de efectivo netos procedentes de actividae@esperacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytaidades de inversion

Otros cobros por la venta de patrimonio o instruoemle deuda de otras entidades
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentesleuda de otras entidades
Préstamos a entidades relacionadas

Pagos derivados de contratos de futuro, a térdim@pciones y de permuta financiera
Cobros procedentes de contratos de futuro, a térmim opciones y de permuta financiera
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de financiacion

Importes procedentes de la emisién de acciones

Préstamos de entidades relacionadas

Pagos de préstamos a entidades relacionadas

Dividendos pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacion
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y @gléntes al efectivo, antes del efecto de los aasnbi
en la tasa de cambio

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sel®tectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equemaés al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio geriodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del péodo

01-01-2017 01-01-2016
31-03-2017 31-03-2016
M$ Ms$
6.186.561 5.737.025
12.730 4271
43539 -
(1.158.359) (1.204.258)
(96.751) (112.541)
(933.157) (783.526)
- (€8]
(875.191) (3.086.831)
3.179.372 557.010
10.027.713 10.060.691
(10.565.340) (10.479.450
- (459)
226.803 3.889
(30.147) (290.283)
(340.971) (705.612)
- 1.275.017
632.368 457576
(3.296.291) (2.380.585)
2.376 (4.375)
(2.661.547) (652.367
176.854 (800.969)
(14.497) (89)2
162.357 (838.178)
1.639.816 2.544.638
1.802.173 1.706.460

Las notas adjuntas numeros 1 al 33 forman pargrialt de estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio por los ejescterminados

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2017
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables
Incremento (disminucién) por correcciones de esore

Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio

Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucién) por otras aportacionelmderopietarios
Disminucién (incremento) por otras distribuciondespropietarios
Incremento (disminucién) por transferencias y owambios
Incremento (disminucién) por transacciones de amseen cartera
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2017

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2016
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables
Incremento (disminucién) por correcciones de esore

Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio

Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucién) por otras aportacionemderopietarios
Disminucién (incremento) por otras distribuciondespropietarios
Incremento (disminucién) por transferencias y owambios
Incremento (disminucién) por transacciones de amseen cartera
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Anterior 31/03/2016

Las notas adjuntas numeros 1 al 33 forman pargrialt de

Al 31 de marzo de 2017 y 2016

Capital emitido
M$

Primas de
emision

Otras reservas

Ganancias (pérdidas)
acumuladas
M$

Patrimonio atribuible a
los propietarios de la
controladora

Participaciones no
controladoras

Patrimonio total

M$ M$ M$
3.353.623 1.109.306 43.982.589 48.445518 - 48.445.518
3.353.623 1.109.306 43.982.589 48.445518 B 48.445518
- - 1.268.697 1.268.697 - 1.268.697
- - 1.268.697 1.268.697 - 1.268.697
- (45.953) - (45.953) - (45.953)
- (45.953) 1.268.697 1.222.744 - 1.222.744
3.353.623 - 1.063.353 45.251.286 49.668.262 - 49.668.262

Patrimonio atribuible a

Primas de Ganancias (pérdidas) los propietarios de la Participaciones no
Capital emitido emisién Otras reservas acumuladas controladora controladoras Patrimonio total

M$ M$ M$ M$ M$
1.525.293 - 1.788.389 38.348.877 41.662.559 - 41.662.559
1.525.293 - 1.788.389 38.348.877 41.662.559 - 41.662.559
- - 1.781.130 1.781.130 - 1.781.130
- - 1.781.130 1.781.130 - 1.781.130
1.828.334 - (576.931) - 1.251.403 - 1.251.403
1.828.334 - (576.931) 1.781.130 3.032.533 - 3.032.533
3.353.627 - 1.211.458 40.130.007 44.695.092 - 44.695.092

estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - INFORMACION CORPORATIVA

a)

Informacion de la Sociedad

Administradora General de Fondos Security S.A. éelelante “La Sociedad”) fue
constituida en la cuidad de Santiago, Chile poritesa publica de fecha 26 de mayo de
1992.

El 2 de junio de 1992, la Superintendencia de \éalgr Seguros aprobo la existencia de
"Security Administradora de Fondos Mutuos S.A.gseresolucion exenta N° 0112.

Segun resolucién N° 288 de fecha 17 de septiembr@0d3, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprobo la reforma a los estatude la Sociedad Administradora de
Fondos Mutuos Security S.A., acordada en Junta r@eftraordinaria de Accionistas
celebrada el 4 de julio de 2003. Tal reforma dategis consiste en un cambio en el tipo de
Sociedad Administradora, pasando esta a ser ungdadcAdministradora General de
Fondos, conforme a lo dispuesto en el Titulo XXd&lla Ley N° 18.045.

Con fecha 5 de diciembre de 2014, se acordd enudatec junta extraordinaria de
accionistas, la aprobacion de la fusion por ab8orcion Cruz del Sur Administradora
General de Fondos S.A, cuya operacion fue con@aeatad fecha 19 de diciembre de 2014,
producto de lo cual se produjo la disolucién autiicady de pleno derecho de ésta ultima,
pasando AGF Security a adquirir todos sus activpssivos y a sucederla en todos sus
derechos y obligaciones.

Con fecha 15 de febrero de 2016, se materializérfepciono la adquisicion y absorcion
por parte de Administradora General de Fondos 8gcBrA., de la Sociedad Penta
Administradora General de Fondos S.A., produciéades disolucion de esta Ultima
pasando Administradora General de Fondos SecurtyaSser la continuadora y sucesora
legal para todos los efectos de la Sociedad desuslicediéndola en todos sus derechos y
obligaciones, y adquiriendo la totalidad de suvacyi pasivo.

Administradora General de Fondos Security S.A.gmexte a Banco Security con un
99,99% de las acciones de La Sociedad, cuyo cadtyoks el Grupo Security S.A.

El Directorio de la Sociedad ha tomado conocimiegitcha aprobado los Estados
Financieros al 31 de marzo de 2017 en su sesigaoedinaria de fecha 21 de abril de
2017.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

b) Descripcion de operaciones y actividades principade

Administracion de Fondos: La Administradora cuesttualmente con la siguiente oferta
de fondos:

R.U.N.

Fondo Mutuo

8048-9

8055-1

8118-3

8253-8

8294-5

8306-2

8323-2

8336-4

8384-4

8409-3

8435-2

8490-5

8492-1

8493-K

Fondo Mutuo Security Check

Fondo Mutuo Security First

Fondo Mutuo Security Gold

Fondo Mutuo Security Plus

Fondo Mutuo Security Global

Fondo Mutuo Security Proteccion
Estratégico

Fondo Mutuo Security Emerging Market

Tipo De Fondo (Circ. N° 1.578)
FM de inversion emunséntos de deuda de corto plazo
con duracion menor o igual a 90 dias.

FM de inversion enrimsentos de deuda de mediano y
largo plazo.

FM de inversion en imsgntos de deuda de mediano y
largo plazo.

FM de inversion enumséntos de deuda de corto plazo
con duracion menor o igual a 90 dias.

FM mixto.

FM de inversion en instrumentos de deuda de mediano y
largo plazo.

FM mixto.

Fondo Mutuo Security Equilibrio Estratégico Bblibre inversion.

Fondo Mutuo Security Délar Money
Market

FM de inversion en instrumentos de deuda de corto plazo
con duracién menor o igual a 90 dias.

Fondo Mutuo Security Renta Internacional FMide inversion.

Fondo Mutuo Security Retorno Estratégico FMbde inversion.

Fondo Mutuo Security Selectivo

Fondo Mutuo Security Crecimiento
Estratégic
Fondo Mutuo Security Renta Ddlar

FM Dirigidorevérsionistas Calificados.
FM de libre inversion.

FM de lioreeirsion.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

R.U.N. Fondo Mutuo Tipo De Fondo (Circ. N° 1.578)
8661-4 Fondo Mutuo Security Fixed Income BRL FM didga inversionistas calificados.
8795-5 Fondo Mutuo Security Index Fund Latan+M de inversion en instrumentos de capitalizacion.
Small Cap
8806-4 Fondo Mutuo Security Corporativo FM de inversdninstrumentos de deuda de mediano y
largo plazo.
8820-K  Fondo Mutuo Security Asia Emergente FM de libversion.
8823-4 Fondo Mutuo Security Local Emerging FM dirigido a inversionistas calificados.
Debt
8881-1 Fondo Mutuo Security Mid Term FM de inversion mstrumentos de deuda de corto plazo
con duracién menor o igual a 365 dias.
8912-5 Fondo Mutuo Security Index Fund Chile FM deision en instrumentos de capitalizacion.
8940-0 Fondo Mutuo Security Deuda CorporativBM de inversion en instrumentos de deuda de mediano y
Latinoamericana largo plazo.
8986-9 Fondo Mutuo Security Mid Term UF FM de inversdninstrumentos de deuda de corto plazo
con duracién menor o igual a 365 dias.
8987-7 Fondo Mutuo Security Index Fund US FM de isigeren instrumentos de capitalizacion.
9073-5 Fondo Mutuo Security Deuda CorporativeM de inversion en instrumentos de deuda de mediano y
Latinoamericana 1.G. largo plazo.
9187-1 Fondo Mutuo Security Europa Estratégico FManix

10



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

R.U.N. FONDO DE INVERSION OBSERVACION
7131-5 Fondo de Inversion Ifund Msci Brazil SmalpGadex Vigente
7252-4 Fondo de Inversion Security Oaktree Oppdigsni Debt Vigente
7284-2 Security Fixed Income Latam Fondo de Invarsio Vigente
9098-0 Fondo de Inversién Security Capital Preferent Vigente
9117-0 Fondo de Inversion Security Renta Fia Nation Vigente
9122-7 Fondo de Inversion Security Inmobiliario 1l g¥inte
9123-5 Fondo de Inversion Security Inmobiliario 111 iggnte
9127-8 Fondo de Inversion Security Renta Nominal Mige
9128-6 Fondo de Inversién Security Deuda Latam en UF Vigente
9146-4 Fondo de Inversion Security Oaktree Oppdigsni Debt Il Vigente
9227-4 Fondo de Inversion Security Oaktree Realt&gdpportunities Fund VII Vigente
9241-K Fondo de Inversion Security Debt Opportusitie Vigente
9242-8 Fondo de Inversion Security Principal Vigente
9266-5 Fondo de Inversion Security Oaktree Oppaiesriil B (*) Vigente
9344-0 Fondo de Inversion Security Capital Preferdint Vigente
9415-3 Fondo de Inversion Security Horizonte | (*) gd&fite

(*) Estos Fondos se encuentran colocados en la S¥8ro no han iniciado operaciones hasta
la fecha de los presentes Estados Financieros.

R.U.T. FONDO DE INVERSION PRIVADO OBSERVACION
76.090.427-9  Fondo de Inversion Privado COPEC -dsaidad Catolica Vigente
76.364.279-8 Fondo de Inversion Privado Pagarésmiait@es Il Vigente
76.263.892-4  Fondo de Inversion Privado INVLATAM \ige

11



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

b)

d)

Domicilio

El domicilio social de Administradora General den@os Security S.A. estd ubicado en
Av. Apoquindo 3150, piso 7. Sus oficinas princigakestan domiciliadas en la misma
direccion.

Objeto Social

El objeto social de Administradora General de Fendgecurity S.A. consiste en
administrar todo tipo de fondos mutuos reguladasgbd.L. N° 1.328 de 1976 Ley de
Fondos Mutuos, fondos de inversidén cerrados pUblaed tipo mobiliarios, regulados por
la Ley N° 18.815 de 1989, Ley de Fondos de Invargid-ondos de Inversion Privados de
aquellos contemplados en el Titulo VII de la misbeg. De igual forma, conforme a lo
dispuesto en el articulo 220 de la Ley N° 18.048viecado de Valores, podra ofrecer
planes de ahorro previsional voluntario APV y APV@gsarrollar las actividades
complementarias autorizadas por la Superintendatei&alores y Seguros mediante la
Circular N° 1.566 de 2001 o la que la modifiqueeemplace; la Administracion de fondos
de terceros autorizada mediante Circular N° 1.89£2@D8 y los servicios de asesorias y
consultorias en la toma decisiones de inversiétgrizados por la Circular N° 1.897 de
2008.

Fusion por absorcién

Con fecha 15 de febrero de 2016, los accionistda delministradora acordaron en Junta
Extraordinaria de Accionistas N° 7, la fusion pbsarcion por parte de Administradora

General de Fondos Security S.A., de la SociedathPPeaministradora General de Fondos
S.A., produciéndose la disoluciébn de esta ultimaapdo Administradora General de

Fondos Security S.A. a ser la continuadora y suaelegal para todos los efectos de la
Sociedad disuelta, sucediéndola en todos sus aerectobligaciones, y adquiriendo la

totalidad de su activo y pasivo. Administradora &ahde Fondos Security S.A. pertenece
a Banco Security con un 99,99% de las acciones d&otiedad, cuyo controlador es el
Grupo Security S.A. La Operacion se concreté cohdel5 de febrero 2016 con la compra
por parte del Banco Security y la Sociedad del 10f#b capital accionario de Penta

Administradora General de Fondos S.A. conformégeliente detalle:

a) Banco Security compré y adquirié 999.998 acciore®dnta Administradora General
de Fondos S.A. a Banco Penta S.A., correspondiaht®3,9998% de la propiedad de
dicha sociedad; y

b) Administradora General de Fondos Security S.A. aémp adquirio un total de 2
acciones de Penta Administradora General de FoBdsa los sefores Carlos Alberto
Délano Abbott y Carlos Eugenio Larrain Garcia-Hbido correspondientes al restante
0,0002% de la propiedad de dicha sociedad.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

Dada la homogeneidad de los fondos, el procesausiérf incorporé integramente, las
partidas de activos, pasivos, patrimonio y resokatke la administradora absorbida.

La siguiente informacion corresponde al estado ile@on financiera de la Sociedad

absorbida al cierre de sus operaciones:

CLASIFICACION M$

ACTIVOS
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO 1.275.012
OTROS ACT IVO FINANCIEROS, CORRIENTES -
OTROS ACTIVO NO FINANCIEROS, CORRIENTES 8.539
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, RRIENTES 21.353
CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS -
ACTIVOS POR IMPUEST OS CORRIENTES 229.603
ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA -
PLUSVALIA -
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -
ACTIVOS POR IMPUEST OS DIFERIDOS 110.376
TOTAL ACTIVO S 1.644.883

PASIVOS
OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES -
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORBGAR (108.547)
CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS (3.500)
OTRAS PROVISIONES (205.522)
PASIVOS POR IMPUEST OS CORRIENTES -
PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (8.266)
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES (13.509)
TOTAL PASIVO S (339.344)

PATRIMONIO
CAPITAL EMITIDO (1.828.330)
GANANCIAS ( PERDIDAS ) ACUMULADAS -
OTRAS RESERVAS 522.791
TO TAL PATRIMO NIO (1.305.539)
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros
NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

2.1.a Informacion General

Los estados financieros por el periodo terminad8lade marzo de 2017 y el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2016 han sido paejps de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitiga® el International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB”).

Estos estados financieros reflejan fielmente laasibn financiera de Administradora
General de Fondos Security S.A., al 31 de marza0d€ y al 31 de diciembre de 2016, y
los resultados de sus operaciones, los cambiokpatranonio neto y los flujos de efectivo
por los periodos de 3 meses terminados al 31 deondar2017 y 2016, respectivamente.

La informacion contenida en los presentes estamh@mdieros es responsabilidad de la
Administracion de la Sociedad.

2.1.b Reclasificaciones Significativas

Al 31 de marzo de 2017, la Sociedad ha efectuadtasiicaciones a sus Estados
Financieros, de acuerdo al formato definido poNasmas Internacionales de Informacion
Financieras (NIIF), las cuales corresponden a:

Saldo Saldo
31.03.2017 31.03.2016
M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 5.218.137 5.428D0(a)

(a) La reclasificacion corresponde a las lineaslmdersiones Financieras y Reajustes
ganados con terceros realizada el afio 2016 por amorde M$450.941 y M$4.212,
respectivamente, y Recuperacion de gastos de fpuidd$278.428.

Saldo Saldo
31.03.2017 31.03.2016
M$ M$
Otros ingresos, por funcién 555.913 461.33()

(b) La reclasificacién corresponde a la linea dajites ganados con terceros realizada el
afio 2016 por un monto de M$450.941 y las lineagtitidad en cuotas de fondos mutuos y
operaciones con derivados por un monto total deQ\VERb.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

Saldo Saldo
31.03.2017 31.03.2016
M$ M$
Otros gastos, por funcién (70.000) (20.955)c)

(c) La reclasificacion corresponde a las lineastiiedlad en cuotas de fondos mutuos y
operaciones con derivados realizadas el afio 20dérpmonto total de M$10.396.

Saldo Saldo
31.03.2017 31.03.2016
M$ M$
Otras ganancias 56.931 292.873d)

(d) La reclasificacién corresponde a la linea dejies ganados con terceros realizada el afio
2016 por un monto de M$4.212 y Recuperacion degatt fondos por M$278.428.

2.2  Aplicacion de Normas Internacionales de Informeién Financiera nuevas o
modificadas emitidas por el International Accountirg Standard Board (IASB)

a) Aplicacion de Normas Internacionales de Informadtoranciera en el ejercicio actual

Los presentes estados financieros de la Socieda@lpgeriodo terminado al 31 de
marzo de 2017 y el ejercicio terminado al 31 deedibre de 2016 han sido preparados
de acuerdo a Normas Internacionales de Informdeidenciera.

Los Estados Financieros de la Sociedad termindd®s de marzo de 2017 y al 31 de
diciembre de 2016, han sido preparados de acuerds &lormas Internacional de
Informaciéon Financiera (NIIF) y sus interpretacisnemitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante "IASB"ton las siguientes exenciones y
excepciones:
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

Las exenciones sefaladas en NIIF 1 que hemos decaplicar en su proceso de
adopcion son las siguientes:

» Consolidacién de Estados Financieros

En relacién a la consolidacién de la informacidraficiera a que se refiere la NIC
27, la Superintendencia de Valores y Seguros Ipaeésto instruir lo siguiente:

Las sociedades administradora que posean pari@pan cuotas de los fondos
bajo su administracion, que en razén de las nohtiksse presuma que mantienen
el control sobre los mismos, no deberan consolaaformacion financiera con los

fondos en cuestién y tendran que valorizar la sieer en cuotas de fondos a su
valor justo.

Los fondos mutuos y fondos de inversion que mamemgversiones en sociedades
sobre las cuales posean el control directo, inttiregpor cualquier otro medio, no
les sera exigible la presentacion de estados fieascconsolidados requerida por
la NIC 27. En este sentido, a los fondos mutuasgds de inversion, solamente se
les requerira la presentacion de estados finariéndividuales o separados
preparados bajo NIIF, valorizando la inversion gosean sobre dichas sociedades
mediante el método de la participacion.

* Excepcidn aplicable a los fondos mutuos tipo 1Fondo Mutuo de Inversion en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con duracemwono igual a 90 dias”

Estardn exceptuados de aplicar el criterio de fadasion y valorizacion para los
instrumentos financieros establecidos en las IHREeste sentido, estos fondos
podran valorizar los instrumentos que conformanastera de inversiones a la tasa
interna de retorno implicita en la adquisicion isktrumento (TIR de compra), de
conformidad a las instrucciones impartidas en tau@ar N° 1.990 de 2010 o la que
la modifique o reemplace.

Por su parte, para la presentacion de la informafii@nciera, los fondos mutuos
tipo 1 deberan utilizar el mismo formato o moddlistrativo de estados financieros
bajo IFRS que sera puesto a disposicién de la indude fondos mutuos en
genera
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICAD OS,
(CONTINUACION)

Adicionalmente, la Administradora ha decidido agli@anticipadamente la NIIF 9,
Instrumentos Financieros (emitida en noviembre @@92y modificada en octubre de
2010) segun lo requerido por Oficio Circular N°5#la Superintendencia de Valores
y Seguros. La Administradora ha elegido el 1 dereene 2010 como su fecha de
aplicacién inicial. La NIIF 9 introduce nuevos regmientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros bajo el alcancdAf® 39. Especificamente, NIIF 9,
exige que todos los activos financieros sean aasibs y posteriormente medidos ya
sea al costo amortizado o a valor razonable s@bbase del modelo de negocio de la
entidad para la gestion de activos financierossyckracteristicas de los flujos de caja
contractuales de los activos financieros.

b) Normas e Interpretaciones emitidas pero que no émnado en vigor para la
Administradora al 31 de diciembre de 2016.

A la fecha de cierre de los presentes estadosdigras se habian publicado nuevas
Normas Internacionales de Informacion Financiesh,camo interpretaciones de las
mismas, que no eran de cumplimiento obligatoridlatle diciembre de 2016. Aunque
en algunos casos la aplicacion anticipada es pdenior el IASB, la Administradora
no ha implementado su aplicacién a dicha fecha.

2.3 Base preparacion

Los estados financieros al 31 de marzo de 20173¢ de diciembre de 2016 han sido preparados
de acuerdo a las Normas Internacionales de Infaéma@nanciera emitidas por el International
Accounting Standards Board, en adelante “NIIF".

Los estados financieros al 31 de marzo de 2017 ylalde diciembre de 2016 fueron
originalmente preparados de acuerdo a Normas migegines emitidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros de Chile (SVS), considerahddfieio Circular N° 856 de fecha 17 de
octubre de 2014, que instruyo a las entidadeslizsckas registrar directamente en patrimonio en
2014 las variaciones en activos y pasivos por quocde impuestos diferidos, que surgieran
como resultado directo del incremento en la tasangeiestos de primera categoria introducido
en Chile por la Ley 20.780. Esta instruccion déiee lo establecido por las NIIF, que requieren
que dicho efecto sea registrado contra resultaelosjekrcicio.

En el presente ejercicio la Sociedad efectud ladapcion de las NIIF, aplicando estas normas
como si nunca hubiera dejado de aplicarlas, derdowela opcion establecida en el parrafo 4A
de la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIJBin que esto implicara realizar ajustes a los
estados financieros al 31 de diciembre de 201§jnaimente emitidos y que se presentan para
efectos comparativos en los presentes estadoxianas.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICAD OS,

(CONTINUACION)

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionésn sido adoptadas en estos estados

financieros:

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacion de las adquisiciones de participes
en operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11)

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2016

del

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciaci
Amortizacion (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38)

pPeriodos anuales iniciados en o después

1 de enero de 2016

del

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a & N6
y NIC 41)

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2016

del

Método de la participacién en los estados finansier
separados (enmiendas a la NIC 27)

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2016

del

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1)

Rimtoanuales iniciados en 0 después ¢
1 de enero de 2016

jel

Entidades de Inversiéi\plicacion de la excepcion de

Consolidacion (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NI®) 21 de enero de 2016

Periodos anuales iniciados en o después

del

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a cuatrg
NIIF

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2016

del

Contabilizacion de las adquisiciones de participaones en operaciones conjuntas

(enmiendas a NIIF 11)

El 6 de mayo de 2014, el IASB ha emitido “Contalaiti de las adquisiciones de participaciones

en operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 119"efamiendas aclaran la contabilizacion de las

adquisiciones de una participacion en una operamdfunta cuando la operacidon constituye un

negocio.

Modifica la NIIF 11 Acuerdos Conjuntogpara exigir a una entidad adquirente de una

participacion en una operacion conjunta en la quactividad constituye una negocio (tal como

se define en la NIIF 8ombinaciones de Negoc)as

Aplicar todas las combinaciones de negocios queseptan los principios de la NIIF 3y

otras normas, a excepcién de aquellos principios guotran en conflicto con la

orientacién en la NIIF 11.

negocios.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICAD OS,
(CONTINUACION)

Las enmiendas son efectivas para los periodos emgale comiencen en o después del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticippdeo se requieren revelaciones
correspondientes. Las modificaciones se aplicdormdea prospectiva.

La Administracion estima que estas modificacioneshan tenido un impacto en las politicas
contables para el periodo.

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciagiy Amortizacion (enmiendas a la NIC
16 y NIC 38)

El 12 de mayo de 2014, el IASB ha publicado “Actéda de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacion (enmiendas a la NICylNIC 38)". Las enmiendas son una
orientacion adicional sobre como se debe calcalalepreciacion y amortizacién de propiedad,
planta y equipo y activos intangibles. Son efextipara periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2016, pero se pernmag@isacion anticipada.

La Administracién estima que estas modificacioneshan tenido un impacto en las politicas
contables para el periodo.

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la NC 16 y NIC 41)

El 30 de junio de 2014, el IASB ha publicado Agligra: Plantas productivas (enmiendas a la
NIC 16 y NIC 41). Las enmiendas aportan el corewejat plantas productivas, que se utilizan
exclusivamente para cultivar productos, en el anibét aplicacion de la NIC 16, de forma que se
contabilizan de la misma forma que una propiedkht@ y equipo. Las enmiendas son efectivas
para periodos anuales que comiencen en o despldsddeenero de 2016, y se permite su
aplicacion anticipada.

Modifica la NIC 16 Propiedad, planta y equipo WEC 41 Agricultura a:

* Incluir “plantas productivas” en el ambito de ldiegcion de la NIC 16 en lugar de la
NIC 41, lo que permite que este tipo de activosms#abilicen como propiedad, planta y
equipo y que su medicién posterior al reconocinaiénicial sea sobre la base del costo o
revaluacion de acuerdo con la NIC 16.

* Introducir una definicion de “plantas productivagimo una planta viva que se utiliza en
la produccion o suministro de productos agricaasgonde se espera tener los productos
durante mas de un periodo y tiene la probabilidamiota de que se vendan como
productos agricolas, excepto como una venta darchat
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICAD OS,
(CONTINUACION)

e Aclarar que los productos que crecen en las plagmmaductivas permanecen dentro del
alcance de la NIC 41.

La Administracion estima que estas modificacioneshan tenido un impacto en las politicas
contables para el periodo.

Método de la participacion en los Estados Financies separados (enmiendas a la NIC 27)

El 18 de agosto de 2014, el IASB publicé “Métoddalparticipacion en los Estados Financieros
separados” (enmiendas a NIC 27). Las enmiendaabiesen el método de la participacion
como una opcién de contabilidad para las Inversiare Subsidiarias, Negocios Conjuntos y
Asociadas en los Estados Financieros separadasadentidad.

Las enmiendas permiten a la entidad contabilizarifeersiones en Subsidiarias, Negocios
conjuntos y Asociadas en sus estados financieddgdiiales:

* al costo,

* de acuerdo con la NIIF 9nstrumentos Financiero§o la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medici@® las entidades que aun no han adoptado la
NIIF 9), o

* el método de participacion como se describe enl@a 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos

La opcidn de contabilizacion debe ser aplicadacptggorias de inversiones.

Ademas de las modificaciones a la NIC 27, se predlucodificaciones a la NIC 28 para evitar
un posible conflicto con la NIIF 1Bstados Financieros Consolidadgda NIIF 1 Adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Inémidn Financiera

Las enmiendas son efectivas para periodos anua¢esagnienzan en o después del 01 de enero
de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Lasiendas se deberan aplicar de forma
retroactiva de acuerdo con la NIGP8liticas Contables, Cambios en las Estimacionest&ies

y Errores

La Administracién estima que estas modificacioneshan tenido un impacto en las politicas
contables para el periodo.
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NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a NIC 1)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB agreg6 unaiativa en materia de revelacion de su
programa de trabajo de 2013, para complementaalehjp realizado en el proyecto del Marco
Conceptual. La iniciativa estd compuesta por warg sle proyectos mas pequefios que tienen
como objetivo estudiar las posibilidades para adgotma de mejorar la presentacion y revelacion
de principios y requisitos de las normas ya existen

Estas enmiendas son efectivas para periodos arqusesomiencen en o después del 1 de enero
de 2016, se permite su aplicacion anticipada.

La Administracién estima que estas modificacioneshan tenido un impacto en las politicas
contables para el periodo.

Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcidde Consolidacion (Enmiendas a NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 28)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB ha publicaddidades de Inversion: aplicacion de la
excepcion de Consolidacion, enmiendas a NIIFE&tados Financieros ConsolidaddsIiF 12
Informacion a revelar sobre participaciones en atrantidadesy NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos (20XBra abordar los problemas que han surgido en el
contexto de la aplicacion dé excepcion de consolidacion de entidades de siower

Estas enmiendas son efectivas para periodos amueesomienzan en o después del 1 de enero
de 2016, se permite su aplicacion anticipada.

La Administracién estima que estas modificacioneshan tenido un impacto en las politicas
contables para el periodo.
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Mejoras anuales Ciclo 2012-2014

Norma

Topico

Enmiendas

NIIF 5 Activos no
Corrientes Mantenido
parala Ventay
Operaciones
Discontinuadas

Cambios en los métodc
sde eliminacién

SAgrega una guia especifica para NIIF
para los casos en que una entidad tiene
reclasificar un activo disponible para

venta a mantenido para distribuir a

propietarios o viceversa, y en los casog
gue la contabilidad de los mantenidos p
distribuir se interrumpe. Las modificacion
son efectivas para periodos anuales

comienzan en o después del 1 de ener
2016, se permite la aplicacion anticipada

NIIF 7 Instrumentos
Financieros:
Informacion a revelar:
(con las siguientes
modificaciones a la
NIIF 1)

Contratos de prestacid
de servicios

rAgrega una guia adicional para aclarar s
contrato de presentacion de servig
continla su participacion en un acti
transferido con el propdsito de determil
las revelaciones requeridas.

Aclara la aplicabilidad de las enmienda
NIIF 7 en revelaciones compensatorias
los estados financieros intermed
condensados. Las modificaciones
efectivas para periodos anuales
comienzan en o después del 1 de ener

q

que
la
0s
en
ara

que
0 de

un
ios

nar

O—0

o

0S

$0n

que
0 de

2016, se permite la aplicacion anticipada
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Norma Topico Enmiendas
NIC 19 Beneficios a los Tasa de descuento Aclara  que los bagnos
empleados corporativos de alta calidgd

empleados en la estimacion de
la tasa de descuento para |os
beneficios post-empleo deben
estar denominados en la misma
moneda que la del beneficio| a
pagar (por lo tanto, Ia
profundidad del mercado de
bonos corporativos de alta
calidad debe ser evaluado| a
nivel de moneda). Las
modificaciones son efectivas
para periodos anuales que
comienzan en o después de] 1

de enero de 2016, se permitg la
aplicacion anticipada.
NIC 34 Informacion Revelacion de informacion “enAclara el significado de “en
Financiera Intermedia otro lugar del informe otro lugar del informe
financiero intermedio” intermedio” y requiere una
referencia cruzada. Las

modificaciones son efectivas
para periodos anuales que
comienzan en o después de| 1
de enero de 2016, se permitg la
aplicacion anticipada.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuadesogniencen a partir del 01 de enero de 2
Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracién estima que estas modificacioneshan tenido un impacto en las politicas
contables para el periodo.
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b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciondsan sido emitidas pero su fecha de

aplicacion aun no esté vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2018

5 del

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clien

teeriodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2018

5 del

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2019

5 del

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacién de activos entre un Inversi@njssu
Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 1
NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidame
10y

nte

Reconocimiento de activos por impuestos diferidoss
pérdidas no realizadas (enmiendas a NIC 12)

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2017

5 del

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7)

&Wos anuales iniciados en 0 después
1 de enero de 2017

del

Aclaracion a la NIIF 15 lhgresos procedentes
contratos con clientes”

deeriodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2018

5 del

Clasificacion y medicion de transacciones de p
basados en acciones (enmiendas a NIIF 2)

aBesiodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2018

5 del
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Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” conlIR| Enfoque de superposicion efectivo cuandp se
4 “Contratos de Seguro” (enmiendas a NIIF 4) aplica por primera vez la NIIF 9. Enfoque
de aplazamiento efectivo para periodos
anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2018, y sélo estdn disponibles durante
tres afos después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion (enmsegdPeriodos anuales iniciados en o después del
NIC 40) 1 de enero de 2018

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NJIEds enmiendas a NIIF 1 y NIC 28 son

NIIF 12 y NIC 28) efectivas para periodos anuales iniciados en
0 después del 1 de enero de 2018, La
enmienda a la NIIF 12 para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero de
2017

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatia

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjeraPgriodos anuales iniciados en o después del
consideracion anticipada 1 de enero de 2018

NIIF 9, Instrumentos Financieros

En 2014 el IASB emitié una version final de la NBFque contiene los requisitos contables para
instrumentos financieros, en reemplazo de la NIth88umentos financieros: Reconocimiento y
Medicion La norma contiene requisitos en las siguienteasar

Clasificacion y Medicion: Los activos financieros se clasifican sobre la bdslemodelo de
negocio en el que se mantienen y de las caraatadste sus flujos de efectivo contractuales. La
version 2014 de la NIIF 9 introduce una categoeiangdicion denominada “valor razonable con
cambio en otro resultado integral” para ciertofrimsentos de deuda. Los pasivos financieros se
clasifican de una manera similar a la NIC B&trumentos Financieros: Reconocimiento y
medicion sin embargo, existen diferencias en los requisfgicables a la medicidon del riesgo de
crédito propio de la entidad.
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Deterioro: La version 2014 de la NIIF 9, introduce un modedo‘pérdida de crédito esperada”
para la medicion del deterioro de los activos fam@ros, por lo que no es necesario que ocurra un
suceso relacionado con el crédito antes de quecsaazcan las pérdidas crediticias.

Contabilidad de Coberturas Introduce un nuevo modelo que esta disefiado peareasn la
contabilidad de coberturas mas estrechamente cageddon del riesgo, cuando cubren la
exposicién al riesgo financiero y no financiero.

Baja en cuentas Los requisitos para la baja en cuentas de activpasyos financieros se
mantienen los requerimientos existentes de la MIG&rumentos Financieros: Reconocimiento
y Medicién

NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que caraieen o después del 1 de enero 2018. Se
permite su adopcién anticipada.

La Administracion no ha tenido la oportunidad dasiderar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma a la fecha de emision de fadossfinancieros por el periodo terminado al
31 de marzo de 2017 y el ejercicio terminado all@diciembre de 2016.

NIIF 15, Ingresos procedentes de Contratos con Ches

El 28 de mayo de 2014, el IABS ha publicado unavaumrma NIIF 15, Ingresos procedentes de
contratos con clientes. Al mismo tiempo el Finahéiccounting Standards Board (FASB) ha
publicado su norma equivalente sobre ingresos, 2&14-09.

Esta nueva norma, proporciona un modelo Unico lmasadprincipios, a través de cinco pasos
gue se aplicaran a todos los contratos con losteBei) identificar el contrato con el clientd, i
identificar las obligaciones de desempefio en eltratm iii) determinar el precio de la
transaccion, iv) asignar el precio de transacci&iad obligaciones de ejecucion de los contratos,
V) reconocer el ingreso cuando (o como) la entiddidface una obligacion de desemperio.

Se proporciona orientacion sobre temas tales cehynto en el que se reconocen los ingresos,
los que representa para su consideracion variab&os de cumplimiento y la obtencién de un
contrato y diversos asuntos relacionados. Tanmdeémtroducen nuevas revelaciones sobre los
ingresos.

NIIF 15 debe ser aplicada en los primeros estad@ndieros anuales bajo NIIF, para los
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de80lla aplicacién de la norma es obligatoria y se
permite su aplicacion anticipada. Una entidad @pta por aplicar la NIIF 15 antes de su fecha
de vigencia, debe revelar este hecho.
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La Administracion no ha tenido la oportunidad dasiderar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma a la fecha de emision de fadossfinancieros por el periodo terminado al
31 de marzo de 2017 y el ejercicio terminado all@diciembre de 2016.

NIIF 16, Arrendamientos

El 13 de enero de 2016, el IASB publicé una nuexrana, NIIF 16 “Arrendamientos”. La nueva
norma implicar4 que la mayoria de los arrendamgestan presentados en el balance de los
arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando &imtion entre arrendamientos operativos y
financieros. Sin embargo, la contabilizacion pasadrrendadores permanece mayoritariamente
sin cambios y se retiene la distincion entre amemdntos operativos y financieros. NIIF 16
reemplaza NIC 17 “Arrendamientos” e interpretac®ralacionadas y es efectiva para periodos
gue comienzan en o después del 1 de enero de 20p@ymite la aplicacion anticipada, siempre
que NIIF 15 “Ingresos procedentes de ContratosQimmtes” también sea aplicada.

La Administracion no ha tenido la oportunidad dasiderar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma a la fecha de emision de fadossfinancieros por el periodo terminado al
31 de marzo de 2017 y el ejercicio terminado al@diciembre de 2016.

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionist y su Asociada o Negocio Conjunto
(enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28)

El 11 de septiembre de 2014, el IASB ha publicaderita o Aportaciéon de activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto (emaas a NIIF 10 y NIC 28). Las enmiendas
abordan el conflicto entre los requerimientos dNIi@ 28 'Inversiones en asociadas y negocios
conjunto$ y NIIF 10 "Estados Financieros Consolidadosaclara el tratamiento de la venta o la
aportacion de los activos de un Inversor a la Asitaio Negocio Conjunto, de la siguiente
manera:

* requiere el reconocimiento total en los estadosnfireros del inversionista de las
pérdidas y ganancias derivadas de la venta o ldaapin de los activos que constituyen
un negocio (tal como se define en la NIIE@mbinaciones de negoc)ps

* requiere el reconocimiento parcial de las ganangig®rdidas en los activos que no
constituyen un negocio, es decir, reconocer unargaa o péerdida sélo en la medida de
los intereses de los Inversores no relacionadasolia Asociada o Negocio Conjunto.
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El 17 de diciembre de 2015 el IASB public6 enmienfiaales a “venta o aportacién de activos
entre un inversionista y su Asociada o Negocio @mioi'. Las enmiendas aplazan la fecha de
vigencia hasta que el proyecto de investigaciornres@ método de la participaciéon haya
concluido.

La Administracion no ha tenido la oportunidad dasiderar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma a la fecha de emision de fadossfinancieros por el periodo terminado al
31 de marzo de 2017 y el ejercicio terminado all@diciembre de 2016.

Reconocimiento de activos por impuestos diferidosop pérdidas no realizadas (enmiendas a
NIC 12)

El 19 de enero de 2016, el IASB publicé enmiendadds a NIC 12mpuesto a las ganancias.
Las enmiendas aclaran los siguientes aspectos:

» Las pérdidas no realizadas en instrumentos de deedalos a valor razonable y medidos
al costo para propoésitos tributarios dan origenifarehcias temporarias deducibles
independientemente de si el tenedor del instruméatdeuda esperar recuperar el valor
libros del instrumento de deuda mediante su vestaso.

» El valor libros de un activo no limita la estimatide las probables ganancias tributarias
futuras.

» Las estimaciones de utilidades tributarias futueasluye las deducciones tributarias
resultantes del reverso de diferencias tempordadsacibles.

* Una entidad evalia un activo por impuestos difaridn combinacién con otros activos
por impuestos diferidos. Cuando las leyes tribagarestrinjan la utilizacion de pérdidas
tributarias, una entidad deberia evaluar un agomimpuestos diferidos en combinacion
con otros activos por impuestos diferidos del misipo.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuatesomienzan en o después del 1 de enero de
2017. Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracion no ha tenido la oportunidad dasiderar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma a la fecha de emision de tagdossfinancieros por el periodo terminado al
31 de marzo de 2017 y el ejercicio terminado all@tliciembre de 2016.
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Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7)

Las enmiendas son parte del proyecto de iniciatigarevelacion del IASB e introducen
requisitos adicionales de revelacion destinaddsoadar las preocupaciones de los inversores de
que los estados financieros actualmente no perraiteander los flujos de efectivo de la entidad;
en particular respecto de la Administracion lasvatades financieras. Las modificaciones
requieren la revelacion de informacion que perraitlbs usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios en los pasivos procedenteasdactividades financieras. Aungue no existe
un formato especifico requerido para cumplir cos huevos requisitos, las modificaciones
incluyen ejemplos ilustrativos para mostrar coma antidad puede cumplir el objetivo de estas
enmiendas.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuadesagnienzan en o después del 01 de enero
de 2017. Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracion no ha tenido la oportunidad dasiderar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma a la fecha de emision de fadossfinancieros por el periodo terminado al
31 de marzo de 2017 y el ejercicio terminado all@diciembre de 2016.

Aclaracion a la NIIF 15 “Ingresos procedentes de c¢uratos con clientes”

El 12 de abril de 2016, el IASB publico aclarac®rimales a “los ingresos procedentes de
contratos con clientes” NIIF 15.

Estas aclaraciones se enfocan en las siguieni&s. are
» Identificacion de las obligaciones de desempefio,
« Contraprestaciones principal vs agente, y
» Orientacion para la aplicacion de licencias.

Las modificaciones son aplicables para los perietosles que comienzan en o después del 01
de enero de 2018 (misma fecha que NIIF 15). Seipesu aplicacion anticipada.

La Administracion no ha tenido la oportunidad dasiderar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma a la fecha de emision de fadossfinancieros por el periodo terminado al
31 de marzo de 2017 y el ejercicio terminado all@diciembre de 2016.
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Clasificacion y medicion de transacciones de pagbssados en acciones (enmiendas a NIIF
2)

El 20 de Junio de 2016 el IASB ha publicado moddiones finales a la NIIF 2 “Pagos basados
en acciones” que aclara la clasificacion y medidgi@nlas transacciones de pagos basados en
acciones. Las enmiendas abordan varias peticmqune®l IASB y el Comité de Interpretaciones
de las NIIF recibieron y que el IASB decidio abor@am una combinacion del proyecto de
alcance restringido.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuatesomienzan en o después del 1 de enero de
2018. Se permite su aplicacion anticipada. Ladlificaciones se aplicaran de forma
prospectiva. Sin embargo, la aplicacion retroacsivse permite, si esto es posible sin el uso de
la vision retrospectiva. Si una entidad aplicadamiendas de forma retrospectiva, debe hacerlo
para todas las modificaciones descritas antericignen

En opinion de la Administracion, no se espera quaplicacion futura de esta enmienda pueda
tener un efecto significativo en los estados finenos.

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 “Contratos de Seguro”
(enmiendas a NIIF 4)

El 12 de septiembre de 2016 el IASB ha publicad@pécacion de NIIF 9 “Instrumentos
Financieros” con NIIF 4 “Contratos de Seguro”. leasniendas tienen por objeto abordar las
preocupaciones sobre las diferentes fechas deciggentre NIIF 9 y la préxima nueva norma
sobre Contratos de seguros (se espera NIIF 17cd@atios proximos seis meses).

Como se ha hecho evidente que la fecha efectividliife17 ya no puede ser alineada con la
entrada en vigor de la NIIF 9 Instrumentos Finamnsiese ha solicitado al IASB retrasar la
aplicacion de la NIIF 9 para las actividades deuseg)y alinear la fecha de vigencia de la NIIF 9
para aquellas actividades con la entrada en vigeatecla nueva norma los contratos de seguro.

Las modificaciones proporcionan dos opciones s &htidades que emiten contratos de seguro
dentro del alcance de la NIIF 4: una opcién perraitas entidades reclasificar, de la utilidad o
pérdida de otro resultado integral, algunos dergeesos o los gastos derivados de los activos
financieros designados; este es el llamado enfagusuperposicidon; una exencion temporal
opcional de la aplicacion de la NIIF 9 para lasdaates cuya actividad principal consista en la
emision de contratos dentro del alcance de la Blléste es el llamado enfoque de aplazamiento.
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Una entidad aplicara el procedimiento de superposide forma retroactiva para calificar los
activos financieros cuando se aplica por primera laeNIIF 9. La aplicacion del enfoque de
superposicion requiere la revelacion de informasidiiciente para permitir a los usuarios de los
estados financieros entender como se calcula a@rimpeclasificado en el periodo de referencia
y el efecto de que la reclasificacion de los estdu@ncieros.

Una entidad aplicara el procedimiento de aplazaimipara los periodos anuales que comienzan
en o después del 1 Enero 2018. La aplicacionrdetjae de aplazamiento necesita ser revelada,
junto con informacién que permita a los usuario$odeestados financieros comprender como el
asegurador clasific6 para la exencion temporal mparar los aseguradores que aplican la
exencion temporal con las entidades que aplicah BlIEI aplazamiento so6lo puede hacerse uso
durante los tres afios siguientes al 1 de ener@1i 2

La Administracion no ha tenido la oportunidad dasiderar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma a la fecha de emision de fadossfinancieros por el periodo terminado al
31 de marzo de 2017 y el ejercicio terminado all@diciembre de 2016.

Transferencias de Propiedades de Inversion (Enmierag a NIC 40)

El 8 de diciembre de 2016, el IASB ha emitido “Tsf@mencias de Propiedades de Inversion
(enmiendas a la NIC 40) para aclarar transferend@gapropiedades a, o de, propiedades de
inversion.

Las enmiendas a la NIC Propiedades de Inversién son

 Enmienda el parrafo 57 para indicar que una enticatsferird una propiedad a, o de,
propiedad de inversién cuando, y s6lo cuando, Wwajercia de un cambio en el uso.
Un cambio de uso ocurre si la propiedad cumplegja de cumplir la definicion de
propiedad de inversion. Un cambio en las interesate la Administracion para el uso
de una propiedad por si sola no constituye evidaiheiun cambio de uso.

» La lista de ejemplos de evidencia del parrafo 5% d) se presenta como una lista no
exhaustiva de ejemplos en lugar de una lista exiraus

Las enmiendas son efectivas para periodos que ogamezn o después del 1 de enero de 2018.
Se permite su aplicacion anticipada.

En opinion de la Administracion, no se espera quaplicacion futura de esta enmienda pueda
tener un efecto significativo en los estados finenos.
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Mejoras anuales Ciclo 2014-2016

El 8 de diciembre de 2016, el IASB ha emitido “Me@anuales a las Normas IFRS, ciclo 2014-
2016”. El pronunciamiento contiene enmiendas a Md8& como resultado del proyecto de
mejoras anuales del IASB:

NIIF Objeto de la enmienda

IFRS 1First-time Adoption of Internationgl Eliminé las exenciones a corto plazo en los pasafo
Financial E3-E7 de la NIIF 1, ya que han cumplido (su
NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normasropdsito.
Internacionales de Informacion Financiera

NIIF 12 Revelaciones sobre Participaciones |efsxclard el alcance de la norma para especificar |os
Otras Entidades requisitos de revelacion, excepto los que figuran e
los péarrafos B10-B16 se aplican a los interesesike
entidad enumerados en el péarrafo 5, que son
clasificados como mantenidos para la venta,
mantenidos para su distribucion o como operaciones
discontinuadas de acuerdo con NIIF 5.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negodidsclard que la eleccion para medir a valor razbite
Conjuntos a través de ganancias o pérdidas de una inversioh e
una asociada o negocio conjunto, que esta en ppder
de una entidad que es una organizacion de capéal d
riesgo u otra entidad que califica, est4 disponiple
para cada inversion en una entidad asociada o| un
negocio conjunto sobre una base de inversion —por
inversion, al momento del reconocimiento inicial.

Las enmiendas a NIIF 1 y NIC 28 son efectivas paréodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018. La enmienda a la NIIF 12 pari@gos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2017.

La Administracion no ha tenido la oportunidad dasiderar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma a la fecha de emision de tadossfinancieros por el periodo terminado al
31 de marzo de 2017 y el ejercicio terminado al@diciembre de 2016.
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CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y comgeraciones sobre prepago

El 8 de diciembre de 2016, el IASB emiti6 la CINRE "Transacciones en moneda extranjera y
consideraciones sobre prepago” desarrollada p@osiité de Interpretacion de las NIIF para

aclarar la contabilizacion de las transaccionesiqakelyen el recibo o pago de una suma por
adelantado en una moneda extranjera.

Los contenidos de la CINIIF 22 son principalmente:

» Alcance de la interpretacionka interpretacion se refiere a transacciones enegen
extranjera o partes de transacciones en las que:

* hay consideracion que esta denominada o cotizad®arda extranjera,

* hay consideracion que estd denominada o cotizadem@reda extranjera; la
entidad reconoce un activo pagado anticipadament& @asivo por ingresos
diferidos con respecto a esa consideracion, argkesedonocimiento del activo,
gasto o ingreso relacionado; y

* El activo pagado anticipadamente o el pasivo pgresos diferidos no es
monetario.

» ConsensoEl Comité de Interpretacion llego a la siguienteatosion:
» La fecha de la transaccion, con el propdsito derdehar el tipo de cambio, es la
fecha del reconocimiento inicial del activo pagamticipadamente no monetario

o del pasivo por ingresos diferidos.

* Si hay varios pagos o recibos por adelantado, s$ablese una fecha de
transaccion para cada pago o recibo.

La nueva interpretacion es efectiva para periodoslas que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada

La Administracion no ha tenido la oportunidad dasiderar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma a la fecha de emision de fadossfinancieros por el periodo terminado al
31 de marzo de 2017 y el ejercicio terminado all@diciembre de 2016.
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2.4

2.5

2.6

2.7

Periodo contable

Los presentes Estados Financieros comprenden l@gloss de situacion financiera
terminados al 31 de marzo de 2017 y al 31 de dlmierde 2016, estados de resultados,
estados de flujos de efectivo y los estados de icam@n el patrimonio por los periodos
terminados el 31 de marzo de 2017 y 2016, res@aotnte.

Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieems/aoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad gmeraominada moneda funcional.

La Administracion de Administradora General de Fen8ecurity S.A. ha concluido que la
moneda del entorno econdmico principal en el queaa Sociedad es el peso chileno ya
gue refleja las transacciones, hechos y condicignessubyacen y son relevantes para la
Sociedad.

Conversion
Los activos y pasivos en moneda extranjera y agm@lctados en unidades de fomento,
han sido traducidos a pesos chilenos, moneda quesponde a la moneda funcional de la

Sociedad, de acuerdo a los valores de conversi@stde unidades monetarias vigentes al
cierre de caja ejercicio informados por el Bancaot@é de Chile.

Los valores de conversion al cierre de cada ejersin los siguientes:

Moneda 31.03.2017 31.12.2016
Valor CLF 26.471,94 26.347,98
Valor USD 663,97 669,47
Valor EUR 709,37 705,60
Valor BRL 211,98 205,82

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende los saldos disponibles ea gdjancos, y el equivalente al efectivo
corresponde a inversiones a corto plazo de grardkg, que son facilmente convertibles en
montos conocidos de efectivo y sujetos a un rigego significativo de cambio en su valor
con vencimiento no superior a 90 dias desde lafderadquisicion.
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2.8

2.9

Activos intangibles distintos de plusvalia

Los gastos en programas informaticos desarrolladeshnamente son reconocidos como un
activo cuando Administradora General de Fondos 18gcB.A. es capaz de demostrar su
intencion y capacidad para completar el desarmplidilizarlo internamente para generar
beneficios econdmicos futuros y puedan ser medwms fiabilidad los costos para
completar el desarrollo. Los costos capitalizadas Ids programas informaticos
desarrollados internamente incluyen todos los gaatigbuibles directamente al desarrollo
del programa y son amortizados durante sus vidas éstimadas.

Los programas informaticos adquiridos por Admimidora General de Fondos Security
S.A. son valorizados al costo menos las amortin@sioacumuladas y el monto por
pérdidas acumuladas por deterioro.

La vida uatil ha sido determinada en funcién delzplajue se espera se obtengan los
beneficios econémicos. El periodo y método de amamihn son revisados anualmente y
cualquier cambio en ellos es tratado como un caerbiena estimacion.

Los costos de mantenimiento de los activos intdegilse registran con cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurran. Laramagion de los activos intangibles se
realiza linealmente desde la fecha de inicio déogapion.

La Sociedad aplica test de deterioro si existeitiosl de que el valor libro excede el valor
recuperable del activo intangible.

Plusvalia (Goodwill)

La plusvalia generada en la adquisicion de unal fikpresenta el exceso del valor de
adquisicion sobre la participacion de la Compaifizelevalor justo neto de los activos,
pasivos y pasivos contingentes identificables deriadad adquirida reconocidos en la
fecha de adquisicion. La plusvalia comprada senm® inicialmente como un activo al
costo y posteriormente es medida al costo mendguiaapérdida por deterioro, en el caso
de existir.
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2.10

Para propositos de probar el deterioro, la pluawedi asignada a cada una de las Unidades
Generadoras de Efectivo de la Compafia que seaespdreneficien de las sinergias de la
combinacion. La Sociedad somete a prueba de detdde activos intangibles con vida
atil indefinida en forma anual y cada vez que exish indicio que el activo pueda verse
deteriorado, de acuerdo a lo definido en NIC 36elSnonto recuperable de las Unidades
Generadoras de Efectivo es menor que el valor tleréa unidad, la pérdida por deterioro
es asignada, en primer lugar, a disminuir el vidboo de cualquier Goodwill asignado a la
unidad y luego a los otros activos de la unidadrpteados sobre la base del valor libro de
cada activo en la unidad. Las pérdidas por detenieconocidas en el Goodwill no son
reversadas en periodos posteriores.

En la fecha de enajenacion de una filial, el saldda plusvalia comprada atribuible, es
incluido en la determinacion de las utilidades sdpkas por la venta.

En el caso de que la determinacién definitiva deliesvalia se realice en los estados
financieros del afio siguiente al de la adquisidéna participacion, los rubros del ejercicio
anterior que se presentan a efectos comparativosoddican para incorporar el valor de

los activos y pasivos adquiridos y de la plusvdéfinitiva desde la fecha de adquisicion de
la participacion.

Propiedades, planta y equipo

Propiedades, planta y equipo de la Administradoeagal de Fondos Security S.A. se
contabilizan utilizando el modelo del costo. El raleddel costo es un método contable en
el cual las propiedades, planta y equipo se regisal costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumujaatadeterioro de valor.

La depreciacion es determinada, aplicando el méliodal, sobre el costo de los activos

menos su valor residual, entendiéndose que losntsr sobre los que se encuentran
construidos los edificios y otras construccionegdn una vida util indefinida y que, por

tanto, no son objeto de depreciacion.

La depreciaciéon de cada periodo se registra cehtesultado del periodo y es calculada en
funcion de los afios de la vida atil estimada dalltesentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacié@hretiro de un activo se determina como

la diferencia entre el precio de venta y el valorol del activo, y se reconoce en la cuenta
de resultados.
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La vida util estimada de cada uno de los itemad#lo fijo es la siguiente:

L Vida o tasa
Explicacion de la -
minima
tasa ~
(afios)
Planta y equipo Afios 3ab

2.11 Deterioro de activos financieros y no finanaies

A la fecha de cada cierre de los estados de sitadicianciera, Administradora General de
Fondos Security S.A revisa el valor libro de susvas sujetos a deterioro para determinar
si existen indicios de que dichos activos puedaistar una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el valor rectgdde del activo se calcula con el objeto de
determinar el eventual monto de la pérdida porraetede valor (si la hubiera). En caso de
que el activo no genere flujos de efectivo por &hmo que sean independientes de otros
activos, Administradora General de Fondos Sec&i#. calcula el monto recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertesieaivo.

En relacion con activos bancarios, los activos gspan individualmente significativos son
evaluados de manera individual para determinaxisiesevidencia objetiva de deterioro del
activo. Los activos que no son significativos demfa individual y poseen similares
caracteristicas son evaluados de manera grupal.

El monto recuperable es el mayor entre el valoomakle menos el costo de venta y los
flujos futuros del activo en cuestion. Al evalues lflujos de efectivo futuros estimados se
descuentan a su valor actual utilizando una tasdedeuento que refleje las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor templetadinero y los riesgos especificos del
activo para el gue no se han ajustado los flujosfeletivo futuros estimados.

Si se estima que el valor recuperable de un a@wma unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor libro, el importe en libros dadtivo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su monto recuperable. Inmediatamenteceaaee una pérdida por deterioro de
valor como gasto, salvo cuando el activo relevaateegistra a un importe revalorizado, en
cuyo caso la pérdida por deterioro de valor seiders una reduccion de la reserva de
revalorizacion existente.
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2.12

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revpsteriormente, el valor en libros del

activo (unidad generadora de efectivo) se increanana estimacion revisada de su monto
recuperable. Inmediatamente se reversa la pérdidalgterioro de valor como ingreso,

salvo cuando el activo relevante se registré6 anpooite revalorizado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor seiderara un incremento de valor de la
reserva de revalorizacion.

Un activo intangible con una vida util indefinida evisada anualmente para determinar si
existe o no indicadores de deterioro o0 mas freemeante si eventos o cambios en
circunstancias indican que el valor libro puedaredéteriorado.

Valorizacion de instrumentos financieros

De acuerdo al Oficio Circular N° 592 (06.04.201® l& SVS para todos los fondos
fiscalizados por la citada Superintendencia y sasiedades administradoras, con
excepcion del fondo para la bonificacion por retleoSociedad administradora del fondo
para la bonificacion por retiro y los fondos sotida de crédito universitario, se indica para
los criterios de clasificacion y valorizacion detmimentos financieros, deberan acogerse
(en forma anticipada) a la NIIF 9 “Instrumentos dfinieros”, salvo por la excepcién
contemplada para los fondos mutuos definidos cofendo Mutuo de Inversidn en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duraciémomo igual a 90 dias ", calificados
como fondos mutuos tipo 1, siendo su aplicaciéncipaida en el afo 2010 (afio de
transicion a NIIF). Se indica también que las extes podran utilizar modelos o técnicas
de valorizacion en aquellos casos en las citadamawasi lo dispongan y siempre que
cumplan con las disposiciones de la NIC 39 “Inst&ntas Financieros: Reconocimiento y
Valorizacion”.

Los principales rubros agrupados en este item gorelen a Instrumentos Financieros
valorizados a Valor Razonable y a Costo Amortizactmno también sus cuentas de
resultado y patrimonio generadas.

De acuerdo a NIIF 9, una entidad clasificara lotvas financieros segun se mida
posteriormente a costo amortizado o al valor rdzlensobre la base tanto del:

* Modelo de negocio de la entidad para gestionaadtigos financieros, y

» Las caracteristicas de los flujos de efectivo @mttrales del activo financiero.
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a) Costo Amortizado

Se entiende por costo amortizado el monto de uwcact pasivo al que fue medido
inicialmente en mas o menos los costos o ingresaementales, por la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de resultado cddcskgun el método de la tasa efectiva,
de la diferencia entre el monto inicial y el vallerreembolso a su vencimiento.

En el caso de los activos financieros el costo &maato incluye las correcciones a su valor
por el deterioro que hayan experimentado.

Un activo financiero deberd medirse al costo amadlth si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

v' El activo se mantiene dentro de un modelo de negeaiyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivotiamtuales.

v' Las condiciones contractuales del activo financietan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicéengagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

b) Valor Razonable

La medicién a valor razonable estad constituida @lormonto por el cual puede ser
intercambiado un activo o cancelado un pasivo entrecomprador y un vendedor
debidamente informado, en condiciones de indepeanmemutua.

Cuando el mercado de un instrumento no represemtanercado activo, la Sociedad

determina el valor razonable utilizando técnicasapeximacion a un precio justo como

curvas de interés a partir de transacciones deasi@ne homologacion con instrumentos de
similares caracteristicas.

Un activo financiero deberd medirse al valor rabtmaa menos que se mida al costo
amortizado.
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Valorizacion de Activos financieros

Se considera que un instrumento financiero esaudizn un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizagiosea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacdprecios, o agencia fiscalizadora, y esos
precios representan transacciones de mercado ggadescurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competelngiSociedad administradora utiliza
los precios proporcionados por la agencia de desvie fijacion de precios Risk América.

Las cuotas de fondos mutuos, se presentan a sudelescate a la fecha de cierre de los
estados financieros.

A continuacidon se exponen brevemente los alcamescbs sobre los saldos de activos y
pasivos financieros afectados:

* Instrumentos para negociacion

Corresponden a valores adquiridos con la inteng@generar ganancias por la fluctuacion
de precios en el corto plazo o a través de margenesu intermediacion, 0 que estan
incluidos en un portafolio en el que existe unratte toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se encuentramadis a su valor razonable de acuerdo
con los precios de mercado o valorizaciones obaésnd®l uso de modelos a la fecha de
cierre de los estados financieros. Las utilidadegrdidas provenientes de los ajustes para
su valoracion a valor razonable, como asimismorésiltados por las actividades de
negociacion, y los intereses y reajustes devengadosinformadas y reflejadas en los
estados de resultados de la entidad.

Todas las compras y ventas de instrumentos pamciaegn que deben ser entregados
dentro del plazo establecido por las regulacionesonvenciones del mercado, son
reconocidos en la fecha de negociacion, la cukl f=cha en que se compromete la compra
o venta del activo. Cualquier otra compra o vest&ratada como derivado (forward) hasta
que ocurra la liquidacion.

* Instrumentos de inversion
Son clasificados como inversiones al vencimiemnioluyendo solo aquellos instrumentos

en que la entidad tiene la capacidad e intencionmd@tenerlos hasta su fecha de
vencimiento. Los demas instrumentos de inversiGrossideran como negociacion.
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2.13

Los instrumentos de inversion son reconocidos aimuénte al costo, el cual incluye los
costos de transaccion.

Se registran a su valor de costo mas interesesajistes devengados, menos las
provisiones por deterioro constituidas cuando suntmoegistrado es superior al monto
estimado de recuperacion.

Los intereses y reajustes de las inversiones atiméento se incluyen en cuentas de
resultados.

Los instrumentos de inversidn que son objeto dertotas contables son ajustados segun
las reglas de contabilizacion de coberturas.

Las compras y ventas de instrumentos de inversiendgben ser entregados dentro del
plazo establecido por las regulaciones o convesesiatel mercado, se reconocen en la
fecha de negociacion, en la cual se comprometertgora o0 venta del activo. Las demas
compras o ventas se tratan como derivados (forvesta su liquidacion.

Las principales Normas Internacionales de Infordgra&iinanciera que afectan estos rubros
son las siguientes:

NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimientajorizacion”.
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Rlew”.
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

Bajas de activos y pasivos financieros

La Sociedad, da de baja en su balance un actimodiaro sélo cuando se han extinguido
los derechos contractuales sobre los flujos detieeclel activo o se transfieren los
derechos a recibir los flujos de efectivo contralgs por el activo financiero, en una
transaccion en que se transfieren todos los rigsbeseficios.

La Sociedad, elimina de su balance un pasivo fieamso6lo cuando se haya extinguido la
obligacion del contrato respectivo, se haya pagackncelado.
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2.14 Provisiones generales
a) General

Las provisiones son reconocidas cuando y solo @jaseé dan las siguientes
circunstancias:

» La Sociedad tiene una obligacién presente (yaeggl b implicita) como resultado
de un evento pasado,

« Es probable que se requiera una salida de recursdayendo beneficios
econdmicos para liquidar la obligacion,

» Se puede hacer una estimacién confiable del manta dbligacion.

b) Provisiones por vacaciones

La Sociedad ha provisionado el costo por conceptowataciones del personal sobre
base devengada.

c) Otras provisiones

Corresponden a saldos acreedores que cubren obhigacpresentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesosopasados que pueden derivarse
obligaciones explicitas o implicitas concretas @anto a su naturaleza y estimables en
cuanto a su importe.

d) Beneficios a corto plazo

La Sociedad contempla para sus empleados un planincentivo anual de
remuneraciones por cumplimiento de objetivos y uhgs#io, que eventualmente se
entregan, el que se provisiona sobre la base deionestimado a repartir.

Los estados financieros de la Sociedad recogers tadgprovisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidadue se tenga que pagar la
obligacion es mayor que probable.
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2.15

a)

b)

2.16

2.17

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedadesponden a las remuneraciones
cobradas a los fondos mutuos y fondos de inveraidministrados, los cuales son
registrados sobre base devengada, de acuerdstabdeeido por la NIC 18.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el implertes mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémitituros vayan a fluir a la entidad y
se cumplen las condiciones especificas para caddeulas actividades de la Sociedad.

Gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando skeicprauna disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con rgwuccion de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de rendiadle. Esto implica que el
registro de un gasto se efectia de manera simal&@megistro del incremento del pasivo
o0 la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuandces®nbolso no genere beneficios
economicos futuros o cuando no cumple los req@isiEresarios para su registro como
activo.

Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si los saldos deudoresegdaces con origen en transacciones
gue, contractualmente o por el imperativo de unanadegal, contemplan la posibilidad de

la compensacion y se tiene la intencion de liglodapor su importe neto o de realizacion

del activo y proceder al pago del pasivo de forimaulanea.

Impuestos a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta representaranteasiel gasto por impuesto a la renta del
ejercicio y la variacion de los activos y pasivos impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo ssutzamediante la suma del impuesto a la
renta que resulta de la aplicacion de la tasa itip@myigente sobre la base imponible del
ejercicio, mas la variacion de los activos y pasigor impuestos diferidos entre el periodo
corriente y el periodo anterior.
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Los impuestos diferidos originados por diferend&raporarias y otros eventos que crean
Diferencias entre la base contable vy tributariactevos y pasivos, se registran de acuerdo

con las normas establecidas en NIC 12 “Impueshorarita”.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos ipefulas diferencias temporarias que se
identifiquen como aquellos importes que se estan@dciedad pagara o recuperara por las
diferencias entre el valor financiero de activgsagivos y su valor tributario, asi como las

pérdidas tributarias vigentes y otros créditoutahos.

Por su parte, los activos por impuestos difericibemntificados con diferencias temporarias
solo se reconocen en el caso de que se consiadyahbe que la Sociedad va a tener en el

futuro suficientes ingresos tributarios contradas se puedan hacer efectivas.

En 2010, se promulgé la Ley N°20.455 “Modifica disas cuentas legales para obtener
recursos destinados al financiamiento de la reoarsdn del pais” la cual fue publicada
en el diario oficial con fecha 31 de julio de 20Dcha Ley establecio, entre otros aspectos
un aumento transitorio en las tasas de impuestqwideera categoria del 20% y 18,5%

para los afios 2011 y 2012, respectivamente, retdonal 17% en el afio 2013.

Con fecha 27 de septiembre de 2012, se promuldéeya20.630 que dentro de otras
materias, fij0 la tasa de impuestos a la rentarer2@%, eliminandose la transitoriedad

establecida en la Ley 20.455.

Con fecha 26 de septiembre de 2014, se promuldéeya20.780 que dentro de otras
materias, fij6 la tasa de impuestos a la rentacemd gradual, para las rentas que se
perciban o devenguen durante los afios comercialese) sefialen a continuacion: a) Afo
2014: 21%; b) Afio 2015: 22,5%; c) Afo 2016: 24%Adp 2017: 25,5%; e) Afio 2018:

27%.

a4



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICAD OS,
(CONTINUACION)

2.18

2.19

2.20

2.21

Efectos en las variaciones de las tasas de bamen las monedas extranjeras y/o
unidades reajustables

La Administracion de la Sociedad, ha definido camaneda funcional el peso chileno.

Consecuentemente, las operaciones en otras duis@stas del peso chileno y aquellas
operaciones efectuadas en unidades reajustables,camo la UF, UTM, IVP, etc., se
consideraran denominadas en moneda extranjeranidades reajustables, respectivamente
y se registran segun los tipos de cambio y/o lésrea de cierre vigentes en las fechas de
las respectivas operaciones.

Para la preparacion de los estados financierosad8oktiedad, los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras ry/ouredades reajustables, se
convierten segun los tipos de cambio y/o los valate cierre vigentes a la fecha de los
respectivos estados financieros. Las utilidades évdigas generadas se imputan
directamente contra la cuenta de pérdidas y gamanci

Estado de flujo de efectivo

La Sociedad, elabora su flujo de efectivo por etawé@ directo, las entradas y salidas de
efectivo y equivalentes al efectivo el cual esioago por actividades de operacion, donde
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo rielaados con el giro social, actividades de
inversion que corresponden a la adquisicion, eaajén o disposicion por otros medios,

de activos a largo plazo y otras inversiones nduidas en el efectivo y equivalente al

efectivo, actividades de financiamiento corresponae las actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimoeto § de los pasivos de la Sociedad.

Informacion a revelar sobre partes relacionada

Se detallan en notas a los estados financierdsaiasacciones con partes relacionadas mas
relevantes, indicando la naturaleza de la relacdm cada parte implicada, asi como la
informacion sobre las transacciones y los saldasespondientes. Todo esto para la
adecuada comprension de los efectos potencialedagilicada relacion tiene en los
estados financieros.

Correccién monetaria en economias hiperinflagnarias
Debido a que Chile no clasifica como una econongarimflacionaria, segun los criterios

establecidos en la NIC 29, los estados financideota Sociedad no son ajustados por la
variacion experimentada por el Indice de PrecigSamsumidor (IPC).
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2.22 Activos y pasivos contingentes

Una activo o pasivo contingente es toda obligagangida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada solo si llegan aroaumo 0 mas eventos futuros inciertos y
gue no estan bajo control de la Sociedad.

Los activos y pasivos contingentes no son objetoret®nocimiento en los estados
financieros. No obstante, cuando la realizacionirgieso o gasto, asociado a ese activo o
pasivo contingente, sea mas que probable, ser@iagooproceder a reconocerlos en los
estados financieros.

Al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de 2G1&ociedad no presenta saldos en
activos y pasivos contingentes.

2.23 Dividendos minimos

De acuerdo al articulo 79 de la Ley N°18.046 deigtlacles Anb6nimas, la Sociedad debe
reflejar en sus estados financieros una provisguivalente al dividendo minimo legal, es
decir, el 30% de las utilidades del ejercicio, aoa contrapartida en el patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad repartidddndos con cargo a la utilidad del
ejercicio 2015 de $124.992,1064 por accién, paiotad de $1.305.542.551.

2.24 Beneficios del personal
Indemnizacién por afios de servicios: la Sociedadtiewe pactado el pago de una
indemnizacion a todo evento con sus empleados|opque no constituye provision por
este concepto, registrandose el gasto en resuwdtatbomedida que se incurre.

2.25 Uso de Estimaciones y Juicios contables crag

La preparacion de estados financieros requiere lguAdministracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplical@das politicas contables y los montos
de activos, pasivos y resultados. Los resultaddsseueden diferir de estas estimaciones.
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2.26

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgsie basan en la experiencia historica
y otros factores, incluidas las expectativas desos futuros que se creen razonables bajo
las circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en fund@ma mejor informacion disponible,
corresponden a la determinacion de los valoremed#tes de instrumentos financieros, los
cuales al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciemer2016, fueron medidos de acuerdo a
las metodologias establecidas en la NIIF 7, derdowed siguiente detalle:

Nivel I: Valores o precios de cotizaciéon en mercados @E{para activos y pasivos
idénticos.

Nivel Il : Informacion provenientes de fuentes distintassavhlores de cotizacidon del Nivel
I, pero observables en mercados para los actipesiyos ya sea de manera directa
(precios) o indirecta (obtenidos a partir de precio

Nivel Il : Informacion para activos o pasivos que no serbasalatos de mercados
observables.

Otros pasivos no financieros corrientes

Los pasivos que se clasifiguen como corrientes, aprellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses o0 aquellos que se preteqdaldir en el transcurso del ciclo normal
de la operacion de las distintas actividades o cieg@ue desarrolla la Sociedad.

Se clasifican como pasivos no corrientes a todaglbg pasivos que no corresponde
clasificar como pasivos corrientes.

NOTA 3 — CAMBIO CONTABLE

En la preparacion de los estados financieros de3harzo de 2017, la Administracion no ha
efectuado cambios contables en relacion al pedotkrior.
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El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalentes al efectivo, es el siguiente:

a) Lacomposiciéon del rubro es la siguiente:

Disponible
Cuotas de fondos mutuos

Otros efectivo y equivalentes al efectivo

Total

Saldo Saldo
31.03.2017 31.12.2016
M$ M$
904.104 1.149.665
897.889 489.971
180 180
1.802.173 1.639.816

b) El detalle por tipo de moneda del efectivo y eqleintes al efectivo es el siguiente:

Disponible

Disponible

Disponible

Disponible

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos mutuos

Otros efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo

Moneda

Pesos no reajustables
Délares americanos
Reales brasilefios
Euros
Délares americanos
Pesos no reajustables
Pesosemustables

31.03.2017 31.12.2016
M$ M$
794.865 988.348
94.409 146.726
11.064 10.749
3.766 3.842
17.841 345.847
880.048 144124
180 180
1.802.173 1.639.816
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NOTA 5 — IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

a) Los activos por impuestos diferidos son atribuilalds siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 31.03.2017 31.12.2016

M$ M$
Activos por imptos. diferidos relativos a prov. aamnes 40.291 45.464
Activos por imptos. diferidos relativos a provisamvalorizacion cartera 19.782 39.668
Activos porimpuestos diferidos relativos a prowiggs 179.277 139.729
Activos por impuestos diferidos de largo plazo adwill tributario) 1.586.144 1.632.830
Total 1.825.495 1.857.691

b) Impuesto Corriente

Administradora General de Fondos Security S.Alall@ marzo de 2017 ha constituido provision
por impuesto renta de M$1.787.177.- (M$1.496.430.de diciembre de 2016), ver nota 12, y un
gasto por impuesto renta de $279.684.- (M$373.28931 de marzo de 2016). El calculo de
ambas rentas se determino en base a las disp@sdegales tributarias vigentes.

31.03.2017 31.03.2016
M$ M$

Gasto por Impuestos Corrientes (290.707) (415.458)
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior - 30.236
Otro Gasto por Impuesto Corriente (2.735) (2.554)
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total (293.441) (387.776)
Gasto Diferido por Impuestos Relativos a la CreagidReversion de Variacion
por Impuestos Diferidos 13.757 14.537
Otros - -
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total 13.757 14.537
Gasto por Impuesto a las Ganancias (279.684) (373.239)
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NOTA 5 — IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA, (CONTINUACION)

c) Conciliacion de la tasa impositiva legal con lataspositiva efectiva

31.03.2017 31.03.2016
% %

Utilidad antes de impuesto 1.548.381 2.154.369
Impuesto calculado (Tasa Efectiva) 25,50% 24,00%
Provisién impuesto a la renta 394.837 517.048
Efecto por diferencia de tasa - -
Provision impuesto articulo 21° 2.735 -
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior - -
Diferencias permanentes (117.888) (143.810)
Gastos porimpuesto a la renta 279.684 373.239
Tasa Impositiva Efectiva 18,06% 17,32%
Tasa Impositiva Legal 25,50% 24,00%
Efecto en Tasa Impositiva de Utilizacién de Pérdiffscales No Reconocidas - -
Efecto en Tasa Impositiva de Beneficio Fiscal Nadtecido Anteriormente en el - -
Otro Incremento (Decremento) en Tasa Impositivaaleg -25,50% -24,00%
Ajustes ala Tasa Impositiva Legal, Total -25,50% -24,00%
Tasa Impositiva Efectiva 0,00% 0,00%
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NOTA 6 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
CORRIENTE

Las transacciones entre la Sociedad y sus relatasnaorresponden a operaciones habituales en
cuanto a su objeto y condiciones.

Los saldos y transacciones de cuentas por cobna lanSociedad y sus sociedades relacionadas
son las siguientes:

a) Cuentas por Cobrar

31.03.2017 31.12.2016

Sociedad Rut Factura M$ M$
Global Security Gestién y Servicios Ltda. 76.181-370 106.107
Subtotal - 106.107
Totales - 106.107

b) Cuentas por Pagar

Los saldos y transacciones de cuentas por pagar lanfociedad y sus sociedades relacionadas
son las siguientes:

31.03.2017 31.12.2016
Sociedad Rut Factura M$ M$
Capital S.A. 96.905.260-1
1584 - 33.222
3001 - 5.088
Subtotal - 38.310
Asesorias Security S.A. 96.803.620-3
Provision - 109.601
Subtotal - 109.601
Global Security Gestion y Servicios Ltda. 76.181-370
Provision Factura 436 65.470
Subtotal 65.470
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NOTA 6 -

CORRIENTE, (CONTINUACION)

b) Cuentas por Pagar, (Continuacion)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

31.03.2017 31.12.2016
Sociedad Rut Factura M$ M$
Inmobiliaria Casanuestra S.A. 76.459.878-4
1 - 1.619
2 - 29.319
Subtotal - 30.938
Seguros Vida Security Prevision S.A. 99.301.000-6
126158 - 30
112999 129 -
131418 31 -
Subtotal 160 30
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 96.5156580
Provisién Factura 246429 157.539 71.277
Subtotal 157.539 71.277
Totales 223.169 250.156
b) Transacciones con Relacionados
31.03.2017 31.12.2016
Entidad Rut Pais de  Moneda Relacion Descripcion de la Efecto en Efectoen
Origen transaccion Monto resultado Monto resultado
M$ M$ M$ M$
Travel Security S.A. 79.740.720-8 Chile Pesos Reladlaniadirecta  Servicios de Viajes 1.806 1.779) 10.141 .98
Banco Security 97.053.000-2 Chile Pesos Matriz Comision8ervicios Bancarios 71.664 (60.412) 864.201 (795.25
Seguros Vida Security Prevision S.A. 99.301.000-6 leChi Pesos Relacionada Indirecta  Arriendo Oficinas 41.089 (39.696) 153.192 (140.910)
Pesos Arriendo Estacionamiento 23.994 (23.180) 71.300 6.63B)
Pesos Seguro del Personal 11.711 (9.940) 42.357 (35.976)
Global Security Gestion y Servicios Ltda. 76.181.170-3 Chile Pesos Relacionada Indirecta  Congsigror Gestién Comercial 1.302.853 (1.094.833) 5.123.8 (4.305.723)
Pesos Asesorias de Marketing - - 71.388  1.986)
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa96.515.580-5 Chile Pesos Matriz Comin Comision Intefawdin Financiera - - 16.813 (14.133)
Pesos Compra de Moneda Extranjera 9.631 (9.631) 106.997(106.997)
Pesos Comisién de Fondos Mutuos 641.552 (539.120) &02.6 (761.557)
Asesorias Security S.A. 96.803.620-3 Chile Pesos Reladia Indirecta ~ Comisiones por Gestion Financiera .4280 (109.601) 59.500 (50.000)
Capital S.A 96.905.260-1 Chile Pesos Relacionadadotir Asesoria Tecnolégica 496.637 (493.801) 1.924.292 .894085)
Mandatos Security Ltda. 77.512.350-8 Chile Pesos Relacia Indirecta ~ Comisiones por Gestién Comercial 889.1 (19.188) 57.653 (57.396)
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
CORRIENTE, (CONTINUACION)

c) Remuneraciones y compensaciones a ejecutivos pripales de la Sociedad

Saldo Saldo
31.03.2017 31.03.2016
M$ M$
Préstamos 2.032 6.260
Remuneraciones 238.353 162.940
Compensaciones 8.772 8.528
Otros 33.000 32.700
Total 282.157 210.428

Las transacciones con partes relacionadas han eattuadas en condiciones normales de
mercado. No se han constituido provisiones de iratplidad o deterioro sobre saldos por cobrar
a empresas relacionadas. Asimismo, no se han wodstgarantias por estas operaciones.

Administradora General de Fondos Security S.A.epexte al Banco Security, cuyo controlador
es el Grupo Security.S.A.
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NOTA 7 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

a) Los saldos de propiedad planta y equipo se detaltntinuacion:

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, e 31.03.2017 31.12.2016
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 475.722 458.232
Planta y Equipo, Neto 475.722 458.232
Clases de Propiedades, Planta y Equijgruto 31.03.2017 31.12.2016
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 708.903 672.952
Planta y Equipo, Bruto 708.903 672.952
Clases de Depreciacion Acumulada y Detero del Valor, Propiedades, 31.03.2017 31.12.2016
Planta y Equipo Ms$ M$
Depreciacion acumulada Propiedades, Planta y Equipdleto 233.181 214.720
Depreciacion Acumulada y Deterioro Del Valor, PiagtEquipo 233.181 214.720

b) Cuadro de movimientos

31 de marzo de 2017

Periodo Actual Plantay Muebles de Obras de Arte Remodelaciones Total
Equipo Oficina

M$ M$ M$ M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Saldo Inicial 19.877 13.740 18.868 405.747 458.232
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo 321 - - 35.630 35.951
Bajas , Propiedades, Planta y Equipo - - - - -
Gasto por Depreciacion, Propiedad Planta y Equipo (2.558) (1.025) - (14.878)  (18.461)
Otro Incremento (Decremento) - - - - -
Cambios en Propiedades, Planta y Equipo, Total (2.237) (1.025) - 20.752 17.490
Propiedades, Planta y Equipo 17.640 12.715 18.868 426.499 475.722
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NOTA 7 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, (CONTINUACION)

31 de diciembre de 2016

Periodo Actual Plantay Muebles de Obras de Arte Remodelaciones Total
Equipo Oficina
M$ M$ M$ M3$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Saldo Inicial 9.632 16.553 18.868 363.008 408.061
Adiciones, Propiedades, Planta'y Equipo 18.141 1.227 - 92.623 111.991

Bajas , Propiedades, Planta y Equipo

Gasto por Depreciacion, Propiedad Planta y Equipo (7.896) (4.040) - (49.884) (61.820)

Otro Incremento (Decremento)

Cambios en Propiedades, Planta y Equipo, Total 10.245 (2.813) - 42.739 50.171

Propiedades, Planta y Equipo 19.877 13.740 18.868 405.747 458.232

NOTA 8 — ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVA LIA

a) El detalle de los intangibles es el siguiente:

31.03.2017 31.12.2016
Amortizacion val Amortizacion
Valor Bruto acum/Deterioro Valor Neto alor acum/Deterioro Valor Neto
X Bruto X
activo activo
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Programas Informaticos 793.123 (616.933) 176.190 1293. (590.445) 202.678
Licencias computacionales 72.922 (70.381) 2.541 83.38 (69.598) 3.788
Proyectos en Desarrollo 337.299 - 337.299 0333. - 283.087
Total 1.203.344 (687.314) 516.030 1.149.596 (660.043) 489.553
b) Cuadro de movimientos
31.03.2017
Programas Licencias Proyectos en Activos
Informaticos computacionales Desarrollo  Intangibles neto
M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero 202.678 3.788 283.087 489.55¢

Adiciones - - 54.212 54.212

Otro Incremento (Decremento) - (464) - 64(4

Amortizaciones (26.488) (783) - (27.271)

Saldo final al 31 de marzo 176.190 2.541 337.299 516.030
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NOTA 8 — ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVA LIA,
(CONTINUACION)
31.12.2016
Programas Licencias Proyectos en Activos
Informéticos computacionales Desarrollo  Intangibles neto
M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero 270.557 6.800 218.436 495.79¢
Adiciones 146.189 462 64.651 211.30z
Amortizaciones (214.068) (3.474) - (217.542)
Saldo final al 31 de diciembre 202.678 3.788 283.087 489.553

c) La amortizacion de los activos intangibles sécuta utilizando el método lineal,
distribuyéndose a lo largo de la vida atil estiméddbactivo.

d) La vida util ha sido calculada en funcion del plage se espera se obtengan beneficios
econdmicos, amortizandose linealmente a 3 afioedastitcha que quede disponible el
bien para ser utilizado en la Sociedad.

NOTA 9 — PLUSVALIA

El Goodwill fue generado por la primera compra #@0% de las acciones en Cruz del Sur
Administradora General de Fondos, realizado eld judio de 2013 a Inversiones Siemel S.A.,
el cual fue reconocido en la Administradora GendeaFondos Security S.A., al 31 de marzo de
2017 el monto asciende a M$8.677.240.

a) El saldo de este rubro es:

Saldo Saldo
31.03.2017 31.12.2016
M$ M$
Menor Valor AGF CDS 8.677.240 8.677.240
Total 8.677.240 8.677.240
b) Cuadro de Movimientos
Movimiento Plusvalia 31.03.2017
M$
Pérdidas por Pérdidas por
Saldo Deterioro Deterioro Saldo final,
Inicial Neto Reconocida el Reconocida er Neto
Patrimonio Resultadc
Menor Valor AGF CDS 8.677.240 - - 8.677.24(
Total 8.677.240 - - 8.677.24(
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NOTA 9 — PLUSVALIA, (CONTINUACION)

a) Cuadro de Movimientos (Continuacion)

Movimiento Plusvalia 31.12.2016
M$
Pérdidas por Pérdidas por
Saldo Inicial Deterioro Deterioro Saldo final,
Neto Reconocida en Reconocida en Neto

Patrimonio Resultado
Menor Valor AGF CDS 8.677.240 - - 8.677.240
Total 8.677.240 - - 8.677.24C

NOTA 10 — DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
CORRIENTES

El total de los deudores comerciales y otras cggmba cobrar de la Sociedad al 31 de marzo de
2017 y al 31 de diciembre de 2016, es el siguiente:

Saldo Saldo
Moneda 31.03.2017 31.12.2016
M$ M$
Remuneracion Fondos Mutuos por Cobrar Pesos 227.071 241.372
Remuneracion Fondos de Inversion por Cobrar Pesos 63297. 101.638
Facturas por Cobrar Fondos Mutuos Pesos 279.893 63.014
Facturas por Cobrar Fondos de Inversion Pesos 164.106 179.197
Gastos Fondos Mutuos x Cobrar Pesos - 95.412
Documentos y Cuentas x Cobrar Pesos 22.414 13.513
Dolares por cobrar Délares americanos 15.540 19.772
Cuenta Corriente Externa Pesos 110.941 -
Cuotas Fondos de Terceros Pesos 681.163 664.108
1.598.760 1.378.026
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NOTA 11 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

En esta categoria, se clasifican los siguientégoactinancieros a valor razonable con cambios
en resultados, el total de otros activos finansi@d31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de
2016 es el siguiente:

Saldo
31.03.2017
DOLAR UF EURO PESOS OTRAS TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$ M$ M$
Depositos a plazo - 5.935.500 - 16.B3®W.5 - 22.185.06¢
Contratos de derivados financieros (91.720) 21.820 - - - (69.900)
Bonos 3.247.928 5.772.280 - 4.754.775 13.774.98¢
Acciones - - - 1.600 - 1.600
Total 3.156.208 11.729.600 - 21.005.944 35.891.75¢2
Saldo
31.12.2016
DOLAR UF EURO PESOS OTRAS TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$ M$ M$
Depositos a plazo - 426.076 - 18.420.978 - 18.847.05¢
Contratos de derivados financieros 60.174 33.893 - - - 94.067
Bonos 3.224.496 9.440.657 - 3.452.466 16.117.61¢
Acciones - - - 1.600 - 1.600
Total 3.284.670 9.900.626 - 21.875.044 35.060.34(

La valorizacion de los otros activos financierosesdiza a su fair value con efecto en resultado,
lo anterior de acuerdo con NIIF 9 “Instrumentosafitieros”, segun lo indicado en Oficio
Circular N°592 de la Superintendencia de Valor&eguros, emitida el 6 de abril de 2010, cuya
aplicacion es requerida en forma anticipada.
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NOTA 11 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES, (CONTINUACION)
El siguiente cuadro analiza dentro de la jerardelavalor razonable los activos financieros de la

Administradora (por clase) medidos a valor razomaddl 31 de marzo de 2017 y al 31 de
diciembre de 2016.

Saldo
31.03.2017
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$
Depositos a plazo 22.185.069 - 22.185.069
Contratos de derivados financieros (69.900) - -(69.900)
Bonos 13.774.983 - 13.774.983
Acciones 1.600 - - 1.600
Total 35.891.752 - -35.891.752
Saldo
31.12.2016
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$
Depositos a plazo 18.847.054 - 18.847.054
Contratos de derivados financieros 94.067 - - 94.067
Bonos 16.117.619 - 16.117.619
Acciones 1.600 - - 1.600
Total 35.060.340 - -35.060.340

Nivel 1: Las inversiones cuyos valores estan basados epréasos de mercado cotizados en
mercados de activos, y por lo tanto clasificadogrdedel nivel 1, incluyen acciones activas que
cotizan en bolsa, derivados transados en mercagdsathes, instrumentos de deuda del Banco
Central de Chile, letras del tesoro del gobiernadesinidense y algunas obligaciones soberanas.
La Administradora no ajusta el precio cotizado Estas instrumentos.

Nivel 2: Técnicas de valuacibn en base a factores obsesrablEsta categoria incluye
instrumentos valuados usando, precios cotizad@sipsirumentos similares, ya sea en mercados
activos o0 poco activos y otras técnicas de valmacionde las entradas significativas sean
observables directa o indirectamente a partir del&dos del mercado.

Nivel 3: Las inversiones clasificadas dentro del nivel Bdre “input” (entradas de datos) no
observables significativas, ya que se negocian aeem poco frecuente. Los instrumentos de
nivel 3 incluyen patrimonio privado y titulos deuda corporativa. Ya que los precios
observables no estan disponibles para estos valores
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NOTA 12 — ACTIVO Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

a) Activos por Impuestos Corrientes

Saldo Saldo
31.03.2017 31.12.2016
M$ M$
Gastos Sence 6.000 6.000
Pagos Provisionales Mensuales 2.138.923  1.649.640
Impuestos por recuperar 200.791 244.874
Otros Créditos 99.089 60.254
Provision Impuesto a la renta (1.787.177) (1.496.470)
Total 657.626 464.298
b) Pasivos por Impuestos Corrientes
Saldo Saldo
31.03.2017 31.12.2016
M$ M$

Gastos Sence - -
Pagos Provisionales Mensuales - -
Impuestos por recuperar - -
Otros Créditos - -
Provision Impuesto a la renta - -

Total - -
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NOTA 13 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion de los otros activos no financiecostientes es el siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2017 31.12.2016
M$ M$
Anticipo a proveedores 1.666 2.879
Gastos anticipados 599.710 364.18C
IVA Crédito Fiscal 277.199 318.20z
Total 878.575 685.261

NOTA 14 — OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El saldo de otros activos financieros, no corrigmlesiguiente:

Saldo Saldo
31.03.2017 31.12.2016
M$ M$

Cuotas de Fondo de Inversién Privado
COPEC-UQ™)

(*) BEquivalente a 200,0000 cuotas del fondo conneimiento al afio 2020

El fondo de inversion Copec UC tiene por objetcciefar inversiones en empresas basadas en
proyectos innovadores a partir de investigacioresadollo las cuales al cierre del 31 de marzo

de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 estaban migtifamente deterioradas generando un

Patrimonio negativo. Producto de lo anteradr31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de
2016 presenta una valorizacién negativa en su calota, por lo cual, la inversion de 200 cuotas

en el Fondo quedaron valorizadas en $1.-

61



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 15 — OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2017 31.12.2016
M$ M$
Linea Sobregiro Banco BCI 1 1
Linea Sobregiro Banco Santander 1 1
Total 2 2

NOTA 16 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2017 31.12.2016
M$ M$

Proveedores 211.587 141.029
Honorarios por pagar 529 -
Honorarios por pagar Director 251 -
Otros 11.820 13.466
Total 224.187 154.495
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NOTA 17 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2017 31.12.2016
M$ M$
Impuesto de segunda categoria 1.046
Impuesto Unico a los trabajadores 21.702 19.309
Impuesto IVA débito fiscal 317.545 298.038
PPM por pagar 167.328 153.590
Cotizaciones previsionales 30.316 31.156
Retenciones por pagar 26.052 23.467
Otros impuestos por pagar 20.629 17.895
Otros acreedores 712.820 702.940
Total 1.297.438 1.247.246
NOTA 18 — OTRAS PROVISIONES
Las provisiones constituidas corresponden a lagesiges conceptos y montos:
Saldo Saldo
31.03.2017 31.12.2016
M$ M$
Fluctuacién de Cartera 134.020 64.020
Provisiones de Otros Gast@3 618.289 476.83¢
Total 752.309 540.858
(*) Provisiones de Otros Gastos
Saldo Saldo
31.03.2017 31.12.2016
M$ M$
Prov. Bonos y Finiquitos 475.444 475.444
Prov. Ag. Colocadores Security 104.501 -
Prov. Ag. Colocadores Exernos 36.272 -
Prov. Varias 2.072 1.394
Total 618.289 476.838

63



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 18 — OTRAS PROVISIONES, (CONTINUACION)

Detalle de movimientos al 31 de marzo de 2017:

Fluctuacion Provisiones de
de cartera otros gastos
Saldo inicial al 1/01/2017 64.020 476.83¢
Provisiones constituidas 70.000 193.877
Aplicacion de provisiones - (52.426)
Liberacion de provisiones - -
Saldo final al 31/03/2017 134.020 618.289

Detalle de movimientos al 31 de diciembre de 2016:

Fluctuacion Provisiones de
de cartera otros gastos
Saldo inicial al 1/01/2016 119.020 684.09C
Provisiones constituidas 15.000 1.379.78¢
Aplicacion de provisiones - (1.266.538)
Liberacion de provisiones (70.000) (320.500)
Saldo final al 31/12/2016 64.020 476.838

NOTA 19 — PROVISIONES POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS

El detalle de las provisiones por beneficios a eabs, es el siguiente:

Saldo Saldo
31.03.201% 31.12.201¢
M$ M$
Provisiéon vacaciones 158.006 178.289
Total 158.006 178.289
Provision Provision
Vacaciones Vacaciones

Saldo inicial al 01/01/2017 178.289 Saldo inicial al 01/01/2016 148.479
Provisiones constituidas - Provisiones constituidas 45,937
Liberacion de provisiones (20.283) Liberacion de provisiones (16.127)
Saldo final al 31/03/2017 158.006 Saldo final al 31/12/2016 178.289
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NOTA 20 — INGRESOS Y GASTOS

a)

Ingresos ordinarios

Los ingresos se calculan al valor razonable detdraprestacion cobrada o por cobrar y
representaran los importes a cobrar por los biengegados y por servicios prestados en el
marco ordinario de las operaciones normales deda&&ad.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se Imafetrdo sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que la Sociedad posee sobee ello

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacBeedvicios se reconoceran igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestadel servicio respectivo a la fecha de
los estados financieros, siempre y cuando el agultle la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad, es decir, que el importe de losrésgs ordinarios pueda valorarse con
confiabilidad, que sea probable que la empreséados beneficios econdmicos derivados
de la transaccion, que el grado de realizaciénadgahsaccion, en la fecha del balance,
pueda ser valorizado con confiabilidad y que losta® ya incurridos en la prestacién, asi
como los que quedan por incurrir hasta completgplaedan ser valorizados con
confiabilidad.

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2017 31.03.2016
M$ M$

Remuneracién fondos 5.188.896 4.930.29¢
Comisién fondos 29.241 494.73¢

Total 5.218.137 5.425.037
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b) Costos de ventas

El rubro de costos de ventas se encuentra comppesstos siguientes conceptos:

Saldo Saldo
31.03.2017 31.03.2016
M$ M$

Comision corredores nacionales (1.918) (14.131)
Comision corredores extranjeros (2.920) -
Comision corredores empresa relacionada - 91p.2
Comision agentes colocadores (574.536) (548.009)
Comision agentes colocadores empresa relacionada 156.411) (1.151.645)
Total (1.735.785) (1.719.082)

c) Otros ingresos por funcién

El rubro de otros ingresos por funcién se encuarnapuesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo
31.03.2017 31.03.2016
M$ M$

Intereses de inversiones financieras 308.521 295.03¢€
Reajustes de inversiones financieras 25.354 37.67E
Valorizacién inversiones financieras 145.565 118.22¢
Utilidad en venta de inversiones 4.242 -
Utilidad en cuotas de fondos mutuos 3.611 8.688
Utilidad en operaciones con derivados 68.620 1.709
Total 555.913 461.337

d) Otros gastos por funcion

El rubro de otros gastos por funcion se encuemingcesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo
31.03.2017 31.03.2016
M3$ M$
Pérdida en venta de inversiones - (5.955)
Fluctuacién de Inversiones Financieras (70.000) 0.0
Total (70.000) (20.955)
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NOTA 21 — GASTOS DE ADMINISTRACION

a) Las remuneraciones en gastos del personal corréspan los gastos devengados en el
periodo por remuneraciones y compensaciones dessallbs empleados.

El gasto al 31 de marzo de 2017 y 2016 es el sitpiie

Saldo Saldo
31.03.2017 31.03.2016
M$ M$
Sueldos y Salarios (409.911) (362.211)
Beneficios a los Empleados (273.012) (221.482)
Sub total (a) (682.923) (583.693)

b) Al 31 de marzo de 2017 y 2016, el detalle de lessagade administracion es:

Saldo Saldo
31.03.2017 31.03.2016
M$ M$

Personal Externo (21.254) (21.855)
Asesorias Profesionales (655.401) (927.230)
Gastos Generales (933.789) (430.627)
Depreciacion y Amortizacion (30.854) (51.039)
Arriendos (69.286) (97.273)
Subtotal (b) (1.710.584) (1.528.024)
Total (a) + (b) (2.393.507) (2.111.717)

NOTA 22 — OTRAS GANANCIAS

Los saldos representan principalmente los ingrpspsonceptos de recupero de gastos por parte
de los fondos y otras ganancias de acuerdo aksitpdetalle:

Saldo Saldo
31.03.2017 31.03.2016
M$ M$
Recuperacion de gastos de fondos - 278.42¢
Otras ganancias 56.931 14.444
Total 56.931 292.873
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Al 31 de marzo de 2017 y 2016, el detalle de Iestafinancieros es:

Saldo Saldo
31.03.2017 31.03.2016
M$ M$
Intereses bancarios (41.810) (79.320)
Comisiones bancarias (26.303) (30.053)
Gastos e impuestos financieros - (28.909)
Total (68.113) (138.282)

NOTA 24 — DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 31 de marzo de 2017 y 2016, el detalle de l&reicias por tipo de cambio es el siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2017 31.03.2016
M$ M$
Diferencias por tipo de cambio USD-CLP (15.539) (34.678)
Diferencias por tipo de cambio BRL-CLP 22 (164)
Diferencias por tipo de cambio EUR-CLP 322 -
Total (15.195) (34.842)

NOTA 25 — GANANCIA POR ACCION

En el siguiente cuadro se detalla la ganancia digeerpor accion generada en el periodo
informado:

Saldo Saldo
31.03.2017 31.03.2016
Ganancias por accion M$ M$
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion béasica en operacioomesnuadas 121,4645 170,5246
Ganancia (pérdida) por accion béasica en operacidisesntinuadas
Ganancia (pérdida) por accion basic 121,4645 170,5246
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NOTA 26 — MEDIO AMBIENTE

Al 31 de marzo de 2017, la Sociedad no se ve afagar este concepto.

NOTA 27 — POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FI NANCIERO

a)Objetivo de la Administracion de Riesgo

La Administradora General de Fondos Security ScAnsidera que la gestion del riesgo es de
vital importancia para garantizar la continuidatirdegocio logrando la solvencia necesaria como
asi también la sustentabilidad de los resultados.

Para lograr lo anterior ha puesto importantes eafgeen identificar, medir y valorar todos los
tipos de riesgo en que puede incurrir.

b)Estructura de la Administracion de Riesgo

La Sociedad se apoya en los servicios prestadosapofreas de Riesgo de Banco Security
contando con una estructura idonea para lograrueblpimiento de los objetivos antes

mencionados, distribuida en tres areas que sosg®ide Crédito, Riesgo Financiero y Riesgo
Operacional.

Cabe destacar que estas areas operan de mandraemdéa independiente de las areas
comerciales y tomadoras de riesgo de la Administeadseneral de Fondos Security S.A.,
actuando como contrapeso de estas en los distiotgés que existen.

La Administradora General de Fondos Security Saktigipa y estructura su gestion de riesgo
segun los distintos comités relacionados con dgetivo en el banco, como son: Comités de
Crédito, Comité de Finanzas, Comité de Riesgo @jueral.

Comités de CreéditoEste comité toma la decisién de crédito de acuartto solicitado por el
ejecutivo comercial y a lo expuesto por riesgo reelito.

Comité de Finanza€ontrola y gestiona las inversiones financiergs baa vision de trading de
corto y mediano plazo y los riesgos asociados aaieras.

Comité de Riesgo Operacionasegura que se tenga un marco de administra@énedgo
operacional acorde con los objetivos definidos s/ baenas practicas, ademas que existan las
condiciones necesarias (personal capacitado, &s@mu®rganizacional y presupuesto) que
permitan implementar dicho marco
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NOTA 27 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO,
(CONTINUACION)

c)Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posible pérdida que astanAdministradora General de Fondos
Security S.A. como consecuencia del incumplimietg¢olas obligaciones contractuales con las
contrapartes que opera, basicamente por operadiertesoreria.

La gestién del riesgo de crédito tiene como prinleip tareas, la identificacion, analisis,
medicion, seguimiento, integracion y valorizaci@lds distintas operaciones que tienen riesgo
de crédito en la operativa diaria de la AGF.

Para la medicidn, computo y gestion del riesgorddito, la Administradora General de Fondos
Security S.A., por ser filial bancaria, cumple dos estandares exigidos para este fin por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Fineassienidiendo el riesgo de crédito bajo los
mismos criterios que el banco matriz.

De acuerdo a lo establecido en las politicas iaterfa compafia podra invertir su capital en
instrumentos financieros con bajo riesgo de créditogeneral depdsitos y bonos bancarios y
cuotas de fondos mutuos de renta fija, utilizandodpctos derivados para cubrir el riesgo
moneda que tengan los activos financieros.
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NOTA 27 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO,
(CONTINUACION)

A continuaciéon se detalla la exposicidon (*) de gimsle crédito para los instrumentos de deuda
segun plazo y rating:

31-03-2017
Centraly Instrumentos Instrumentos .
) R ) FFMM  Derivados ** Total

Gobierno Bancarios Corporativos
N-1+ - 20.133 - - - 20.133
N-1 - 1.546 - - - 1.546
AAA - 242 - - 0 242
AA+ - 3.932 - - 4 3.936
AA - 5.530 - - 5 5.535
AA- - 823 - 386 - 1.209
A+ - - 3.248 - -50 3.198
A - 506 - - - 506
Sin Clasificacién - - - 1.192 - 1.192
Total - 32.712 3.248 1.578 - 41 37.498

31-12-2016
Centraly Instrumentos Instrumentos .
) ] . FFMM  Derivados ** Total

Gobierno Bancarios Corporativos
N-1+ - 9.370 - - - 9.370
N-1 - - - - - -
AAA - 7.886 - - - 7.886
AA+ - 1.942 - - 4 1.946
AA - 7.040 - - 78 7.118
AA- - 5.499 - 532 - 6.030
A+ - - 3.267 - 11 3.278
Sin Clasificacidn - - - 623 - 623
Total - 31.736 3.267 1.154 93 36.251

(*) Todos los instrumentos de renta fija son valados diariamente por Riskamérica, empresa

independiente a la Administradora.

(**) Se toma la peor clasificaciéon de Depdsitoslaz® a mas de 1 Afio entregada por la Sbif de

la contraparte (solo instituciones bancarias).

El comité respectivo del Banco asigna lineas dditer@or tipo de producto a través de los cuales

podré operar el cliente con la Administradora Galnge Fondos Security S.A.

71



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 27 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO,
(CONTINUACION)

d) Riesgo de Liquidez

Se entiende por Riesgo de Liquidez como el riesgolad Administradora no disponga de
suficiente caja para cumplir con sus obligacioresatto plazo.

Las politicas internas definen que la sociedadonmata endeudamiento estructural, lo que hace
gue el riesgo de liquidez sea bajo y asociado ipathmente al riesgo de liquidez de mercado de
las inversiones financieras, sin embargo, por ipalidichas inversiones son realizadas en
instrumentos de alta liquidez (p.e. instrumentoxhHOS).

e) Riesgo Mercado

El riesgo de mercado representa la potencialidaguddas carteras de inversiones puedan sufrir
pérdidas como resultado de cambios en parametrasedsado en un cierto periodo de tiempo,
por ejemplo, cambios de tasa de interés, indidgsyg de cambio, teniendo impacto ademas en
estimaciones de estadisticas (volatilidades y ami@es) que también afectan a los precios.

La Administradora General de Fondos Security Si#liza como metodologia principal para
medir y controlar el riesgo de mercado de las c@stde inversiones, el modelo recomendado por
los estandares internacionales llamado “Valor ees@” (VaR), al medir la pérdida potencial
esperada sobre las posiciones en riesgo, en un periodo de tiempo y con un cierto nivel de
confianza estadistica en funcion de los datos decade, ademas utiliza el analisis de
sensibilidades de tasas de la cartera como un@@iaproximacion a este riesgo.

e.l) Estrategia Financiera

En términos generales las transacciones financiachsyen operaciones con instrumentos de
renta fija y derivados.

La gestion y control de los riesgos se articula, lenpractica, a través de politicas,

procedimientos, metodologia y limites, con lo csmlcrea valor al accionista y al mercado en
general, garantizando un adecuado nivel de solaebichos limites permiten mantener niveles
acotados de riesgos.
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NOTA 27 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO,
(CONTINUACION)

e.2) Proceso de Riesgo Financiero

El Directorio es el responsable de aprobar lagipad, limites y estructura de administracion de
riesgos.

La medicion y control de riesgo, se realiza diagate a través de informes que permiten la tomaedisidnes por
parte de la Alta Administracion. Estos informessideran medidas de VaR y sensibilidad de las reaite
exposicién al riesgo por carteras, instrumentaacyofes de riesgos.

Las mediciones de riesgos se basan en sistemas,actigmatizacion permite mantener un seguimientongrol
diario del riesgo expuesto por la Administradoran@al de Fondos Security S.A., permitiendo la apwttoma de
decisiones.

Las Areas de Tesoreria son las encargadas de foomsariones y riesgos dentro de las definicionedimées
establecidas por la Alta Administracion.

e.3) Factores de Riesgo

Se define que la sociedad se encuentra afectasagiientes factores de riesgos en sus carteras
de inversiones:

* Riesgo de tasa de interés: riesgo relacionado aamlhtilidad de tasa de interés, definido
como las pérdidas que surgen de cambios en lasdagaterés de mercado.

* Riesgo de precio: es el riesgo de incurrir en gé@slique resultan de movimientos adversos
de los tipos de cambio tanto spot como forward.

* Riesgo de reajustabilidad: es el riesgo de incemipérdidas que resultan de movimientos
adversos en unidades o indices de reajustabiliefaidbs en moneda nacional.

Descalce (MMS)  31-03-2017 31-12-2016

UF/CLP -821 4.382
USD/CLP 73 -12
Otras MX/CL 11 11

* Riesgo Modelo: es el riesgo de que la metodologli@ada para medir el riesgo no sea la
adecuada y que no identifique todo el riesgo asommuna posicion.
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NOTA 27 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO,
(CONTINUACION)

e.4) Metodologia de Riesgo de Mercado

La medicion del riesgo de mercado se efectia apliwda metodologia de Valor en Riesgo
(VaR), la que permite homogeneizar los diferentesgos de diferentes tipos de operaciones,
modelando la relacién conjunta de estos factoramaninica medida de riesgo. El VaR entrega
una estimacion de la pérdida maxima potencial gasgmtan las posiciones en activos o pasivos
financieros de tesoreria, ante un escenario adpersonormal. La metodologia utilizada para el
calculo del VaR es una técnica paramétrica que asjua la distribucion de los retornos de los
precios de las inversiones sigue una distribucidmal, utilizando un umbral de confianza de
95%, un horizonte de mantencion de 1 dia, con unestra de datos histéricos de 250 dias,
ajustadas mediante técnicas estadisticas que parddrle mas importancia a las observaciones
mas recientes, con el fin de capturar rapidamantesatos de volatilidades de mercado.

Los supuestos en los que se basa el modelo tidgnemaa limitaciones, como las siguientes:

* Un periodo de mantencion de 1 dia supone que sbl@aubrir 0 enajenar las posiciones
dentro de ese periodo. Sin embargo las carterassdesiones mantenidas estan compuestas
por instrumentos de alta liquidez y en volimenesaaios.

* Un nivel de confianza del 95% no refleja las pédidue podrian ocurrir en el 5% restante de
la distribucion.

» El valor en riesgo se calcula con las posiciond#al del dia y no refleja las exposiciones
gue pudieran ocurrir durante el dia de negociacion.

» La utilizacion de informacion histérica para deteran posibles rangos de resultados futuros
podria no cubrir todos los escenarios posiblegestmlolo de naturaleza excepcional.

* El comportamiento de los retornos de los preciomdecado de los instrumentos financieros
pueden presentar distribuciones de probabilidadesormales.

La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizagacemprueba mediante pruebas restrospectivas
(backtesting), con las que se contrasta si losltaekas obtenidos son consistentes con los
supuestos metodolégicos dentro de los niveles ddiacza determinados. EI monitoreo
permanente de estas pruebas permite probar leezaliel los supuestos e hipétesis utilizados en
el modelo.
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La siguiente tabla muestra un resumen de los reedganercado:

[AL 31-03-2017 |AL 31-12-2016

SENS. SENS.
Cifras en MM CLP VAR TASA Cifras en MM CLP VAR TASA
Renta Fija 12 -2,2 Renta Fija 9 -2,1
Derivados 5 0 Derivados 4 0
FX 0,5 FX 0,2
Total Riesgo Trading Total Riesgo
Book 10 -2,2 Trading Book 9 -2,1

Los siguientes graficos muestran la evolucién deiksgos de mercado desde inicios del afio 2015:
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NOTA 27 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO,
(CONTINUACION)

f) Estimacion del Valor Razonable

La politica de valorizacion es definida y admiradtx por la Gerencia de Riesgo Financiero del
Banco Matriz. Ademas para la determinacién deptesios diarios de los instrumentos de renta
fija se utiliza el servicio de la empresa Riskagri

Esta estructura permite mantener una adecuadaeindepcia y objetividad en la determinacion
de los valores de mercado en los productos fineoxie
NOTA 28 — ACCIONES ORDINARIAS

El capital suscrito y pagado al 31 de marzo de 288 de M$3.353.623, representado por 10.445
acciones sin valor nominal.

Numero de NUmero de NUmero de Capital Capital
acciones acciones acciones con suscrito pagado
Serie suscritas pagadas derecho a voto M$ M$
Unica 10.445 10.445 10.445 3.353.623 3.353.623

Movimientos Acciones Suscritas y Pagadas

Inv. Seguros  Total acciones

Banco Security Suscritas y
Security Ltda. Pagadas
Saldo inicial al 01/01/2017 9.999 1 10.000
Aumentos 445 - 445
Disminucione: - - -
Saldo final al 31/03/2017 10.444 1 10.445
Porcentaje 99,99% 0,01% 100,00%
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NOTA 28 — ACCIONES ORDINARIAS, (CONTINUACION)

Otras Reservas Saldo Saldo
31.03.2017 31.12.2016
M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero 1.109.306 1.788.389
Otras reservas Penta A.G.F. S.A. - (522.791)
Activo por impuesto diferido Goodwill Tributario (45.953) (156.292)
Saldo Final al 31 de marzo / diciembre 1.063.353 1.109.306

NOTA 29 — GESTION DE CAPITAL

De acuerdo a la naturaleza del negocio de la Adtnadora y la exigencia normativa de
mantener un patrimonio minimo expresado en térmabs®lutos (monto minimo de UF 10.000
segun el Articulo 225 de la Ley 18.045), la gesti@ su patrimonio se basa esencialmente en
cumplir con el requisito normativo y proveer un@@shda liquidez, sin perjuicio de contar con
una politica de reparto anual de dividendos.

A la fecha de los presentes estados financierofdhainistradora cuenta con un Patrimonio
depurado de UF 1.856.768,71 y una cartera de acpoo UF 1.355.841,40 (Nota 11 “Otros
activos financieros”) en instrumentos con gradangersion y alta liquidez. En complemento, la
politica definida por la Alta Administracion respecde la gestion de inversion, sefala e instruye
que no se busque un objetivo de trading con fetrumentos, de manera que se mitigue: el
nivel de exposicion a riesgos financieros asocia@sis operatoria y eventuales conflictos de
interés. En términos de control, existe un areapeddiente del area negociadora, la cual mide
diariamente a través de VAR (Value At Risk) el hide exposicion a riesgos financieros e
informa sus resultados a la Alta Administracion.

Respecto de la responsabilidad por la Administraci® fondos de terceros, esta queda
resguardada con la toma de pdlizas de seguro cop&fda de Seguros de Crédito Continental
S.A. (segun detalle de Nota 29), lo cual cumplelecexigencia normativa (Art. 226 Ley 18.045
“Ley de Mercado de Valores”).
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NOTA 30 - SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES

Con fecha 9 de enero de 2017, Administradora Gemlerad=ondos Security S.A. en lo que
respecta a la renovacion de la Garantia de losdspmaimo las siguientes polizas de seguros para
garantizar el fiel cumplimiento de las obligacionkesla Administradora, por la Administracién
de fondos de terceros y la indemnizacion de lopijgers que de su inobservancia resulten, de
acuerdo a lo previsto en el Articulo 226 de la Ne$8.045.

Fondos Mutuos:

Garantla en

Fondo Mutuo Security Check 330-17-00016561 MAPFRE Seguros Generales S.A. 36.000
2 Fondo Mutuo Security First 330-17-00016564 MAPFRE Seguros Generales S.A. 31.000
3 Fondo Mutuo Security Gold 330-17-00016558 MAPFRE Seguros Generales S.A. 129.000
4 Fondo Mutuo Security Plus 330-17-00016557 MAPFRE Seguros Generales S.A. 142.000
5 Fondo Mutuo Security Emerging Market 330-17-00016560 MAPFRE Seguros Generales S.A. 10.000
6 Fondo Mutuo Security Délar Money Market 330-17-00016559 MAPFRE Seguros Generales S.A. 70.000
7 Fondo Mutuo Security Fixed Income Brl 330-17-00016566 MAPFRE Seguros Generales S.A. 30.000
8 Fondo Mutuo Security Index Fund Chile 330-17-00016567 MAPFRE Seguros Generales S.A. 16.500
9 Fondo Mutuo Security Index Fund US 330-17-00016565 MAPFRE Seguros Generales S.A. 31.000
10 Fondo Mutuo Security Corporativo 217100250 Seguros Continental S.A. 53.000
11 Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana 217100249 Seguros Continental S.A. 24.000
12 Fondo Mutuo Security Asia Emergente 217100255 Seguros Continental S.A. 10.000
13 Fondo Mutuo Security Latam 217100253 Seguros Continental S.A. 10.000
14 Fondo Mutuo Security Mid Term 217100256 Seguros Continental S.A. 29.500
15 Fondo Mutuo Security Local Emerging Debt 217100261 Seguros Continental S.A. 17.500
16 Fondo Mutuo Security Mid Term UF 217100259 Seguros Continental S.A. 10.000
17 Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana IG 217100260 Seguros Continental S.A. 27.500
18 Fondo Mutuo Security Proteccién Estrategico 217100262 Seguros Continental S.A. 16.000
19 Fondo Mutuo Security Equilibrio Estrategico 217100237 Seguros Continental S.A. 10.000
20 Fondo Mutuo Security Retorno Estrategico 217100238 Seguros Continental S.A. 10.000
21 Fondo Mutuo Security Crecimiento Estrategico 217100239 Seguros Continental S.A. 10.000
22 Fondo Mutuo Security Europa Estrategico 217100236 Seguros Continental S.A. 10.000
23 Fondo Mutuo Security Global 217100240 Seguros Continental S.A. 10.000
24 Fondo Mutuo Security Renta Internacional 217100234 Seguros Continental S.A. 10.000
25 Fondo Mutuo Security Renta Délar 217100235 Seguros Continental S.A. 10.000
26 Fondo Mutuo Security Selectivo 217100231 Seguros Continental S.A. 10.000
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Fondos de Inversion:

28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42

Dichas Pdlizas de Seguros fueron tomadas con MAPF&Jtros Generales S.A. y Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. Las Pélizadletienen vencimiento el 9 de enero de 2018.

Fondo de Inversion ifund Msci Brazil Small Cap Index 76.132.358-K
Fondo de Inversion Security Renta Fija Nacional 76.213.933-2
Fondo de Inversion Security Inmobiliario Il 76.274.106-7
Fondo de Inversion Security Inmobiliario Il 76.327.908-1
Fondo de Inversién Security Capital Preferente 76.437.636-6
Fondo de Inversion Security Deuda Latam en Uf 76.263.895-9
Fondo de Inversiéon Security Renta Nominal 76.159.222-K
Fondo de Inversion Security Oaktree Opportunities Debt 76.253.901-2
Fondo de Inversion Security Oaktree Real Estate Opportunities Fund VIl 76.493.203-K
Fondo de Inversion Security Capital Preferente Il 76.584.306-5
Security Fixed Income Latam Fondo de Inversion 76.139.649-8
Fondo de Inversion Security Debt Opportunities 76.509.983-8
Fondo de Inversién Security Principal 76.509.976-5
Fondo de Inversion Security Oaktree Opportunities Debt Il 76.455.724-7
Fondo de Inversion Security Oaktree Opportunities Il B 76.526.446-4
Fondo de Inversion Security Horizonte | 76.453.014-4

NOTA 31 — SANCIONES

217100226
217100227
217100228
217100233
217100229
217100230
217100246
217100245
217100242
217100232
217100252
217100251
217100247
217100244
217100243
217100248

Seguros Continental S.A.

Seguros Continental S.A.
Seguros Continental S.A.
Seguros Continental S.A.
Seguros Continental S.A.
Seguros Continental S.A.
Seguros Continental S.A.
Seguros Continental S.A.
Seguros Continental S.A.
Seguros Continental S.A.
Seguros Continental S.A.
Seguros Continental S.A.
Seguros Continental S.A.
Seguros Continental S.A.
Seguros Continental S.A.
Seguros Continental S.A.

10.000
21.500
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
44.000
24.000
10.000
10.000
10.000

Al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de 2@18ociedad no presenta sanciones.

NOTA 32 - HECHOS RELEVANTES

Afo 2017:

1.

Con fecha 22 de marzo de 2017 se informa que elciirio de AGF Security acordo en
sesion de fecha 22 de febrero de 2017, citar adfisres accionistas a Junta Ordinaria para
el dia 7 de abril de 2017, a las 9:00 horas, emfia;as de la Sociedad ubicadas en Av.
Apoquindo 3150, piso 7, comuna de Las Condes, &mtiLa Junta Ordinaria de

Accionistas tendra por objeto tratar las siguientaterias:

» Aprobacion de la memoria, balance y estados firaosidel ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2016, y del informe de los awe# externos correspondiente

al mismo ejercicio;

» Distribucion de utilidades y reparto de dividendos;

* Fijacion de remuneracion de los Directores pagdiel2017;
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* Informacion sobre los gastos del Directorio durasttejercicio 2016;
» Designacion de los auditores externos independietgda Sociedad;

* Informacion sobre transacciones con partes reladas en conformidad a la Ley
sobre Sociedades Anonimas;

» Designacion del diario en que se efectuaran labgagiones legales; y

* En general, todas las materias que de acuerdoaclaly kean propias de la Junta
Ordinaria.

Por haber comprometido su asistencia a la Juntédo®nistas de la sociedad, se acordd no
efectuar publicaciones ni citarlos de otro modo.

Afo 2016:

2. Con fecha 30 de diciembre de 2016, en virtud deskablecido en el articulo 9° e inciso
segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sdbeecado de Valores, y a lo dispuesto en
el articulo 18° de la Ley N° 20.712, se informapexto de la finalizacion de la liquidacion
del Fondo de Inversion Security Emergente Protegido

3. Con fecha 28 de diciembre de 2016, en asambleaocedinaria de aportantes del Fondo de
Inversidn Security Capital Preferente se adoptdosnsiguientes acuerdos: se aprob6 una
disminucién obligatoria de capital. Por un montat@ascendente a $440.000.000, pagadero
de contado a todos los aportantes a prorrata deusiiags en el Fondo, en uno o mas pagos
sucesivos en el tiempo ya mas tardar el dia 2éndeo de 2017; se rechaz6 en parte la
propuesta de la Administradora de modificacion efjlRBmento Interno, relativa a establecer
a posibilidad que las disminuciones de capitalfeeti@en hasta en dos parcialidades anuales
cada una hasta por el 50% de las cuotas suscrgagadas del Fondo. En su reemplazo, se
acord6é modificar la seccion J del Reglamento Imtetel Fondo, estableciendo al efecto que
el fondo tendra como politica, realizar mensualmelsminuciones obligatorias de capital.
Hasta por un monto representativo cada una de @b$0% de las cuotas inicialmente
suscritas y pagadas del Fondo, en los términodagkr& se aprobd un texto refundido del
Reglamento Interno del Fondo, el que debera sarsitego por la Sociedad administradora
del Fondo, dentro del plazo de 15 dias habilesadms desde de realizacion de la asamblea.
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4.

Con fecha 19 de diciembre de 2016, en virtud deskablecido en el articulo 9° e inciso
segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sdbeecado de Valores, y a lo dispuesto en
el articulo 18° de la Ley N° 20.712, se informapeedo a la disolucion del Fondo de
Inversion Security Emergente Protegido, en dondé&daiedad administradora ha sido
designada para que lleve a cabo el proceso deldigidin del fondo.

Con fecha 2 de diciembre de 2016, en asambleaoedtinaria de aportantes del Fondo de
Inversion Security Pagaré Automotrices | se adoptéos siguientes acuerdos: se dio cuenta
del proceso de liquidacién de activos, pago deogagtrepartos de capital, se acordo la
restitucion a los aportantes del valor de sus suyota un monto final de $32.402.413, el cual
se distribuira segun la participacion que tengacgabrtante del Fondo; se aprobé la cuenta
final del Fondo al término de su liquidacion; sepdaterminada la liquidacion del Fondo, el
dia 28 de diciembre de 2016, oportunidad en quesiituira a los aportantes en saldo de su
inversion en el Fondo; se faculté a la Sociedadimidtradora para que una vez efectuada la
distribucion, se informe a la Superintendencia déokés y Seguros el cierre de operaciones
del fondo y se solicité el término de giro antsealvicio de impuestos internos.

Con fecha 21 de noviembre de 2016, en virtud destablecido en el articulo 9° e inciso
segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sdbeecado de Valores, y a lo dispuesto en
el articulo 18° de la Ley N° 20.712, se informapeedo a la disolucion del Fondo de
Inversién Security Pagaré Automotrices |, en dotal&ociedad administradora ha sido
designada para que lleve a cabo el proceso deldigidin del fondo.

Con fecha 27 de octubre de 2016, en virtud de tabéscido en el articulo 9° e inciso

segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sdbeecado de Valores, y a lo dispuesto en
el articulo 18° de la Ley N° 20.712, se informagpexto al pago de dividendos provisorios
del Fondo de Inversidn Security Oaktree Opportesit- Debt 1l por un monto total

ascendente a USD$1.163.899,97 con cargo a lositiesaietos del ejercicio 2016.

Con fecha 9 de septiembre de 2016, en el marcprdekso de liquidacion del Fondo de
Inversién Security Pagarés Automotrices |, se nadied el traspaso a Tanner Servicios
Financieros S.A. de la totalidad de la cartera rdelitos automotrices de que era titular el
Fondo, en conformidad con lo acordado por escripiitalica de fecha 29 de julio de 2016
otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Carmsa ldufioz.
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9.

10.

11.

Con fecha 16 de junio de 2016, en virtud de lobdstédo en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y casterdividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Money Market y Secius, siendo este ultimo, el fondo

mutuo absorbente y continuador.

La fusién antes descrita se materializo con feéhdeljulio de 2016.

Con fecha 9 de junio de 2016, en virtud de lo éstédo en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y casterdividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Renta Local MediBlazo y Security Gold, siendo este
altimo, el fondo mutuo absorbente y continuador.

La fusién antes descrita se materializ6 con fectia failio de 2016.

Con fecha 2 de junio de 2016, en virtud de lo éstédo en el articulo 18 de la Ley 20.712

sobre Administracion de fondos de terceros y casterdividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Evolucion Chile g8y Selectivo, siendo este ultimo, el

fondo mutuo absorbente y continuador.

La fusién antes descrita se materializ6 con fectia ilio de 2016.

12.Con fecha 25 de mayo de 2016, se celebra la Asan@rdinaria de Aportantes del Fondo

de Inversion Security Pagarés Automotrices |. Emd® acuerdos adoptados estan los
siguientes: aprobacion de los estados financiesaggpondientes al ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2015, distribucion de dividem@dinitivo, designacion de auditores

externos para el ejercicio terminado al 31 de dibiee de 2016, eleccién de integrantes del
Comité de Vigilancia.

13.Con fecha 25 de mayo de 2016, en asamblea extnaoalide aportantes del Fondo de

Inversion Security Pagarés Automotrices |, se atoptlos siguientes acuerdos: modificar
el reglamento interno del Fondo, especificamenteleacapite F, seccidon 2, relativo a las
remuneraciones de cargo del Fondo, remplazandepl@es®dn “anuales” por “mensual”, se
aprobo diferencia de cobro de remuneracion por @idtracion, producto de error voluntario
en la trascripcién del texto del Reglamento Intedeb Fondo, cuando éste pasé de ser un
fondo de inversion privado, a uno fiscalizado @oBuperintendencia de Valores y Seguros y
se acordd la disolucion anticipada del Fondo, desigo a Administradora General de
Fondos Security S.A., como liquidador, fijando deoto sus deberes, atribuciones,
remuneraciones y procedimiento de liquidacion.
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14.

Con fecha 26 de mayo de 2016, en virtud de lo ktiglo en el articulo 18 de la Ley 20.712

sobre Administracion de fondos de terceros y casterdividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Latinoamérica y 8gcindex Fund Latam, siendo este

altimo, el fondo mutuo absorbente y continuador.

La fusién antes descrita se materializd con feéhde2junio de 2016.

15.Con fecha 20 de mayo de 2016, se celebra la asamblaportantes del Fondo de Inversion

Security Inmobiliario Il. Entre los acuerdos ad@juis estan los siguientes: aprobacion de los
estados financieros correspondientes al ejercasimihado al 31 de diciembre de 2015, se
dejé constancia de que no existian montos susteptile ser distribuidos a los aportante,

designacion de auditores externos para el ejertiziminado al 31 de diciembre de 2016,

eleccion de integrantes del Comité de Vigilancia.

16.Con fecha 20 de mayo de 2016, en asamblea extnaoalide aportantes del Fondo de

Inversion Security Inmobiliario Il, se aprobd madiir el reglamento interno, eliminando la
obligacion de preparar una memoria anual del Fondo.

17.Con fecha 18 de mayo de 2016, se celebra la asamblaportantes del Fondo de Inversion

Security Inmobiliario 1ll. Entre los acuerdos adags estan los siguientes: aprobacion de
los estados financieros correspondientes al ejertécminado al 31 de diciembre de 2015,

se dej6 constancia de que no existian montos dildespde ser distribuidos a los aportante,

designacion de auditores externos para el ejerteciminado al 31 de diciembre de 2016,

eleccion de integrantes del Comité de Vigilancia.

18.Con fecha 18 de mayo de 2016, en asamblea extnaoalide aportantes del Fondo de

Inversidn Security Inmobiliario 111, se aprobd mbdar el reglamento interno, eliminando la
obligacion de preparar una memoria anual del Fondo.

19.Con fecha 18 de mayo de 2016, se celebra la asamblaportantes del Fondo de Inversion

20.

Security Capital Preferente. Entre los acuerdopiadios estan los siguientes: aprobacion de
los estados financieros correspondientes al ejerteeminado al 31 de diciembre de 2015,
se dej6 constancia de que no existian montos dildespde ser distribuidos a los aportante,
designacion de auditores externos para el ejerticiminado al 31 de diciembre de 2016,
eleccion de integrantes del Comité de Vigilancia.

Con fecha 18 de mayo de 2016, en asamblea exinao@lide aportantes del Fondo de
Inversion Security Capital Preferente, se aprobdifivar el reglamento interno, eliminando
el reparto de dividendos provisorios como mateeiaaslmblea extraordinaria de aportantes
y la obligacion de preparar una memoria anual datb.
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21.

22.

23.

24.

25.

Con fecha 19 de mayo de 2016, en virtud de lo kstiglo en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y casterdividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Deuda Local y Seciirst, siendo este ultimo, el fondo
mutuo absorbente y continuador.

La fusién antes descrita se materializd con feéhdeljunio de 2016.

Con fecha 12 de mayo de 2016, en virtud de lo kstiglo en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y casterdividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security USA y Security InBlexd US, siendo este ultimo, el fondo
mutuo absorbente y continuador.

La fusién antes descrita se materializd con fedhdeljunio de 2016.

Con fecha 5 de mayo de 2016, en virtud de lo estadd en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y casterdividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Vision Global y Si#global, siendo este dltimo, el fondo
mutuo absorbente y continuador.

La fusion antes descrita se materializd con fectia finio de 2016.

Con fecha 29 de abril de 2016, en virtud de lobdstédo en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y casterdividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Acciones Mid-Smdilil€y Security Index Fund Chile,
siendo este ultimo, el fondo mutuo absorbente yicoador.

La fusién antes descrita se materializé con feéhde2mayo de 2016.

Con fecha 29 de abril de 2016, en virtud de lobdstédo en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y casterdividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Mundo Emergentecui®g Emerging Market, siendo este

altimo, el fondo mutuo absorbente y continuador.

La fusién antes descrita se materializé con feéhde2mayo de 2016.
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26. Con fecha 8 de abril de 2016, en virtud de lo déstédo en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y casterdividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Money Market Dol&egurity Délar Money Market, siendo
este ultimo, el fondo mutuo absorbente y continuado

27.

La fusién antes descrita se materializoé con fectia Bayo de 2016.

Con fecha 18 de marzo de 2016 y de conformidaddisjpuesto en el articulo 9° e inciso
segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sdbeecado de Valores, y a lo dispuesto en
el articulo 18° de la Ley N° 20.712, se informdisolucion del Fondo de Inversién Security
Europa Protegido, comunicando lo siguiente:

a)

b)

d)

En Sesion Ordinaria de Directorio, celebrada enmsma fecha de esta
comunicacién, se acordd la disolucién y liquidaciémticipada del Fondo de
Inversion Security Europa Protegido (en adelante/Fendo”), por no haber
logrado subsanar el numero minimo de participexbkstido en el articulo 5° de la
Ley N° 20.712;

De este modo, a contar del 18 de marzo de 20F®relo ha entrado en el periodo
de disolucibn y consecuente liquidacién, proces@® amera realizado por

Administradora General de Fondos Security S.A.semralidad de liquidadora del

Fondo;

La forma, plazo y condiciones en las que esta dadiedministradora llevara a
cabo la liquidacion del Fondo se encuentran estalale en el reglamento interno
del Fondo y publicadas en la pagina web, www.irigaessecurity.cl

En cumplimiento de lo dispuesto en el reglamenternmo del Fondo, una vez
terminado el proceso de liquidacion, se comunicasta circunstancia,
conjuntamente con el resultado de la misma, mezlicantta certificada despachada
al domicilio de los aportantes; sin perjuicio deegse proporcionara en todo
momento informacion general del proceso de ligudlaa aquellos aportantes que
lo soliciten.
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28. Con fecha 2 de marzo de 2016 se informa que ekiie de AGF Security acord6 en
sesion de fecha 29 de febrero de 2016, citar adfieres accionistas a Junta Ordinaria para
el dia 18 de marzo de 2016, a las 9:00 horas,seofilcinas de la Sociedad ubicadas en Av.
Apoquindo 3150, piso 7, comuna de Las Condes, &pmtiLa Junta Ordinaria de
Accionistas tendra por objeto tratar las siguientagerias:

» Aprobacién de la memoria, balance y estados fimaosidel ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2015, y del informe de los awe# externos correspondiente
al mismo ejercicio;

» Distribucion de utilidades y reparto de dividendos;

* Fijacion de remuneracion de los Directores pagdiel2016;

* Informacion sobre los gastos del Directorio durasttejercicio 2015;

» Designacion de los auditores externos independietgda Sociedad;

* Informacion sobre transacciones con partes relad&as en conformidad a la Ley
sobre Sociedades Anonimas;

» Designacion del diario en que se efectuaran labgagiones legales; y

* En general, todas las materias que de acuerdoaclaly kean propias de la Junta
Ordinaria.

En la referida sesiéon de Directorio se acordé pmep@ la Junta Ordinaria de Accionistas
repartir un dividendo de $124.992,1064.- por ac@on cargo a las utilidades del ejercicio
2015.
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29. Con fecha 15 de febrero de 2016 se ha materializagerfeccionado la adquisicion y
absorcion por parte de AGF Security de la Socigdadta Administradora General de
Fondos S.A., conforme a lo siguiente:

a)

b)

d)

Banco Security compré y adquirié 999.998.- acciate®enta Administradora General
de Fondos S.A. a Banco Penta, correspondientes @ 980% de la propiedad de dicha
sociedad, por un monto total de $1.828.330.276;

AGF Security a su turno comprd y adquiri6 un totl 2 acciones de Penta
Administradora General de Fondos S.A. a los seffoa®s Alberto Délano Abbott y

Carlos Eugenio Lavin Garcia-Huidobro, correspontderal restante 0,0002% de la
propiedad de dicha sociedad, por el monto tot§131656.-

De esta forma, Banco Security y AGF Security erjusdn compraron y adquirieron el
100% de las acciones de Penta Administradora Gethergondos S.A. en la suma de
$1.828.333.932, equivalente a un patrimonio de(§l5312.551, el cual se encuentra
respaldado por instrumentos de alta liquidez ynzddos a valor de mercado, y un
mayor valor de $522.791.381.-

Inmediatamente a continuacion de perfeccionadaadgsisiciones anteriores y en un
mismo acto, Banco Security procedid a aportar anigio a AGF Security el total de
las 999.998.- acciones de Penta Administradora i@ede Fondos S.A. de que era
titular, en pago del aumento de capital de AGF Bigcque fuera acordado en Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada con fechdeSenero de 2016 y aprobado
mediante Resolucién Exenta N° 251 de la SVS deaf&athe febrero pasado; y

Tanto el aporte como la valorizacién de las acda@rtadas conforme a lo previsto
en el numeral anterior fueron debidamente aprobpdok unanimidad de las acciones
emitidas de AGF Security en Junta Extraordinaria Adeionista de la Sociedad
celebrada con fecha de hoy.
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30.

31.

En virtud de todo lo anterior, y habiéndose obtert@mbién con esta fecha, 15 de
febrero de 2016, la autorizacion pertinente deulge8ntendencia de Valores y Seguros
conforme a lo previsto en el Articulo 107 de la Ld§ 18.046, y habiendo AGF
Security renunciado expresamente al plazo preestel articulo 103, numero 2 de la
Ley N° 18.046, con esta misma fecha se ha procedia@terializar la inscripcion del
100% de las acciones de la Sociedad Penta Adnasidestt General de Fondos S.A. en
el registro de accionistas de dicha sociedad a monde AGF Security, como
consecuencia de lo cual se ha producido la dismlumutomatica y de pleno derecho de
Penta Administradora General de Fondos S.A. entdosinos contemplados en el
Articulo 103 de la Ley N° 18.046, pasando AGF Sigux ser la continuadora y
sucesora legal para todos los efectos de la Saciidaelta, sucediéndola en todos sus
derechos y obligaciones y adquiriendo la totalidagu activo y pasivo.

Con fecha 15 de enero de 2016, en cumplimiento déspuesto en los articulos 9, inciso 2°
del articulo 10 de la Ley 18.045 y la Norma de CardGeneral N° 30, se comunica como
hecho esencial que en sesion ordinaria de directalebrada en esta misma fecha, se ha
dado cuenta de la renuncia al cargo de DirectorDaelctorio de esta administradora del
sefor Felipe Larrain Melo, en su reemplazo fuegtk@sio como nuevo Director, el sefior
Gonzalo Baraona Bezanilla.

Con fecha 5 de enero de 2016, en junta extraordird® accionistas auto convocada
conforme a lo establecido en el articulo 60 deyaN° 18.046 de Sociedades Anbnimas, se
acordo por unanimidad, entre otras materias, lneige:

a) Actualizar y modificar el capital estatutario de $ciedad, sin emitir nuevas
acciones, a fin de capitalizar y reconocer en almoila correccion monetaria del
capital pagado de la Sociedad al 31 de diciembrQ®, todo ello segun el
balance de la Sociedad del ejercicio terminadaialifgcha, el cual fuera aprobado
en Junta Ordinaria de accionistas de fecha 5 dedeb2011. Como consecuencia
de lo anterior, el capital estatutario de la Samiecdqueda en la suma de
$1.525.292.745, dividido en un total de 10.000 @ees ordinarias, nominativas y
sin valor nominal, todas ellas integramente swsckitpagadas con anterioridad.
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Aumentar el capital de la Sociedad, ascendente ta #sha a la suma
$1.525.292.745.- dividido en 10.000 acciones notivas, ordinarias, de una serie
Unica y sin valor nominal, a la cantidad de $3.828.745.- dividido en un total de
10.560 acciones nominativas, ordinarias, de unig serica y sin valor nominal,
mediante la emisiébn de 560 nuevas acciones de paga)ién nominativas,
ordinarias, de la misma serie existente y sin vatoninal, las que deberan quedar
emitidas, suscritas y pagadas dentro del plazoedeafios contado desde esta fecha,
ya sea en dinero efectivo 0 en especie.

Para los efectos de la ejecucion, materializaci@umplimiento de los acuerdos
adoptados en la Junta Extraordinaria de Accionidt@s accionistas acordaron
facultar y autorizar especialmente al Directorioappracticar todos y cada uno de
los tramites, diligencias y actuaciones que searesagios para formalizar el
aumento de capital y los demas acuerdos adoptadok e€unta, facultando
especialmente al Directorio de la Sociedad para goa vez que la reforma de
estatutos sea aprobada por la Superintendenclattees y Seguros, adopte los
acuerdos que correspondan destinados a: (i) Pnocedda emision y colocacion
de las 560 nuevas acciones de pago, nominativdmaoias, de una serie Unica y
sin valor nominal, todo ello con cargo al aumen#ocadpital acordado; (ii) Dar
cumplimiento al derecho legal de suscripcion pesfex de los accionistas de la
Sociedad; (iii) ofrecer a los accionistas de lai&tad, y/o en caso de renuncia total
o parcial de éstos a su derecho de suscripciorerprae, a terceros, las nuevas
acciones de pago a un precio de $4.107.142,85704@286 accion, pudiendo las
mismas ser pagadas en dinero efectivo o en espgdi) adoptar todos los
acuerdos que

requirieran o se estimen necesarios para llevdaatgey materializar el aumento de
capital en los términos antes propuestos y procederla emisién, colocacion,
suscripcion y pago de las acciones que se emitarca@o al aumento de capital
acordado en esta Junta.

La Junta acorddé otorgar los siguientes poderesultéales: (a) Se acordé facultar al
Gerente General sefior Juan Pablo Lira Tocornal dirattor don Carlos Budge
Carvallo, para que actuando uno cualquiera de,dahosvidual e indistintamente,
puedan solicitar a la Superintendencia de Valor&eguros la aprobacion de las
reformas de estatutos acordadas en la Junta, cemus@o acordar, suscribir,
implementar y perfeccionar en representacion deoeiedad y la Junta todas las
modificaciones, rectificaciones 0 complementaciongse puedan resultar
pertinentes o necesarias en virtud de cualesqo@reentarios u observaciones que
pudiese efectuar la Superintendencia de Valoreggui®s, y extiendan con tal
objeto todas las escrituras publicas o privadas gee se consignen las
modificaciones respectivas; y (b) Se acordo6 facaltgortador del certificado que
emita la Superintendencia de Valores y Segurostertracto respectivo, para que
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requiera las publicaciones, inscripciones, subipsiimes y anotaciones que fueren
procedentes.

e) En virtud de los acuerdos anteriores, sustituirticulo Quinto permanente y el
Articulo Tercero Transitorio de los estatutos desia

Al 31 de marzo de 2017, no existen otros hechesvaetes que informar.

NOTA 33 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de abril de 2017 y la fecha de emisiéria$ presentes estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de caracter financiero o tta oaturaleza que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de losmbs.
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