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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas y Directores de
Administradora General de Fondos Security S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Administradora General de
Fondos Security S.A. que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y
2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados

financieros.
Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board (“IASB”). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya
sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafifa privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus

firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una comparifa privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House,
1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Administradora General
de Fondos Security S.A., al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board
(“IASB”).

DFJ)U\"})(F.

Santiago, Chile
Febrero 20, 2018
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Nota 31 de diciembre de 31 de diciembre de

Ne 2017 2016
ACTIVOS M$ Ms
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 3.611.543 1.639.816
Otros activos financieros, corrientes 11 39.350.391 35.060.340
Otros activos no financieros, corriente 13 688.597 685.261
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 10 1.736.186 1.378.026
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 6.a 47.464 106.107
Activos por impuestos, corrientes 12.a 573.788 464.298
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de 46.007.969 39.333.848
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la
venta o como mantenidos para distribuir alos propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta ) )
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para distribuir a los propietarios ) )
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos
para distribuir a los propietarios - -
Activos corrientes totales 46.007.969 39.333.848
Activos no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia 8 881.403 489.553
Plusvalia 9 8.677.240 8.677.240
Propiedades, planta y equipo 7 446.097 458.232
Activos por impuestos diferidos S5.a 1.505.375 1.857.691
Activos no corrientes totales 11.510.115 11.482.716
Total de activos 57.518.084 50.816.564

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman parte integral de estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Nota 31 de diciembre de 31 de diciembre de

PATRIMONIO Y PASIVOS Ne 2017 2016
MS$ MS$
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 15 1 2
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16 190.852 154.495
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 6.b 418.235 250.156
Otras provisiones 18 432.463 540.858
Pasivos por impuestos corrientes 12.b - -
Provisiones por beneficios a los empleados 19 193.999 178.289
Otros pasivos no financieros corrientes 17 1.366.608 1.247.246
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos 2.602.158 2.371.046

incluidos en grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta

Pasivos corrientes totales 2.602.158 2.371.046

Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes - -
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados - -
Otros pasivos no financieros no corrientes - -

Total de pasivos no corrientes - -

Total pasivos 2.602.158 2.371.046
Patrimonio
Capital emitido 28 3.353.623 3.353.623
Ganancias (pérdidas) acumuladas 50.648.170 43.982.589
Otras reservas 28 914.133 1.109.306
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 54.915.926 48.445.518
Participaciones no controladoras - -
Patrimonio total 54.915.926 48.445.518
Total de patrimonio y pasivos 57.518.084 50.816.564

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman parte integral de estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Resultados por Funcién

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Nota 01-01-2017 01-01-2016
Ne 31-12-2017 31-12-2016
Ganancia (pérdida) M$ MS$
Ingresos de actividades ordinarias 20.a 23.501.527 21.078.517
Costo de ventas 20.b (6.794.897) (6.209.879)
Ganancia bruta 16.706.630 14.868.638
Otros ingresos, por funcion 20.c 1.815.119 2.274.611
Gasto de administracion 21 (9.901.564) (8.362.339)
Otros gastos, por funcion 20.d (78.256) (696.398)
Otras ganancias (pérdidas) 22 45.446 1.175.072
Ingresos financieros - -
Costos financieros 23 (140.899) (609.081)
Diferencias de cambio 24 (15.620) (103.594)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 8.430.856 8.546.909
Gasto por impuestos a las ganancias 5.b (1.765.275) (1.607.654)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 6.665.581 6.939.255
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - -
Ganancia (pérdida) del periodo 6.665.581 6.939.255
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 6.665.581 6.939.255
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras - -
Ganancia (pérdida) del periodo 6.665.581 6.939.255
Ganancias por accion
Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accion bésica en operaciones continuadas 25-28 638,1600 664,3614
Ganancia (pérdidas) por accion bésica en operaciones discontinuadas - -
Ganancia (pérdida) por accién basica 638,1600 664,3614

Estados de Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

ACUMULADO
01-01-2017 01-01-2016
31-12-2017 31-12-2016
M$ MS

Ganancia (pérdida) 6.665.581 6.939.255
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto
Total ingresos reconocidos en el afio 6.665.581 6.939.255
I tos int les atribuibl inist itari
ngresos y gastos integrales atribuibles a accinistas mayoritarios 6.665.581 6.939.255
Resultado integral total 6.665.581 6.939.255

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman parte integral de estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Flujos de Efectivo por los ejercicios terminados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Nota 01-01-2017 01-01-2016
Ne 31-12-2017 31-12-2016
Estados de flujos de efectivo M$ Ms

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 30.039.179 24.016.337

Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias 66.722 43.544

Otros cobros por actividades de operacion 152.464 2.271.650
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (4917.271) (4.552.424)

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar (177.428) (506.795)

Pagos ay por cuenta de los empleados (2.701.772) (2.587.444)

Otros pagos por actividades de operacion (18.998.699) (10.127.799)

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion 3.463.195 8.557.069
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades 47.414.310 34.098.017
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades (28.735.545) (28.301.232)
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera (163.410) (1.937.910)
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 592.140 1.751.715
Otras entradas (salidas) de efectivo (9.132.773) (5.795.201)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 9.974.722 (184.611)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Importes procedentes de la emision de acciones - 1.275.017
Préstamos de entidades relacionadas 632.421 2.056.625
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (12.104.811) (10.768.659)
Dividendos pagados - (1.305.543)
Otras entradas (salidas) de efectivo 18.955 (433.822)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (11.453.435) (9.176.382)
Incremento neto ((?isminuci(’m) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios 1.984.482 (803.924)
en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (12.755) (100.898)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 1.971.727 (904.822)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 1.639.816 2.544.638
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4 3.611.543 1.639.816

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman parte integral de estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio por los ejercicios terminados

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2017
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables
Incremento (disminucion) por correcciones de errores

Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio

Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emision de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los propietarios
Disminucion (incremento) por otras distribuciones a los propietarios
Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios
Incremento (disminucion) por transacciones de acciones en cartera
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Actual 31/12/2017

Saldo In 1 Periodo Actual 01/01/2016
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables

Incremento (disminucion) por correcciones de errores

Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio

Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emision de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los propietarios
Disminucion (incremento) por otras distribuciones a los propietarios
Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios
Incremento (disminucion) por transacciones de acciones en cartera
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Anterior 31/12/2016

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman parte integral de estos estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Patrimonio atribuible a

Primas de Ganancias (pérdidas) los propietarios de la Participaciones no
Capital emitido emision Otras reservas acumuladas controladora controladoras Patrimonio total
M$ M$ M$ M$ M$
3.353.623 - 1.109.306 43.982.589 48.445.518 - 48.445.518
3.353.623 - 1.109.306 43.982.589 48.445.518 - 48.445.518
- - - 6.665.581 6.665.581 - 6.665.581
- - - 6.665.581 6.665.581 - 6.665.581
- - (195.173) - (195.173) - (195.173)
- - (195.173) 6.665.581 6.470.408 - 6.470.408
3.353.623 - 914.133 50.648.170 54.915.926 - 54.915.926
Patrimonio atribuible a
Primas de Ganancias (pérdidas) los propietarios de la Participaciones no
Capital emitido emision Otras reservas acumuladas controladora controladoras Patrimonio total
M$ Ms$ Ms$ M$ M$
1.525.293 - 1.788.389 38.348.877 41.662.559 - 41.662.559
1.525.293 - 1.788.389 38.348.877 41.662.559 - 41.662.559
- - - 6.939.255 6.939.255 - 6.939.255
- - - 6.939.255 6.939.255 - 6.939.255
- - - (1.305.543) (1.305.543) - (1.305.543)
1.828.330 - (679.083) - 1.149.247 - 1.149.247
1.828.330 - (679.083) 5.633.712 6.782.959 - 6.782.959
3.353.623 - 1.109.306 43.982.589 48.445.518 - 48.445.518




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - INFORMACION CORPORATIVA

a)

Informacion de la Sociedad

Administradora General de Fondos Security S.A. (en adelante “La Sociedad”) fue
constituida en la ciudad de Santiago, Chile por escritura ptblica de fecha 26 de mayo de
1992.

El 2 de junio de 1992, la Comision para el Mercado Financiero, antes Superintendencia de
Valores y Seguros aprob6 la existencia de "Security Administradora de Fondos Mutuos
S.A.", segun resolucion exenta N° 0112.

Segun resolucion N° 288 de fecha 17 de septiembre de 2003, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprob6 la reforma a los estatutos de la Sociedad Administradora de
Fondos Mutuos Security S.A., acordada en Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 4 de julio de 2003. Tal reforma de estatutos consiste en un cambio en el tipo de
Sociedad Administradora, pasando ésta a ser una Sociedad Administradora General de
Fondos, conforme a lo dispuesto en el Titulo XXVII de la Ley N° 18.045.

Con fecha 5 de diciembre de 2014, se acordd en la cuarta Junta Extraordinaria de
Accionistas, la aprobacién de la fusion por absorcion con Cruz del Sur Administradora
General de Fondos S.A, cuya operacion fue concretada con fecha 19 de diciembre de 2014,
producto de lo cual se produjo la disolucion automatica y de pleno derecho de ésta ltima,
pasando Administradora General de Fondos Security S.A. a adquirir todos sus activos y
pasivos y a sucederla en todos sus derechos y obligaciones.

Con fecha 15 de febrero de 2016, se materializo y perfecciond la adquisicion y absorcion
por parte de Administradora General de Fondos Security S.A., de la Sociedad Penta
Administradora General de Fondos S.A., produciéndose la disolucion de esta Ultima
pasando Administradora General de Fondos Security S.A. a ser la continuadora y sucesora
legal para todos los efectos de la Sociedad disuelta, sucediéndola en todos sus derechos y
obligaciones, y adquiriendo la totalidad de su activo y pasivo.

Administradora General de Fondos Security S.A. pertenece a Banco Security con un
99,99% de las acciones de la Sociedad, cuyo controlador es el Grupo Security S.A.

El Directorio de la Sociedad ha tomado conocimiento y ha aprobado los Estados
Financieros al 31 de diciembre de 2017 en su sesion de fecha 20 de febrero de 2018.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

b)  Descripcion de operaciones y actividades principales

Administracion de Fondos: La Administradora cuenta actualmente con la siguiente oferta

de fondos:

R.U.N. Fondo Mutuo
8048-9  Fondo Mutuo Security Check

8055-1  Fondo Mutuo Security First

8118-3  Fondo Mutuo Security Gold

8253-8  Fondo Mutuo Security Plus

8294-5  Fondo Mutuo Security Global

8306-2  Fondo Mutuo Security Proteccion
Estratégico

8323-2  Fondo Mutuo Security Emerging Market

8336-4  Fondo Mutuo Security Equilibrio Estratégico

8384-4  Fondo Mutuo Security Dolar Money
Market

8409-3  Fondo Mutuo Security Renta Internacional

8435-2  Fondo Mutuo Security Retorno Estratégico

8490-5  Fondo Mutuo Security Selectivo

8492-1  Fondo Mutuo Security Crecimiento
Estratégico

8493-K  Fondo Mutuo Security Renta Doélar

Tipo De Fondo (Circ. N° 1.578)
FM de inversion en instrumentos de deuda de corto plazo

con duracion menor o igual a 90 dias.

FM de inversion en instrumentos de deuda de mediano y
largo plazo.

FM de inversion en instrumentos de deuda de mediano y
largo plazo.

FM de inversion en instrumentos de deuda de corto plazo
con duracion menor o igual a 90 dias.

FM mixto.

FM de inversion en instrumentos de deuda de mediano y
largo plazo.

FM mixto.

FM de libre inversion.

FM de inversion en instrumentos de deuda de corto plazo
con duracion menor o igual a 90 dias.

FM de libre mversion.

FM de libre mversion.

FM dirigido a Inversionistas Calificados.

FM de libre mversion.

FM de libre mversion.
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R.U.N.

Fondo Mutuo

8661-4

8795-5

88006-4

8820-K

8823-4

8881-1

8912-5

8940-0

8986-9

8987-7

9073-5

9187-1

Fondo Mutuo Security Fixed Income BRL
Fondo Mutuo Security Latam

Fondo Mutuo Security Corporativo

Fondo Mutuo Security Asia Emergente
Fondo Mutuo Security Local Emerging
Debt

Fondo Mutuo Security Mid Term

Fondo Mutuo Security Index Fund Chile

Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa
Latinoamericana

Fondo Mutuo Security Mid Term UF

Fondo Mutuo Security Index Fund US

Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa
Latinoamericana I.G.

Fondo Mutuo Security Europa Estratégico

Tipo De Fondo (Circ. N° 1.578)
FM dirigido a inversionistas calificados.

FM de inversion en instrumentos de capitalizacion.

FM de inversion en instrumentos de deuda de mediano y
largo plazo.

FM de libre inversion.
FM dirigido a inversionistas calificados.

FM de inversiéon en instrumentos de deuda de corto plazo
con duracién menor o igual a 365 dias.

FM de inversion en instrumentos de capitalizacion.

FM de inversion en instrumentos de deuda de mediano y
largo plazo.

FM de inversion en instrumentos de deuda de corto plazo
con duracion menor o igual a 365 dias.

FM de inversion en instrumentos de capitalizacion.

FM de inversion en instrumentos de deuda de mediano y
largo plazo.

FM mixto.
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R.U.N. FONDO DE INVERSION OBSERVACION
7131-5 Fondo de Inversion Ifund Msci Brazil Small Cap Index Vigente
7252-4  Fondo de Inversion Security Oaktree Opportunities - Debt Vigente
7284-2  Security Fixed Income Latam Fondo de Inversion Vigente
9098-0 Fondo de Inversion Security Capital Preferente Vigente
9117-0  Fondo de Inversion Security Renta Fija Nacional Vigente
9122-7 Fondo de Inversion Security Inmobiliario 11 Vigente
9123-5 Fondo de Inversion Security Inmobiliario 111 Vigente
9127-8 Fondo de Inversion Security HY Chile (*) Vigente
9128-6 Fondo de Inversion Security Deuda Latam en UF Vigente
9146-4 Fondo de Inversion Security Oaktree Opportunities - Debt 11 Vigente
9227-4  Fondo de Inversion Security Oaktree Real Estate Opportunities Fund VII Vigente
9241-K  Fondo de Inversion Security Debt Opportunities Vigente
9242-8  Fondo de Inversion Security Special Situations Vigente
9266-5 Fondo de Inversion Security Oaktree Opportunities 11 B (**%*) Vigente
9344-0 Fondo de Inversion Security Capital Preferente 11 Vigente

© A partir del 12 de mayo de 2017 Fondo de Inversion Security Renta Nominal cambié su nombre,
pasando a llamarse Fondo de Inversion Security HY Chile.

) A partir del 24 de julio de 2017 Fondo de Inversién Security Principal cambié su nombre,

pasando a llamarse Fondo de Inversién Security Special Situations.

(***) Este fondo se encuentra colocado en la SVS, pero no ha iniciado operaciones hasta la fecha
de los presentes Estados Financieros

R.U.T. FONDO DE INVERSION PRIVADO OBSERVACION
76.090.427-9  Fondo de Inversion Privado COPEC - Universidad Catolica Vigente
76.364.279-8  Fondo de Inversion Privado Pagarés Automotrices I ) Vigente
76.263.892-4  Fondo de Inversion Privado INVLATAM Vigente

") Este Fondo esti en proceso de Liquidacion.

11



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

b)

d)

Domicilio

El domicilio social de Administradora General de Fondos Security S.A. esta ubicado en
Av. Apoquindo 3150, piso 7. Sus oficinas principales estdn domiciliadas en la misma
direccion.

Objeto Social

El objeto social de Administradora General de Fondos Security S.A. consiste en
administrar todo tipo de fondos mutuos regulados por el D.L. N° 1.328 de 1976 Ley de
Fondos Mutuos, fondos de inversion cerrados publicos del tipo mobiliarios, regulados por
la Ley N° 18.815 de 1989, Ley de Fondos de Inversion y Fondos de Inversion Privados de
aquellos contemplados en el Titulo VII de la misma Ley. De igual forma, conforme a lo
dispuesto en el articulo 220 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, podra ofrecer
planes de ahorro previsional voluntario APV y APVC, desarrollar las actividades
complementarias autorizadas por la Comisiéon para el Mercado Financiero, antes
Superintendencia de Valores y Seguros mediante la Circular N° 1.566 de 2001 o la que la
modifique o reemplace; la Administracion de fondos de terceros autorizada mediante
Circular N° 1.894 de 2008 y los servicios de asesorias y consultorias en la toma decisiones
de inversion, autorizados por la Circular N° 1.897 de 2008.

Fusion por absorcion

Con fecha 15 de febrero de 2016, los accionistas de la Administradora acordaron en Junta
Extraordinaria de Accionistas N° 7, la fusion por absorcion por parte de Administradora
General de Fondos Security S.A., de la Sociedad Penta Administradora General de Fondos
S.A., produciéndose la disolucion de esta ultima pasando Administradora General de
Fondos Security S.A. a ser la continuadora y sucesora legal para todos los efectos de la
Sociedad disuelta, sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones, y adquiriendo la
totalidad de su activo y pasivo. Administradora General de Fondos Security S.A. pertenece
a Banco Security con un 99,99% de las acciones de la Sociedad, cuyo controlador es el
Grupo Security S.A. La Operacion se concretd con fecha 15 de febrero 2016 con la compra
por parte del Banco Security y la Sociedad del 100% del capital accionario de Penta
Administradora General de Fondos S.A. conforme el siguiente detalle:

a) Banco Security compré y adquirio 999.998 acciones de Penta Administradora General
de Fondos S.A. a Banco Penta S.A., correspondientes al 99,9998% de la propiedad de
dicha sociedad; y

b) Administradora General de Fondos Security S.A. compr6 y adquirié un total de 2
acciones de Penta Administradora General de Fondos S.A. a los sefores Carlos Alberto
Délano Abbott y Carlos Eugenio Larrain Garcia-Huidobro, correspondientes al restante
0,0002% de la propiedad de dicha sociedad.
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Dada la homogeneidad de los fondos, el proceso de fusion incorpord integramente, las
partidas de activos, pasivos, patrimonio y resultados de la administradora absorbida.

La siguiente informacion corresponde al estado de situacion financiera de la Sociedad
absorbida al cierre de sus operaciones:

CLASIFICACION M5

ACTIVOS
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO 1.275.012
OTROS ACTIVO FINANCIEROS, CORRIENTES -
OTROS ACTIVO NO FINANCIEROS, CORRIENTES 8.539
DEUDORES COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR, CORRIENTES 21.353
CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS -
ACTIVOS POR IMPUEST OS CORRIENTES 229.603
ACTIVOS INT ANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA -
PLUSVALIA -
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -
ACTIVOS POR IMPUEST OS DIFERIDOS 110.376
TOTAL ACTIVO S 1.644.883

PASIVOS

OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES -

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (108.547)
CUENTASPOR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS (3.500)
OTRAS PROVISIONES (205.522)
PASIVOS POR IMPUEST OS CORRIENTES -
PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (8.266)
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENT ES (13.509)
TO TAL PASIVOS (339.344)
PATRIMO NIO
CAPITAL EMITIDO (1.828.330)
GANANCIAS ( PERDIDAS ) ACUMULADAS .
OTRAS RESERVAS 522.791
TO TAL PATRIMO NIO (1.305.539)
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

2.1.a Informacion General

Los estados financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 han
sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de Administradora
General de Fondos Security S.A., al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los periodos de
12 meses terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

La informacion contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Sociedad.

2.1.b Reclasificaciones Significativas

2.2

Al 31 de diciembre de 2017 no se efectuaron reclasificaciones.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas o
modificadas emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB)

a) Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera en el ejercicio actual

Los presentes estados financieros de la Sociedad por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Los Estados Financieros de la Sociedad terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacional de Informacion Financiera
(NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el International Accounting Standards Board
(en adelante "IASB"), y con las siguientes exenciones y excepciones:
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

Las exenciones senaladas en NIIF 1 que hemos decidido aplicar en su proceso de
adopcion son las siguientes:

e Consolidacion de Estados Financieros

En relacion a la consolidacion de la informacion financiera a que se refiere la NIC
27, la Comision para el Mercado Financiero, antes Superintendencia de Valores y
Seguros ha dispuesto instruir lo siguiente:

Las sociedades administradora que posean participacion en cuotas de los fondos
bajo su administracion, que en razén de las normas NIIF se presuma que mantienen
el control sobre los mismos, no deberan consolidar la informacion financiera con los
fondos en cuestion y tendran que valorizar la inversion en cuotas de fondos a su
valor justo.

Los fondos mutuos y fondos de inversion que mantengan inversiones en sociedades
sobre las cuales posean el control directo, indirecto o por cualquier otro medio, no
les serd exigible la presentacion de estados financieros consolidados requerida por
la NIC 27. En este sentido, a los fondos mutuos y fondos de inversion, solamente se
les requerira la presentacion de estados financieros individuales o separados
preparados bajo NIIF, valorizando la inversion que posean sobre dichas sociedades
mediante el método de la participacion.

e Excepcion aplicable a los fondos mutuos tipo 1” Fondo Mutuo de Inversion en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con duracion menor o igual a 90 dias”

Estaran exceptuados de aplicar el criterio de clasificacion y valorizacion para los
instrumentos financieros establecidos en las IFRS. En este sentido, estos fondos
podran valorizar los instrumentos que conforman su cartera de inversiones a la tasa
interna de retorno implicita en la adquisicion del instrumento (TIR de compra), de
conformidad a las instrucciones impartidas en la Circular N° 1.990 de 2010 o la que
la modifique o reemplace.

Por su parte, para la presentacion de la informacion financiera, los fondos mutuos
tipo 1 deberan utilizar el mismo formato o modelo ilustrativo de estados financieros
bajo IFRS que serd puesto a disposicion de la industria de fondos mutuos en
general.
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NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

Adicionalmente, la Administradora ha decidido aplicar anticipadamente la NIIF 9,
Instrumentos Financieros (emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de
2010) segtin lo requerido por Oficio Circular N°592 de la Superintendencia de Valores
y Seguros. La Administradora ha elegido el 1 de enero de 2010 como su fecha de
aplicacion inicial. La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicidon de activos financieros bajo el alcance de IAS 39. Especificamente, NIIF 9,
exige que todos los activos financieros sean clasificados y posteriormente medidos ya
sea al costo amortizado o a valor razonable sobre la base del modelo de negocio de la
entidad para la gestion de activos financieros y las caracteristicas de los flujos de caja
contractuales de los activos financieros.

b) Normas e Interpretaciones emitidas pero que no han entrado en vigor para la
Administradora al 31 de diciembre de 2017.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros se habian publicado nuevas
Normas Internacionales de Informacion Financiera, asi como interpretaciones de las
mismas, que no eran de cumplimiento obligatorio al 31 de diciembre de 2017. Aunque
en algunos casos la aplicacion anticipada es permitida por el IASB, la Administradora
no ha implementado su aplicacion a dicha fecha.

2.3 Base preparacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International Accounting
Standards Board, en adelante “NIIF”.

a) Las siguientes enmiendas a NIIF han sido adoptadas en estos estados financieros.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
Reconocimiento de activos por impuestos Periodos anuales iniciados en o después del 1
diferidos por pérdidas no realizadas de enero de 2017

(enmiendas a NIC 12)
Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7) | Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2017

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas | Periodos anuales iniciados en o después del 1
a NIIF 12) de enero de 2017
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Las Enmiendas, que han entrado en vigor a partir del 1 de enero de 2017, no tienen un efecto
significativo en los estados financieros de Administradora General de Fondos Security S.A.

b) Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones han sido emitidas pero su
fecha de aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2018.

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos
con clientes

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2018.

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2019.

NIIF 17, Contratos de Seguros

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2021.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio
Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Aclaraciones a NIIF 15, Ingresos procedentes
de contratos con clientes

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2018.

Clasificacion y medicion de transacciones de
pagos basados en acciones (enmiendas a NIIF
2)

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2018.

Aplicacion NIIF 9
Financieros” con NIIF 4
Seguro” (enmiendas a NIIF 4)

“Instrumentos
“Contratos de

Enfoque de superposicion efectivo cuando se
aplica por primera vez la NIIF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero de
2018, y solo disponible durante tres afios
después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion
(enmiendas a NIC 40)

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas
a NIIF 1 y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2018.

Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa (enmiendas a NIIF 9)

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2019.
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Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Participaciones de largo plazo en Asociadas y | Periodos anuales iniciados en o después del 1
Negocios Conjuntos (enmiendas a NIC 28) de enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas | Periodos anuales iniciados en o después del 1
a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23) de enero de 2019.

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 22  Operaciones en moneda|Periodos anuales iniciados en o después del 1
extranjera y consideracion anticipada de enero de 2018.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento | Periodos anuales iniciados en o después del 1
de impuesto a las ganancias de enero de 2019.

NIIF 9, Instrumentos Financieros

NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. NIIF 9 fue posteriormente modificada en octubre de 2010 para
incluir requerimientos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y para la baja en
cuentas, y en noviembre de 2013 para incluir nuevos requerimientos para la contabilidad de
cobertura general. Otra version de NIIF 9 fue emitida en julio de 2014, para principalmente
incluir a) requerimientos de deterioro para activos financieros, y b) limitadas modificaciones para
los requerimientos de clasificacion y medicion mediante la introduccion de la categoria de
medicion “valor razonable a través de otros resultados integrales” para ciertos instrumentos de
deuda no complejos.

Los requerimientos clave de NIIF 9 son los siguientes:

Clasificacion y Medicion: Todos los activos financieros que estan dentro del alcance de NIIF 9
son requeridos a ser posteriormente medidos a costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de efectivo
contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente son
generalmente medidos a costo amortizado al cierre de los periodos contables posteriores.
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Los instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo
es logrado mediante el cobro de los flujos de efectivo contractuales y la venta de activos
financieros, y que tienen términos contractuales que dan origen en fechas especificadas a flujos
de efectivo que son solamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, son
generalmente medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales. Todos los
otros instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio son medidos a su valor razonable al
cierre de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las entidades podrian
realizar una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de
un instrumento de patrimonio (que no es mantenido para negociacion, ni es una consideracion
contingente reconocida por un adquiriente en una combinacién de negocios) en otros resultados
integrales, donde generalmente los ingresos por dividendos serian reconocidos en resultados.

Con respecto a la medicion de pasivos financieros designados para ser medidos a valor razonable
con cambios en resultados, NIIF 9 requiere que el importe del cambio en el valor razonable de un
pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presenta en
otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de tales cambios en otros resultados
integrales crearia o ampliaria un desbalance contable en resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son clasificados
posteriormente a resultados. Bajo NIC 39, el importe total del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado para ser medido a valor razonable con efecto en resultados se
presenta como pérdida o ganancia.

Deterioro: En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de
pérdidas crediticias esperadas, en contraposicion con el modelo de pérdidas crediticias incurridas
bajo NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las
pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las
pérdidas crediticias.

Contabilidad de Coberturas: Los nuevos requerimientos generales de contabilidad de cobertura
mantienen los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura actualmente disponibles en
NIC 39. Bajo NIIF 9, se ha introducido una mayor flexibilidad a los tipos de transacciones
elegibles para contabilidad de cobertura, especificamente se ha ampliado los tipos de
instrumentos que califican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de items no financieros que son elegibles para contabilidad de cobertura. Adicionalmente, la
prueba de efectividad ha sido revisada y reemplazada con el principio de ‘relacion econdmica’.
La evaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no serd requerida. También se
han introducido requerimientos mejorados de revelacion acerca de las actividades de gestion de
riesgos de la entidad.

19



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2018. Se
permite su adopcién anticipada.

La Administracion de Administradora General de Fondos Security S.A. considera que esta
modificacion no tendré impacto relevante sobre sus estados financieros.

NIIF 15, Ingresos procedentes de Contratos con Clientes

El 28 de mayo de 2014, el IABS public6 NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes.
NIIF 15, establece un modelo unico integral para que las entidades utilicen para contabilizar los
ingresos que se originan de contratos con clientes. Cuando la aplicacion de NIIF 15 se haga
efectiva, reemplazara las guias actuales de reconocimiento de ingresos en NIC 18 Ingresos, NIC
11 Contratos de Construccion, y las interpretaciones relacionadas.

El principio central de NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer los ingresos para representar
la transferencia de bienes prometidos o servicios a clientes en un importe que refleja la
consideracion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma introduce un enfoque de cinco pasos para el reconocimiento de
ingresos:

Paso 1: Identificar el contrato con el cliente;

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion;

Paso 4: Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion de los contratos;

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o como) la entidad satisface una obligacion de desempefio.

Bajo NIIF 15, una entidad reconoce ingresos cuando (o como) se satisface una obligacion de
desempetio, es decir, cuando el ‘control’ de los bienes o servicios subyacentes a la obligacion de
desempetio particular es transferida al cliente.

Se han agregado guias mas prescriptivas en NIIF 15 para tratar escenarios especificos. Ademas,
se requieren revelaciones mas extensas.
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En abril de 2016, el IASB publico Clarificaciones a NIIF 15 en relacion con la identificacion de
obligaciones de desempefio, consideraciones de principal versus agente, asi como también guias
de aplicacion para licencias.

NIIF 15, incluyendo las aclaraciones emitidas en abril de 2016, es efectiva para periodos anuales
que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada. Las
entidades pueden escoger aplicar NIIF 15 retrospectivamente o utilizar un enfoque modificado de
transicion, el cual consiste en aplicar NIIF 15 retrospectivamente solamente a los contratos que
sean contratos finalizados a la fecha de aplicacion inicial.

La Administracion ha considerado el potencial impacto de la adopcion de esta Norma, y ha
concluido que la norma NIIF 15 de Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes, no tendra
impacto relevante en los actuales modelos de operacion de la Sociedad.

NIIF 16, Arrendamientos

El 13 de enero de 2016, el IASB publico NIIF 16 Arrendamientos. NIIF 16 introduce un modelo
integral para la identificacion de acuerdos de arrendamiento y los tratamientos contables tanto
para los arrendatarios como para los arrendadores. Cuando se haga efectiva la aplicacion de NIIF
16, ésta reemplazara las actuales guias para arrendamientos incluyendo NIC 17 Arrendamientos y
las interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 hace una distincion entre arrendamientos y contratos de servicios sobre la base de si un
activo identificado es controlado por un cliente. La distincién entre arrendamiento operativo
(fuera de balance) y arrendamientos financieros es removida para la contabilizacion de los
arrendatarios, y es reemplazada por un modelo donde un activo por derecho a uso y un
correspondiente pasivo tienen que ser reconocidos por los arrendatarios para todos los
arrendamientos, excepto para arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos de
importe bajo.

El activo por derecho a uso es inicialmente medido al costo y posteriormente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicion del pasivo por arrendamiento. El pasivo por arrendamiento es
inicialmente medido al valor presente de los pagos por arrendamiento que no han sido pagados a
esa fecha. Posteriormente, el pasivo por arrendamiento es ajustado por los intereses y los pagos
del arrendamiento, asi como también de las modificaciones del arrendamiento, entre otros.
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Adicionalmente, la clasificacion de flujos de efectivo también se vera afectada dado que bajo
NIC 17 los pagos de arrendamientos operativos se presentan como flujos de caja operacionales;
mientras que bajo el modelo de NIIF 16, los pagos de arrendamiento seran divididos entre la
porcidn de pagos de principal e intereses los cuales serdn presentados como flujos de efectivo de
financiamiento y operacionales, respectivamente.

En contraste con la contabilizacion para los arrendatarios, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requerimientos contables de NIC 17 para los arrendadores, y contintia requiriendo a los
arrendadores clasificar los arrendamientos ya sea como arrendamientos operativos o financieros.

Adicionalmente, NIIF 16 requiere revelaciones mas extensas.

NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2019, se
permite su aplicacion anticipada para las entidades que apliquen NIIF 15 en o antes de la
aplicacion inicial de NIIF 16. Las entidades pueden aplicar NIIF 16 usando ya sea un enfoque de
total aplicacion retrospectiva o un enfoque modificado de aplicacion retrospectiva. Si se escoge el
ultimo enfoque, una entidad no esta obligada a re-expresar informacion financiera comparativa y
el efecto acumulado de la aplicacion inicial de NIIF 16 debe ser presentado como un ajuste al
saldo inicial de utilidades retenidas (u otro componente de patrimonio, cuando sea apropiado).

La Administracion esta evaluando el impacto de la aplicacion de las NIIF 16, sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos que esta norma tendra hasta que se
realice una revision detallada.

NIIF 17, Contratos de Seguros

El 18 de mayo de 2017, el IASB publico NIIF 17, Contratos de Seguros. La nueva norma
establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
contratos de seguro y reemplaza NIIF 4 Contratos de seguro. El objetivo de la nueva norma es
asegurar que la entidad proporcione informacidn relevante que represente fielmente los derechos
y obligaciones provenientes de los contratos de seguro que emite.

NIIF 17 establece un Modelo General, el cual es modificado para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion discrecional, descrito como el ‘Enfoque de Honorarios Variables’
(“Variable Fee Approach”). El Modelo General es simplificado si se satisfacen ciertos criterios,
mediante la medicién del pasivo para la cobertura remanente usando el ‘Enfoque de Asignacion
de Prima’ (“Premium Allocation Approach”).
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El Modelo General usara supuestos actuales para estimar el importe, oportunidad e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros y medira explicitamente el costo de esa incertidumbre; tiene en
cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones y garantias de los tenedores
de seguros.

La utilidad proveniente de la venta de polizas de seguros es diferida en un componente pasivo
separado en el dia 1 y agregada en grupos de contratos de seguro; luego es reportada
sistematicamente a través de utilidad o pérdida durante el periodo en el cual los aseguradores
proporcionan cobertura luego de hacer ajustes derivados de cambios en los supuestos
relacionadas con la cobertura futura.

NIIF 17 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2021, se
permite su aplicacion anticipada. Se aplicara retrospectivamente a menos que sea impracticable,
caso en el cual se aplica el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque del valor razonable.

La Administracion no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma.

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
(enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28)

El 11 de septiembre de 2014, el IASB publicé “Venta o Aportaciéon de activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC 28). Las enmiendas
abordan el conflicto entre los requerimientos de la NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos" y NIIF 10 "Estados Financieros Consolidados" y aclara el tratamiento de la venta o la
aportacion de los activos de un Inversor a la Asociada o Negocio Conjunto, de la siguiente
manera: (i) requiere el reconocimiento total en los estados financieros del inversionista de las
pérdidas y ganancias derivadas de la venta o la aportacion de los activos que constituyen un
negocio (tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios), (ii) requiere el
reconocimiento parcial de las ganancias y pérdidas en los activos que no constituyen un negocio,
es decir, reconocer una ganancia o pérdida s6lo en la medida de los intereses de los Inversores no
relacionados en dicha Asociada o Negocio Conjunto.

El 17 de diciembre de 2015, el IASB public6 enmiendas finales a “venta o aportacion de activos
entre un inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto”. Las enmiendas aplazan la fecha de
vigencia hasta que el proyecto de investigacion sobre el método de la participacion haya
concluido.
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En opinion de la Administracion, no se espera que la aplicacion futura de estas enmiendas pueda
tener un efecto significativo en los estados financieros de Administradora General de Fondos
Security S.A.

Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en acciones (enmiendas a NIIF
2)

El 20 de junio de 2016, el IASB publicé modificaciones finales a la NIIF 2 “Pagos basados en
acciones” que aclara la clasificacion y medicion de las transacciones de pagos basados en
acciones. Las enmiendas abordan varias peticiones que el IASB y el Comité de Interpretaciones
de las NIIF recibieron y que el IASB decidi6 abordar en una combinacion del proyecto de
alcance restringido.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2018. Se permite su aplicacion anticipada. Las modificaciones se aplicardn de forma
prospectiva. Sin embargo, la aplicacion retroactiva si se permite, si esto es posible sin el uso de
la vision retrospectiva. Si una entidad aplica las enmiendas de forma retrospectiva, debe hacerlo
para todas las modificaciones respectivas.

En opinién de la Administracion, no se espera que la aplicacion futura de esta enmienda pueda
tener un efecto significativo en los estados financieros estados financieros de Administradora
General de Fondos Security S.A.

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 “Contratos de Seguro”
(enmiendas a NIIF 4)

El 12 de septiembre de 2016, el IASB publico la aplicacion de NIIF 9 “Instrumentos Financieros”
con NIIF 4 “Contratos de Seguro”. Las enmiendas tienen por objeto abordar las preocupaciones
sobre las diferentes fechas de vigencia entre NIIF 9 y la nueva norma sobre contratos de seguros.

Como se ha hecho evidente que la fecha efectiva de NIIF 17 ya no puede ser alineada con la
entrada en vigor de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, se ha solicitado al IASB retrasar la
aplicacion de la NIIF 9 para las actividades de seguros y alinear la fecha de vigencia de la NIIF 9
para aquellas actividades con la entrada en vigencia de la nueva norma los contratos de seguro.
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Las modificaciones proporcionan dos opciones para las entidades que emiten contratos de seguro
dentro del alcance de la NIIF 4: una opcion permite a las entidades reclasificar, de la utilidad o
pérdida de otro resultado integral, algunos de los ingresos o los gastos derivados de los activos
financieros designados; este es el llamado enfoque de superposicion; una exencidén temporal
opcional de la aplicacion de la NIIF 9 para las entidades cuya actividad principal consista en la
emision de contratos dentro del alcance de la NIIF 4; este es el llamado enfoque de aplazamiento.

Una entidad aplicara el procedimiento de superposicion de forma retroactiva para calificar los
activos financieros cuando se aplica por primera vez la NIIF 9. La aplicacion del enfoque de
superposicion requiere la revelacion de informacion suficiente para permitir a los usuarios de los
estados financieros entender como se calcula el importe reclasificado en el periodo de referencia
y el efecto de que la reclasificacion de los estados financieros.

Una entidad aplicard el procedimiento de aplazamiento para los periodos anuales que comienzan
en o después del 1 enero 2018. La aplicacion del enfoque de aplazamiento necesita ser revelada,
junto con informacidén que permita a los usuarios de los estados financieros comprender como el
asegurador clasifico para la exencion temporal y comparar los aseguradores que aplican la
exencion temporal con las entidades que aplican NIIF 9. El aplazamiento s6lo puede hacerse uso
durante los tres afios siguientes al 1 de enero de 2018.

La Administracion, no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma.

Transferencias de Propiedades de Inversion (Enmiendas a NIC 40)

El 8 de diciembre de 2016, el IASB emitio “Transferencias de Propiedades de Inversion
(enmiendas a la NIC 40) para aclarar transferencias de propiedades a, o de, propiedades de
inversion.

Las enmiendas a la NIC Propiedades de Inversion corresponden a: (i) Enmienda el parrafo 57
para indicar que una entidad transferird una propiedad a, o de, propiedad de inversion cuando, y
solo cuando, hay evidencia de un cambio en el uso. Un cambio de uso ocurre si la propiedad
cumple, o deja de cumplir la definicién de propiedad de inversion. Un cambio en las intenciones
de la administracion para el uso de una propiedad por si sola no constituye evidencia de un
cambio de uso; y (ii) La lista de ejemplos de evidencia del parrafo 57 a) — d) se presenta como
una lista no exhaustiva de ejemplos en lugar de una lista exhaustiva.

Las enmiendas son efectivas para periodos que comienzan en o después del 1 de enero de 2018.
Se permite su aplicacion anticipada.
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En opinién de la Administracion, no se espera que la aplicacion futura de esta enmienda pueda
tener un efecto significativo en los estados financieros estados financieros de Administradora
General de Fondos Security S.A.

Mejoras anuales Ciclo 2014-2016

El 8 de diciembre de 2016, el IASB emitié “Mejoras anuales a las Normas NIIF, ciclo 2014-
2016”. Las mejoras anuales incluyen modificaciones a NIIF 1 y NIC 28, las cuales no son todavia
de aplicacion obligatoria. Las mejoras anuales también incluyen modificaciones a NIIF 12, la
cual es de aplicacion obligatoria para la Sociedad en el [periodo/ejercicio] actual. Ver Nota Z.a)
para los detalles de su aplicacion.

Las modificaciones a NIC 28 aclaran que la opcion para una organizacion de capital de riesgo u
otras entidades similares de medir las inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor
razonable a través de resultados estd disponible de forma separada por cada asociada o negocio
conjunto, y la eleccion deberia ser realizada en el reconocimiento inicial de la asociada o negocio
conjunto. Con respecto a la opcion para una entidad que no es una entidad de inversion de
mantener la medicion a valor razonable aplicada por sus asociadas y negocios conjuntos que sean
entidades de inversion cuando aplican el método de la participacion, las enmiendas hacen una
aclaracion similar de que esta eleccion estd disponible para cada asociada y negocio conjunto que
es una entidad de inversion. Las modificaciones aplican retrospectivamente, se permite la
aplicacion anticipada.

Las enmiendas a NIIF 1 y NIC 28 son efectivas para periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018.

En opinion de la Administracion, no se espera que la aplicacion futura de esta enmienda pueda
tener un efecto significativo en los estados financieros estados financieros de Administradora
General de Fondos Security S.A.

Caracteristicas de prepago con compensacion negativa (Enmiendas a NIIF 9)

El 12 de octubre de 2017, el IASB public6 “Caracteristicas de Prepago con Compensacion
Negativa (Enmiendas a NIIF 9) para abordar ciertos temas relacionados con la clasificacion de
ciertos especificos activos financieros prepagables bajo NIIF 9, modificando los requerimientos
existentes en NIIF 9 con respecto a derechos de término para permitir la medicién a costo
amortizado (o, dependiendo del modelo de negocio, a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales) incluso en el caso de pagos con compensacion negativa.

26



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

Las enmiendas a NIIF 9 son efectivas para periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2019. Se permite su aplicacion anticipada de manera que las entidades puedan aplicar las
modificaciones junto con la aplicacion inicial de NIIF 9.

En opinion de la Administracion, no se espera que la aplicacion futura de esta enmienda pueda
tener un efecto significativo en los estados financieros.

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Enmiendas a NIC 28)

El 12 de octubre de 2017, el IASB publicd Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (Enmiendas a NIC 28) para aclarar que las entidades apliquen NIIF 9 a
aquellas participaciones de largo plazo en una asociada o negocio conjunto que forman parte de
una inversion neta en la asociada o negocio conjunto, pero para la cual no se aplica el método de
la participacion.

En opinién de la Administracion, no se espera que la aplicacion futura de esta enmienda pueda
tener un efecto significativo en los estados financieros estados financieros de Administradora
General de Fondos Security S.A.

Mejoras anuales Ciclo 2015-2017

El 12 de diciembre de 2017, el IASB emiti6 “Mejoras anuales a las Normas NIIF, ciclo 2015-
2017”. Las mejoras anuales incluyen modificaciones a las siguientes normas:

. NIIF 3 y NIIF 11 — Las modificaciones a NIIF 3 aclaran que cuando una entidad obtiene
control de un negocio que es una operacion conjunta, debe remedir la participacion
previamente mantenida en ese negocio. Las modificaciones a NIIF 11 aclaran que cuando
una entidad obtiene control conjunto de un negocio que es una operacion conjunta, la
entidad no remide la participacion previamente mantenida en ese negocio.

. NIC 12 — Las modificaciones aclaran que todas las consecuencias relacionadas con el
impuesto a las ganancias de dividendos (es decir, distribucion de utilidades) deberan ser
reconocidas en pérdidas o ganancias, independientemente de como se originaron los
impuestos.

. NIC 23 — Las modificaciones aclaran que cualquier préstamo especifico permanece
pendiente después de que el activo relacionado esta listo para su intencionado uso o venta,
ese préstamo se convierte en parte de los fondos que una entidad generalmente pide
prestado cuando se calcula la tasa de capitalizacion sobre préstamos generales.
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Las enmiendas a NIIF 3 y NIIF 11, NIC 12, y NIC 23 son todas efectivas para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero de 2019

La Administracion no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma.

CINIIF 22, Transacciones en moneda extranjera y consideraciones sobre prepago

El 8 de diciembre de 2016, el IASB emitio la CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
consideraciones sobre prepago". La CINIIF 22 establece como determinar la ‘fecha de la
transaccion’ para propdsitos de determinar el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento
inicial de un activo, gasto o ingreso, cuando la consideracidon por ese item ha sido pagada o
recibida por adelantado en una moneda extranjera lo cual resulta en el reconocimiento de un
activo no monetario y un pasivo no monetario (por ejemplo, un deposito no reembolsable o
ingresos diferidos).

La Interpretacion especifica que la fecha de la transaccion, es la fecha en la cual la entidad
reconoce inicialmente el activo no monetario o el pasivo no monetario que se origina del pago o
recibo por anticipado de la consideracion. Si hay multiples pagos o recibos por adelantado, la
Interpretacion requiere que una entidad determine la fecha de la transaccion para cada pago o
recibo por anticipado de la consideracion.

CINIIF 22 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018.
Se permite su aplicacion anticipada. Las entidades pueden aplicar la Interpretacion, ya sea,
prospectiva o retrospectivamente. Se establecen consideraciones transicionales especificas para la
aplicacion prospectiva.

En opinién de la Administracion, no se espera que la aplicacion futura de esta enmienda pueda
tener un efecto significativo en los estados financieros estados financieros de Administradora
General de Fondos Security S.A.

CINIIF 23, Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las ganancias

El 7 de junio de 2017, el IASB emitiéo la CINIIF 23 "Incertidumbre sobre Tratamiento de

Impuestos a las Ganancias". La Interpretacion establece como determinar una posicion tributaria
cuando existe incertidumbre sobre el tratamiento para el impuesto a las ganancias.
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CINIIF 23 exige a una entidad:

(1) determinar si las posiciones tributarias inciertas son evaluadas de forma separada o
cOmo un conjunto;

(i)  evaluar si es probable que la autoridad fiscal aceptara un incierto tratamiento
tributario utilizado, o propuesto a ser utilizado, por una entidad en sus declaraciones
de impuestos:

a. Si lo acepta, la entidad debe determinar su posicion tributaria contable de
manera consistente con el tratamiento tributario utilizado o planeado a ser
utilizado en su declaracion de impuestos.

b. Si no lo acepta, la entidad debe reflejar el efecto de incertidumbre en la
determinacion de su posicion tributaria contable.

CINIIF 23 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2019.
Las entidades pueden aplicar CINIIF 23, ya sea, de manera totalmente retrospectiva o una
aplicacion retrospectiva modificada sin re-expresion de informacion comparativa.

La Administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma.

2.4 Periodo contable

Los presentes Estados Financieros comprenden los estados de situacion financiera
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estados de resultados, estados de flujos de
efectivo y los estados de cambios en el patrimonio por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

2.5 Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la entidad opera, denominada moneda funcional.

La Administracion de Administradora General de Fondos Security S.A. ha concluido que la
moneda del entorno econdmico principal en el que opera la Sociedad es el peso chileno ya
que refleja las transacciones, hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para la
Sociedad.
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2.6 Conversion

2.7

2.8

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento,
han sido traducidos a pesos chilenos, moneda que corresponde a la moneda funcional de la
Sociedad, de acuerdo a los valores de conversion de estas unidades monetarias vigentes al
cierre de caja ejercicio informados por el Banco Central de Chile.

Los valores de conversion al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

Moneda 31.12.2017 31.12.2016
Valor CLF 26.798,14 26.347,98
Valor USD 614,75 669,47
Valor EUR 739,15 705,60
Valor BRL 185,64 205,82

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende los saldos disponibles en caja y bancos, y el equivalente al efectivo
corresponde a inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en
montos conocidos de efectivo y sujetos a un riesgo poco significativo de cambio en su valor
con vencimiento no superior a 90 dias desde la fecha de adquisicion.

Activos intangibles distintos de plusvalia

Los gastos en programas informaticos desarrollados internamente son reconocidos como un
activo cuando Administradora General de Fondos Security S.A. es capaz de demostrar su
intencion y capacidad para completar el desarrollo y utilizarlo internamente para generar
beneficios econdmicos futuros y puedan ser medidos con fiabilidad los costos para
completar el desarrollo. Los costos capitalizados de los programas informaticos
desarrollados internamente incluyen todos los gastos atribuibles directamente al desarrollo
del programa y son amortizados durante sus vidas utiles estimadas.

Los programas informdticos adquiridos por Administradora General de Fondos Security
S.A. son valorizados al costo menos las amortizaciones acumuladas y el monto por
pérdidas acumuladas por deterioro.

La vida util ha sido determinada en funcidon del plazo que se espera se obtengan los

beneficios econdmicos. El periodo y método de amortizacion son revisados anualmente y
cualquier cambio en ellos es tratado como un cambio en una estimacion.
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2.9

Los costos de mantenimiento de los activos intangibles se registran con cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurran. La amortizacion de los activos intangibles se
realiza linealmente desde la fecha de inicio de explotacion.

La Sociedad aplica test de deterioro si existen indicios de que el valor libro excede el valor
recuperable del activo intangible.

Plusvalia (Goodwill)

La plusvalia generada en la adquisicion de una filial representa el exceso del valor de
adquisicion sobre la participacion de la Compaiia en el valor justo neto de los activos,
pasivos y pasivos contingentes identificables de la entidad adquirida reconocidos en la
fecha de adquisicion. La plusvalia comprada se reconoce inicialmente como un activo al
costo y posteriormente es medida al costo menos cualquier pérdida por deterioro, en el caso
de existir.

Para propositos de probar el deterioro, la plusvalia es asignada a cada una de las Unidades
Generadoras de Efectivo de la Compaifiia que se espera se beneficien de las sinergias de la
combinacion. La Sociedad somete a prueba de deterioro los activos intangibles con vida
util indefinida en forma anual y cada vez que exista un indicio que el activo pueda verse
deteriorado, de acuerdo a lo definido en NIC 36. Si el monto recuperable de las Unidades
Generadoras de Efectivo es menor que el valor libro de la unidad, la pérdida por deterioro
es asignada, en primer lugar, a disminuir el valor libro de cualquier Goodwill asignado a la
unidad y luego a los otros activos de la unidad prorrateados sobre la base del valor libro de
cada activo en la unidad. Las pérdidas por deterioro reconocidas en el Goodwill no son
reversadas en periodos posteriores.

En la fecha de enajenacion de una filial, el saldo de la plusvalia comprada atribuible, es
incluido en la determinacion de las utilidades y pérdidas por la venta.

En el caso de que la determinacion definitiva de la plusvalia se realice en los estados
financieros del afio siguiente al de la adquisicidn de la participacion, los rubros del ejercicio
anterior que se presentan a efectos comparativos se modifican para incorporar el valor de
los activos y pasivos adquiridos y de la plusvalia definitiva desde la fecha de adquisicion de
la participacion.
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2.10 Propiedades, planta y equipo

2.11

Propiedades, planta y equipo de la Administradora General de Fondos Security S.A. se
contabilizan utilizando el modelo del costo. El modelo del costo es un método contable en
el cual las propiedades, planta y equipo se registran al costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos
menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se encuentran
construidos los edificios y otras construcciones tienen una vida util indefinida y que, por
tanto, no son objeto de depreciacion.

La depreciacion de cada periodo se registra contra el resultado del periodo y es calculada en
funcion de los afos de la vida util estimada de los diferentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se determina como

la diferencia entre el precio de venta y el valor libro del activo, y se reconoce en la cuenta
de resultados.

La vida util estimada de cada uno de los items del activo fijo es la siguiente:

Explicacion de la Vld? M tasa
minima
tasa ~
(afios)
Planta y equipo Afos 3as

Deterioro de activos financieros y no financieros

A la fecha de cada cierre de los estados de situacion financiera, Administradora General de
Fondos Security S.A revisa el valor libro de sus activos sujetos a deterioro para determinar
si existen indicios de que dichos activos puedan registrar una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el valor recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el eventual monto de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de
que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros
activos, Administradora General de Fondos Security S.A. calcula el monto recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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2.12

En relacion con activos bancarios, los activos que sean individualmente significativos son
evaluados de manera individual para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del
activo. Los activos que no son significativos de forma individual y poseen similares
caracteristicas son evaluados de manera grupal.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y los
flujos futuros del activo en cuestion. Al evaluar los flujos de efectivo futuros estimados se
descuentan a su valor actual utilizando una tasa de descuento que refleje las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del
activo para el que no se han ajustado los flujos de efectivo futuros estimados.

Si se estima que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor libro, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su monto recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de
valor como gasto, salvo cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado, en
cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se considera una reduccion de la reserva de
revalorizacion existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierta posteriormente, el valor en libros del
activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su monto
recuperable. Inmediatamente se reversa la pérdida por deterioro de valor como ingreso,
salvo cuando el activo relevante se registr6 a un importe revalorizado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se considerard un incremento de valor de la
reserva de revalorizacion.

Un activo intangible con una vida util indefinida es revisada anualmente para determinar si
existe o no indicadores de deterioro o mas frecuentemente si eventos o cambios en
circunstancias indican que el valor libro puede estar deteriorado.

Valorizacion de instrumentos financieros

De acuerdo al Oficio Circular N° 592 (06.04.2010) de la Comision para el Mercado
Financiero, antes Superintendencia de Valores y Seguros para todos los fondos fiscalizados
por la citada Superintendencia y sus sociedades administradoras, con excepcion del fondo
para la bonificacion por retiro, la Sociedad administradora del fondo para la bonificacion
por retiro y los fondos solidarios de crédito universitario, se indica para los criterios de
clasificacion y valorizacion de instrumentos financieros, deberdn acogerse (en forma
anticipada) a la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, salvo por la excepcion contemplada
para los fondos mutuos definidos como “Fondo Mutuo de Inversion en Instrumentos de
Deuda de Corto Plazo con Duracion menor o igual a 90 dias ”, calificados como fondos
mutuos tipo 1, siendo su aplicacion anticipada en el ano 2010 (afio de transicion a NIIF).

33



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

Se indica también que las entidades podran utilizar modelos o técnicas de valorizacion en
aquellos casos en las citadas normas asi lo dispongan y siempre que cumplan con las
disposiciones de la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Valorizacion”.

Los principales rubros agrupados en este item corresponden a Instrumentos Financieros
valorizados a Valor Razonable y a Costo Amortizado, como también sus cuentas de

resultado y patrimonio generadas.

De acuerdo a NIIF 9, una entidad clasificara los activos financieros segin se mida
posteriormente a costo amortizado o al valor razonable sobre la base tanto del:

e Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y

e Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
a) Costo Amortizado
Se entiende por costo amortizado el monto de un activo o pasivo al que fue medido
inicialmente en mas o menos los costos o ingresos incrementales, por la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de resultado calculado segun el método de la tasa efectiva,

de la diferencia entre el monto inicial y el valor de reembolso a su vencimiento.

En el caso de los activos financieros el costo amortizado incluye las correcciones a su valor
por el deterioro que hayan experimentado.

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

v El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

v' Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

b) Valor Razonable
La medicion a valor razonable esta constituida por el monto por el cual puede ser

intercambiado un activo o cancelado un pasivo entre un comprador y un vendedor
debidamente informado, en condiciones de independencia mutua.
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Cuando el mercado de un instrumento no representa un mercado activo, la Sociedad
determina el valor razonable utilizando técnicas de aproximacién a un precio justo como
curvas de interés a partir de transacciones de mercado u homologacion con instrumentos de
similares caracteristicas.

Un activo financiero deberd medirse al valor razonable, a menos que se mida al costo
amortizado.

Valorizacion de Activos financieros

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y esos
precios representan transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competencia. La Sociedad administradora utiliza
los precios proporcionados por la agencia de servicios de fijacion de precios Risk América.

Las cuotas de fondos mutuos, se presentan a su valor de rescate a la fecha de cierre de los
estados financieros.

A continuacion se exponen brevemente los alcances técnicos sobre los saldos de activos y
pasivos financieros afectados:

e Instrumentos para negociacion

Corresponden a valores adquiridos con la intencion de generar ganancias por la fluctuacion
de precios en el corto plazo o a través de margenes en su intermediacién, o que estan
incluidos en un portafolio en el que existe un patron de toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo
con los precios de mercado o valorizaciones obtenidas del uso de modelos a la fecha de
cierre de los estados financieros. Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para
su valoraciéon a valor razonable, como asimismo los resultados por las actividades de
negociacion, y los intereses y reajustes devengados son informadas y reflejadas en los
estados de resultados de la entidad.

Todas las compras y ventas de instrumentos para negociacion que deben ser entregados
dentro del plazo establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, son
reconocidos en la fecha de negociacion, la cual es la fecha en que se compromete la compra
o venta del activo. Cualquier otra compra o venta es tratada como derivado (forward) hasta
que ocurra la liquidacion.
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2.13

e Instrumentos de inversion

Son clasificados como inversiones al vencimiento, incluyendo sélo aquellos instrumentos
en que la entidad tiene la capacidad e intencion de mantenerlos hasta su fecha de
vencimiento. Los demads instrumentos de inversion se consideran como negociacion.

Los instrumentos de inversion son reconocidos inicialmente al costo, el cual incluye los
costos de transaccion.

Se registran a su valor de costo mas intereses y reajustes devengados, menos las
provisiones por deterioro constituidas cuando su monto registrado es superior al monto
estimado de recuperacion.

Los intereses y reajustes de las inversiones al vencimiento se incluyen en cuentas de
resultados.

Los instrumentos de inversion que son objeto de coberturas contables son ajustados segliin
las reglas de contabilizacion de coberturas.

Las compras y ventas de instrumentos de inversion que deben ser entregados dentro del
plazo establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, se reconocen en la
fecha de negociacion, en la cual se compromete la compra o venta del activo. Las demas
compras o ventas se tratan como derivados (forward) hasta su liquidacion.

Las principales Normas Internacionales de Informacion Financiera que afectan estos rubros
son las siguientes:

NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Valorizacion”.
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”.
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

Bajas de activos y pasivos financieros

La Sociedad, da de baja en su balance un activo financiero s6lo cuando se han extinguido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se transfieren los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales por el activo financiero, en una

transaccion en que se transfieren todos los riesgos y beneficios.

La Sociedad, elimina de su balance un pasivo financiero solo cuando se haya extinguido la
obligacion del contrato respectivo, se haya pagado o cancelado.
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2.14 Provisiones generales
a) General

Las provisiones son reconocidas cuando y solo cuando, se dan las siguientes
circunstancias:

e La Sociedad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un evento pasado,

e Es probable que se requiera una salida de recursos incluyendo beneficios
econdémicos para liquidar la obligacion,

e Se puede hacer una estimacion confiable del monto de la obligacion.

b) Provisiones por vacaciones

La Sociedad ha provisionado el costo por concepto de vacaciones del personal sobre
base devengada.

c¢) Otras provisiones

Corresponden a saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
obligaciones explicitas o implicitas concretas en cuanto a su naturaleza y estimables en
cuanto a su importe.

d) Beneficios a corto plazo

La Sociedad contempla para sus empleados un plan de incentivo anual de
remuneraciones por cumplimiento de objetivos y desempefio, que eventualmente se
entregan, el que se provisiona sobre la base del monto estimado a repartir.

Los estados financieros de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que pagar la
obligacion es mayor que probable.
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2.15

a)

b)

2.16

2.17

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedad corresponden a las remuneraciones
cobradas a los fondos mutuos y fondos de inversion administrados, los cuales son
registrados sobre base devengada, de acuerdo a lo establecido por la NIC 18.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y
se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad.

Gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando se produce una disminuciéon en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, 0 un
incremento de un pasivo, que se puede medir de manera fiable. Esto implica que el
registro de un gasto se efectiia de manera simultanea al registro del incremento del pasivo
o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios
economicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como
activo.

Compensacion de saldos

Sélo se compensan entre si los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones
que, contractualmente o por el imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
la compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizacion
del activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

Impuestos a la renta e impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2017, el cargo por impuesto corriente a la fecha, se calcula sobre la
base de las leyes tributarias vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, se registran de acuerdo a
con las normas establecidas en la NIC 12. Por tanto, estos se determinan utilizando las tasas
de impuestos aplicables, a la fecha en que se esperan reversar los correspondientes activos
0 pasivos por impuestos diferidos.
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2.18

Con fecha 29 de septiembre de 2014, fue publicada en el Diario Oficial la Ley N°20.780
“Reforma Tributaria que modifica el sistema de tributacion de la renta e introduce diversos
ajustes en el sistema tributario”, posteriormente con fecha 08 de febrero de 2016, se publica
la Ley N°20.899 “Reforma Tributaria que simplifica el sistema de tributacion a la renta y
perfecciona otras disposiciones legales tributarias™.

Entre los principales cambios, se insertan dos nuevos regimenes de tributacion, quedando
esta sociedad acogida por defecto, al “Régimen de Imputacion Parcial de los Créditos”,
segun disposicion de la letra B) del articulo 14 de la Ley de Impuesto Renta, vigente a
contar del 1° de enero de 2017.

Las tasas de Impuesto de Primera Categoria relativas a este nuevo régimen, corresponden
un 25,5% para las rentas que se obtengan durante este aflo comercial, y 27% a contar del
afio comercial 2018.

Efectos en las variaciones de las tasas de cambio en las monedas extranjeras y/o
unidades reajustables

La Administracion de la Sociedad, ha definido como moneda funcional el peso chileno.

Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del peso chileno y aquellas
operaciones efectuadas en unidades reajustables, tales como la UF, UTM, IVP, etc., se
consideraran denominadas en moneda extranjera y/o unidades reajustables, respectivamente
y se registran segun los tipos de cambio y/o los valores de cierre vigentes en las fechas de
las respectivas operaciones.

Para la preparacion de los estados financieros de la Sociedad, los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras y/o en unidades reajustables, se
convierten segun los tipos de cambio y/o los valores de cierre vigentes a la fecha de los
respectivos estados financieros. Las utilidades o pérdidas generadas se imputan
directamente contra la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2.19

2.20

221

2.22

Estado de flujo de efectivo

La Sociedad, elabora su flujo de efectivo por el método directo, las entradas y salidas de
efectivo y equivalentes al efectivo el cual es originado por actividades de operacion, donde
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro social, actividades de
inversion que corresponden a la adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios,
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente al
efectivo, actividades de financiamiento corresponden a las actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de la Sociedad.

Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Se detallan en notas a los estados financieros las transacciones con partes relacionadas mas
relevantes, indicando la naturaleza de la relacion con cada parte implicada, asi como la
informacion sobre las transacciones y los saldos correspondientes. Todo esto para la
adecuada comprension de los efectos potenciales que la indicada relacion tiene en los
estados financieros.

Correccion monetaria en economias hiperinflacionarias

Debido a que Chile no clasifica como una economia hiperinflacionaria, segiin los criterios
establecidos en la NIC 29, los estados financieros de la Sociedad no son ajustados por la
variacion experimentada por el Indice de Precios al Consumidor (IPC).

Activos y pasivos contingentes

Una activo o pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas eventos futuros inciertos y
que no estan bajo control de la Sociedad.

Los activos y pasivos contingentes no son objeto de reconocimiento en los estados
financieros. No obstante, cuando la realizacion del ingreso o gasto, asociado a ese activo o
pasivo contingente, sea mas que probable, serd apropiado proceder a reconocerlos en los
estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no presenta saldos en activos y pasivos
contingentes.
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2.23

2.24

2.25

Distribucion de dividendos

La Sociedad establece que los dividendos seran fijados en la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada en abril de cada afo, en la cual son aprobados los estados financieros
anuales. Los dividendos provisorios y definitivos se registran en el “patrimonio neto” en el
momento de su aprobacién por el 6rgano competente, que, en el primer caso, corresponde
al Directorio de la sociedad y, en el segundo, a la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Beneficios del personal

Indemnizaciéon por afios de servicios: la Sociedad no tiene pactado el pago de una
indemnizacion a todo evento con sus empleados, por lo que no constituye provision por
este concepto, registrandose el gasto en resultado en la medida que se incurre.

Uso de Estimaciones y Juicios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos y resultados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evallian continuamente y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo
las circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en funcion de la mejor informacion disponible,
corresponden a la determinacién de los valores razonables de instrumentos financieros, los
cuales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron medidos de acuerdo a las metodologias
establecidas en la NIIF 7, de acuerdo al siguiente detalle:

Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercados activos para activos y pasivos
1dénticos.

Nivel II: Informacion provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacion del Nivel
I, pero observables en mercados para los activos y pasivos ya sea de manera directa
(precios) o indirecta (obtenidos a partir de precios).
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Nivel III: Informacion para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados
observables.

2.26 Otros pasivos no financieros corrientes

Los pasivos que se clasifiquen como corrientes, son aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses o aquellos que se pretenda liquidar en el transcurso del ciclo normal
de la operacion de las distintas actividades o negocios que desarrolla la Sociedad.

Se clasifican como pasivos no corrientes a todos aquellos pasivos que no corresponde
clasificar como pasivos corrientes.

NOTA 3 - CAMBIO CONTABLE

En la preparacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, la Administracion no ha
efectuado cambios contables en relacion al periodo anterior.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalentes al efectivo, es el siguiente:

a)  Lacomposicion del rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
M$ Ms
Disponible 608.963 1.149.665
Cuotas de fondos mutuos 3.002.400 489.971
Otros efectivo y equivalentes al efectivo 180 180
Total 3.611.543 1.639.816
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b)  El detalle por tipo de moneda del efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente:
Moneda 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Disponible Pesos no reajustables 495.442 988.348
Disponible Dolares americanos 99.912 146.726
Disponible Reales brasilefios 9.686 10.749
Disponible Euros 3.923 3.842
Cuotas de fondos mutuos Dolares americanos - 345.847
Cuotas de fondos mutuos Pesos no reajustables 3.002.400 144.124
Otros efectivo y equivalentes al efectivo Pesos no reajustables 180 180
Efectivo y equivalentes al efectivo 3.611.543 1.639.816
NOTA 5 -IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA
a)  Los activos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:
Activos por Impuestos Diferidos 31.12.2017 31.12.2016
M$ MS$

Activos por imptos. diferidos relativos a prov. vacaciones 52.380 45.464
Activos por imptos. diferidos relativos a provisiones valorizacién cartera (37.899) 39.668
Activos por impuestos diferidos relativos a provisiones 53.969 139.729
Activos por impuestos diferidos de largo plazo (goodwill tributario) 1.436.925 1.632.830
Total 1.505.375 1.857.691
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NOTA 5 - IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA, (CONTINUACION)

b)  Impuesto Corriente

Administradora General de Fondos Security S.A. al 31 de diciembre de 2017 ha constituido
provision por impuesto renta de M$1.597.312.- (M$1.496.470.- 31 de diciembre de 2016), ver
nota 12, y un gasto por impuesto renta de M$1.765.275.- (M$1.607.654.- al 31 de diciembre de
2016). El calculo de ambas rentas se determind en base a las disposiciones legales tributarias

vigentes.

31.12.2017 31.12.2016

MS MS
Gasto por Impuestos Corrientes (1.597.312) (1.491.571)
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior - 30.236
Otro Gasto por Impuesto Corriente (10.820) (17.895)
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total (1.608.132) (1.479.230)
Gasto Diferido por Impuestos Relativos a la Creaciéon y Reversion de Variacion
por Impuestos Diferidos (157.143) (134.811)
Otros - 6.387
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total (157.143) (128.424)
Gas to por Impuesto a las Ganancias (1.765.275) (1.607.654)
c¢)  Conciliacion de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva
31.12.2017 31.12.2016
Y% Y%

Utilidad antes de impuesto 8.430.856 8.546.909
Impuesto calculado (Tasa Efectiva) 25,50% 24,00%
Provision impuesto a la renta 2.149.868 2.051.258
Efecto por diferencia de tasa (84.609) (7.925)
Provision impuesto articulo 21° 10.820 17.895
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior - (35.135)
Diferencias permanentes (310.804) (418.439)
Gastos por impuesto a la renta 1.765.275 1.607.654
Tasa Impositiva Efectiva 20,94% 18,81%
Tasa Impositiva Legal 25,50% 24,00%
Efecto en Tasa Impositiva de Utilizacion de Pérdidas Fiscales No Reconocidas - -
Efecto en Tasa Impositiva de Beneficio Fiscal No Reconocido Anteriormente en el
Estado de Resultados - -
Otro Incremento (Decremento) en Tasa Impositiva Legal -25,50% -24,00%
Ajustes ala Tasa Impositiva Legal, Total -25,50% -24,00%
Tasa Impositiva Efectiva 0,00% 0,00%
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

CORRIENTE

Las transacciones entre la Sociedad y sus relacionadas, corresponden a operaciones habituales en

cuanto a su objeto y condiciones.

Los saldos y transacciones de cuentas por cobrar entre la Sociedad y sus sociedades relacionadas

son las siguientes:

a) Cuentas por Cobrar

Pais de 31.12.2017 31.12.2016
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacion Factura M$ M$
Global Security Gestion y
Servicios Ltda. 76.181.170-3 Chile Pesos Relacionada Indirecta 106.107
Subtotal - 106.107
Grupo Security S.A. 96.604.380-6 Chile Pesos Relacionada Indirecta 18.989 -
Subtotal 18.989 -
Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa 96.515.580-5 Chile Pesos Relacionada Indirecta 28.475 -
Subtotal 28475 -
Totales 47.464 106.107

b) Cuentas por Pagar

Los saldos y transacciones de cuentas por pagar entre la Sociedad y sus sociedades relacionadas
son las siguientes:

Pais de 31.12.2017 31.12.2016
Sociedad Rut Origen  Moneda Relaciéon Factura MS$ M$
Capital S.A. 96.905.260-1 Chile Pesos Relacionada Indirecta
1584 - 33222
3001 - 5.088
5419 91.952 -
Provision 47
Provision 271
Provision 18
Provision 381
Provision 25
Provision 21
Provision 7
Subtotal 92.722 38.310
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
CORRIENTE, (CONTINUACION)

b) Cuentas por Pagar, (Continuacion)

Pais de 31.12.2017 31.12.2016
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacién Factura M$ M$
Asesorias Security S.A. 96.803.620-3 Chile Pesos Relacionada Indirecta
Provision - 109.601
Subtotal - 109.601
Pais de 31.12.2017 31.12.2016
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacién Factura M$ M$
Global Security Gestion y
Servicios Ltda. 76.181.170-3 Chile Pesos Relacionada Indirecta
Provision 95.470 -
Subtotal 95.470 -
Pais de 31.12.2017 31.12.2016
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacion Factura M$ MS$
Inmobiliaria Casanuestra
S.A. 76.459.878-4 Chile Pesos Relacionada Indirecta
1 - 1.619
2 - 29.319
Subtotal - 30.938
Pais de 31.12.2017 31.12.2016
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacién Factura M$ MS$
Seguros Vida Security
Prevision S.A. 99.301.000-6 Chile Pesos Relacionada Indirecta
126158 - 30
Subtotal - 30
Pais de 31.12.2017 31.12.2016
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacion Factura M$ MS$
Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa 96.515.580-5 Chile Pesos Matriz Comun
Provision 230.043 71.277
Subtotal 230.043 71.277
Totales 418.235 250.156
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
CORRIENTE, (CONTINUACION)

b) Transacciones con Relacionados

31.12.2017 31.12.2016
Entidad Rut Pais de  Moneda Relacion Descripcion de la Efecto en Efecto en
Origen transaccion Monto resultado Monto resultado
M$ M$ M$ M$
Travel Security S.A. 79.740.720-8 Chile Pesos Relacionada Indirecta Servicios de Viajes 10.668 (10.493) 10.141 (9.988)
Banco Security 97.053.000-2 Chile Pesos Matriz Comisiones y Servicios Bancarios 855.696 (720.457) 864.201 (726.259)
Seguros Vida Security Prevision S.A. 99.301.000-6 Chile Pesos Relacionada Indirecta Arriendo Oficinas 171.201 (165.986) 153.192 (140.910)
Pesos Arriendo Estacionamiento 99.971 (96.925) 71.300 (66.632)
Pesos Seguro del Personal 48.531 (41.184) 42.357 (35.976)
Global Security Gestion y Servicios Ltda. 76.181.170-3 Chile Pesos Relacionada Indirecta Comisiones por Gestion Comercial 5.312.243 (4.464.063) 5.123.812 (4.305.723)
Pesos Asesorias de Marketing - - 71.388 (61.986)
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 96.515.580-5 Chile Pesos Matriz Coman Comision Intermediacion Financiera 32.300 (1.067) 16.813 (14.133)
Pesos Compra de Moneda Extranjera 48.365 (48.365) 106.997 (106.997)
Pesos Comision de Fondos Mutuos 2.925.833 (2.495.413) 902.687 (761.557)
Pesos Servicio Market Maker 9.996 (8.403) - -
Asesorias Security S.A. 96.803.620-3 Chile Pesos Relacionada Indirecta ~ Comisiones por Gestion Financiera 130.425 (109.601) 59.500 (50.000)
Capital S.A 96.905.260-1 Chile Pesos  Relacionada Indirecta  Asesoria Tecnologica 2.192.927 (2.189.516) 1.924.292 (1.894.085)
Mandatos Security Ltda. 77.512.350-8 Chile Pesos Relacionada Indirecta ~ Comisiones por Gestion Comercial 22.694 (22.694) 57.653 (57.396)

¢) Remuneraciones y compensaciones a ejecutivos principales de la Sociedad

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
MS$ MS$
Préstamos 7.179 17.441
Remuneraciones 741.868 720.315
Compensaciones 31.405 34.491
Otros 33.000 33.200
Total 813.452 805.447

Las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas en condiciones normales de
mercado. No se han constituido provisiones de incobrabilidad o deterioro sobre saldos por cobrar
a empresas relacionadas. Asimismo, no se han constituido garantias por estas operaciones.

Administradora General de Fondos Security S.A. pertenece al Banco Security, cuyo controlador
es el Grupo Security S.A.
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NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

a) Los saldos de propiedad, planta y equipo se detalla a continuacion:

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Neto 31.12.2017 31.12.2016
MS$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 446.097 458.232
Planta y Equipo, Neto 446.097 458.232
Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 31.12.2017 31.12.2016
MS$ MS$
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 735.365 672.952
Planta y Equipo, Bruto 735.365 672.952
Clases de Depreciacion Acumulada y Deterioro del Valor, Propiedades, 31.12.2017 31.12.2016
Planta y Equipo MS$ M$
Depreciacion acumulada Propiedades, Planta y Equipo, Neto 289.268 214.720
Depreciacion Acumulada y Deterioro Del Valor, Planta y Equipo 289.268 214.720
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NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, (CONTINUACI()N)

b)  Cuadro de movimientos

31 de diciembre de 2017

Periodo Actual Plantay Muebles de Obras de Arte Remodelaciones Total
Equipo Oficina
MS$ Ms Ms M$ Ms
Propiedades, Planta y Equipo, Saldo Inicial 19.877 13.740 18.868 405.747 458.232
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo 7.596 4.327 - 50.490 62.413
Bajas , Propiedades, Planta y Equipo - - - - -
Gasto por Depreciacion, Propiedad Planta y Equipo (10.774) (4.140) - (59.634) (74.548)
Otro Incremento (Decremento) - - - - -
Cambios en Propiedades, Planta y Equipo, Total (3.178) 187 - 9.144) (12.135)
Propiedades, Planta y Equipo 16.699 13.927 18.868 396.603 446.097
31 de diciembre de 2016
Periodo Actual Plantay Muebles de Obras de Arte Remodelaciones Total
Equipo Oficina
Ms MS Ms Ms Ms
Propiedades, Planta y Equipo, Saldo Inicial 9.632 16.553 18.868 363.008 408.061
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo 18.141 1.227 - 92.623 111.991
Bajas , Propiedades, Planta y Equipo - - - - -
Gasto por Depreciacion, Propiedad Planta y Equipo (7.896) (4.040) - (49.884) (61.820)
Otro Incremento (Decremento) - - - - -
Cambios en Propiedades, Planta y Equipo, Total 10.245 (2.813) - 42.739 50.171
Propiedades, Planta y Equipo 19.877 13.740 18.868 405.747 458.232
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NOTA 8 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

a)  Eldetalle de los intangibles es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Amortizacion Val Amortizacion
Valor Bruto acum/Deterioro Valor Neto Ba :r acum/Deterioro Valor Neto
activo ruto activo
M$ MS MS Ms$ Ms$ Ms$
Programas Informaticos 919.272 (710.414) 208.858 793.123 (590.445) 202.678
Licencias computacionales 116.259 (97.610) 18.649 73.386 (69.598) 3.788
Proyectos en Desarrollo 653.896 - 653.896 283.087 - 283.087
Total 1.689.427 (808.024) 881.403 1.149.596 (660.043) 489.553
b)  Cuadro de movimientos
31.12.2017
Programas Licencias Proyectos en Activos
Informaticos computacionales Desarrollo Intangibles neto
MS$ MS$ MS$ MS$

Saldo inicial al 1 de enero 202.678 3.788 283.087 489.553

Adiciones 126.149 43.337 370.809 540.295

Otro Incremento (Decremento) - (464) - (464)

Amortizaciones (119.969) (28.012) - (147.981)

Saldo final al 31 de diciembre 208.858 18.649 653.896 881.403

31.12.2016
Programas Licencias Proyectos en Activos
Informaticos computacionales Desarrollo Intangibles neto
MS MS M3 MS$

Saldo inicial al 1 de enero 270.557 6.800 218.436 495.793

Adiciones 146.189 462 64.651 211.302

Amortizaciones (214.068) (3.474) - (217.542)

Saldo final al 31 de diciembre 202.678 3.788 283.087 489.553

c) La amortizacion de los activos intangibles se calcula utilizando el método lineal,
distribuyéndose a lo largo de la vida 1til estimada del activo.

d) La vida util ha sido calculada en funcion del plazo que se espera se obtengan beneficios

economicos, amortizdndose linealmente a 3 afios desde la fecha que quede disponible el
bien para ser utilizado en la Sociedad.
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NOTA 9 —- PLUSVALIA

El Goodwill fue generado por la primera compra del 100% de las acciones en Cruz del Sur
Administradora General de Fondos, realizado el 11 de junio de 2013 a Inversiones Siemel S.A.,
el cual fue reconocido en la Administradora General de Fondos Security S.A. Al 31 de diciembre

de 2017 el monto asciende a M$8.677.240.-

a) Elsaldo de este rubro es:

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
MS$ MS$
Menor Valor AGF CDS 8.677.240 8.677.240
Total 8.677.240 8.677.240
b) Cuadro de Movimientos
Movimiento Plusvalia 31.12.2017
M$
Pérdidas por Pérdidas por
Saldo Inicial Deterioro Deterioro Saldo final,
Neto Reconocida en Reconocida en Neto

Patrimonio Resultado
Menor Valor AGF CDS 8.677.240 8.677.240
Total 8.677.240 - - 8.677.240
Movimiento Plusvalia 31.12.2016

M$
Pérdidas por Pérdidas por
Saldo Inicial Deterioro Deterioro Saldo final,
Neto Reconocida en Reconocida en Neto

Patrimonio Resultado
Menor Valor AGF CDS 8.677.240 8.677.240
Total 8.677.240 - 8.677.240
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NOTA 10 — DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
CORRIENTES

El total de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, es el siguiente:

Saldo Saldo
Moneda 31.12.2017 31.12.2016

M$ Ms
Remuneracion Fondos Mutuos por Cobrar Pesos 337.328 241.372
Remuneracion Fondos de Inversion por Cobrar Pesos 155.592 101.638
Facturas por Cobrar Fondos Mutuos Pesos 329.727 63.014
Facturas por Cobrar Fondos de Inversion Pesos 91.823 179.197
Gastos Fondos Mutuos x Cobrar Pesos - 95.412
Documentos y Cuentas x Cobrar Pesos 20.044 13.513
Dolares por cobrar Dolares americanos 59.050 19.772
Cuotas Fondos de Terceros Pesos 742.622 664.108

1.736.186 1.378.026

NOTA 11 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

En esta categoria, se clasifican los siguientes activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, el total de otros activos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

Saldo
31.12.2017
DOLAR UF PESOS TOTAL
Inversiones a valor razonable MS$ Ms$ MS$ MS$
Depositos a plazo - 3.004.566 9.304.069 12.308.635
Contratos de derivados financieros 88.121 1.219 - 89.340
Bonos 3.062.578  16.007.207 4.931.369 24.001.154
Acciones - - 1.800 1.800
Otro instrumento de inversion - - 2.949.462  2.949.462
Total 3.150.699 19.012.992  17.186.700 39.350.391
Saldo
31.12.2016
DOLAR UF PESOS TOTAL
Inversiones a valor razonable MS$ M$ MS$ MS$
Depositos a plazo - 426.076  18.420.978 18.847.054
Contratos de derivados financieros 60.174 33.893 - 94.067
Bonos 3.224.496 9.440.657 3.452.466 16.117.619
Acciones - - 1.600 1.600
Total 3.284.670 9.900.626  21.875.044 35.060.340

La valorizacion de los otros activos financieros se realiza a su fair value con efecto en resultado,
lo anterior de acuerdo con NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, segiin lo indicado en Oficio
Circular N°592 de la Comision para el Mercado Financiero, antes Superintendencia de Valores y
Seguros, emitida el 6 de abril de 2010, cuya aplicacion es requerida en forma anticipada.
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NOTA 11 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES, (CONTINUACION)

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos financieros de la
Administradora (por clase) medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Saldo
31.12.2017
Nivel 1 Nivel 2 TOTAL
Inversiones a valor razonable MS$ MS MS$
Depositos a plazo 12.308.635 - 12.308.635
Contratos de derivados financieros 89.340 - 89.340
Bonos 24.001.154 - 24.001.154
Acciones 1.800 - 1.800
Otro instrumento de inversion 2.949.462 - 2.949.462
Total 39.350.391 - 39.350.391
Saldo
31.12.2016
Nivel 1 Nivel 2 TOTAL
Inversiones a valor razonable MS$ MS MS$
Depositos a plazo 18.847.054 - 18.847.054
Contratos de derivados financieros 94.067 - 94.067
Bonos 16.117.619 - 16.117.619
Acciones 1.600 - 1.600
Total 35.060.340 - 35.060.340

Nivel 1: Las inversiones cuyos valores estdn basados en los precios de mercado cotizados en
mercados de activos, y por lo tanto clasificados dentro del nivel 1, incluyen acciones activas que
cotizan en bolsa, derivados transados en mercados bursatiles, instrumentos de deuda del Banco
Central de Chile, letras del tesoro del gobierno estadounidense y algunas obligaciones soberanas.
La Administradora no ajusta el precio cotizado para estos instrumentos.

Nivel 2: Técnicas de valuacion en base a factores observables. Esta categoria incluye
instrumentos valuados usando, precios cotizados para instrumentos similares, ya sea en mercados
activos 0 poco activos y otras técnicas de valuacion donde las entradas significativas sean
observables directa o indirectamente a partir de los datos del mercado.

Nivel 3: Las inversiones clasificadas dentro del nivel 3 tienen “input” (entradas de datos) no
observables significativas, ya que se negocian de manera poco frecuente. Los instrumentos de
nivel 3 incluyen patrimonio privado y titulos de deuda corporativa. Ya que los precios
observables no estan disponibles para estos valores.
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NOTA 12 - ACTIVO Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
La composicion del presente rubro es la siguiente:

a) Activos por Impuestos Corrientes

Gastos Sence

Pagos Provisionales Mensuales
Impuestos por recuperar

Otros Créditos

Provision Impuesto a la renta

Total

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
MS$ MS
Gastos Sence 9.000 6.000
Pagos Provisionales Mensuales 1.825.958 1.649.640
Impuestos por recuperar 289.169 244.874
Otros Créditos 46.973 60.254
Provisién Impuesto a la renta (1.597.312) (1.496.470)
Total 573.788 464.298
b) Pasivos por Impuestos Corrientes
Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
M$ MS
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NOTA 13 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion de los otros activos no financieros, corrientes es el siguiente:

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
M$ MS
Anticipo a proveedores 914 2.879
Gastos anticipados 487.219 364.180
IVA Crédito Fiscal 200.464 318.202
Total 688.597 685.261

NOTA 14 - OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El saldo de otros activos financieros, no corrientes el siguiente:

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
MS$ MS$

Cuotas de Fondo de Inversion Privado
COPEC-UC (*)

El fondo de inversion Copec UC tiene por objeto efectuar inversiones en empresas basadas en
proyectos innovadores a partir de investigacion y desarrollo las cuales al cierre del 31 de
diciembre de 2017 y 2016 estaban significativamente deterioradas generando un Patrimonio
negativo. Producto de lo anterior, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 presenta una valorizacion
negativa en su valor cuota, por lo cual, la inversion de 200 cuotas en el Fondo quedaron
valorizadas en $1.-
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NOTA 15 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
MS$ MS$
Linea Sobregiro Banco BCI - 1
Linea Sobregiro Banco Santander 1 1
Total 1 2

NOTA 16 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Proveedores 186.917 141.029
Honorarios por pagar 938 -
Otros 2.997 13.466
Total 190.852 154.495
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NOTA 17 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Impuesto de segunda categoria
Impuesto Unico a los trabajadores
Impuesto IVA débito fiscal

PPM por pagar

Cotizaciones previsionales
Retenciones por pagar

Otros impuestos por pagar

Otros acreedores

Total

NOTA 18 — OTRAS PROVISIONES

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
M$ MS

656 851
21.860 19.309
373.315 298.038
166.116 153.590
34.435 31.156
16.785 23.467
10.820 17.895
742.621 702.940
1.366.608 1.247.246

Las provisiones constituidas corresponden a los siguientes conceptos y montos:

Fluctuacion de Cartera

Provisiones de Otros Gastos (¥)

Total

(*) Provisiones de Otros Gastos

Prov. Bonos y Finiquitos
Prov. Ag. Colocadores
Prov. Varias

Total

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
MS MS$
69.020 64.020
363.443 476.838
432.463 540.858
Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
MS MS$
196.000 475.444
163.559 -
3.884 1.394
363.443 476.838

57



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 18 —- OTRAS PROVISIONES, (CONTINUACION)

Detalle de movimientos al 31 de diciembre de 2017:

Saldo inicial al 1/01/2017
Provisiones constituidas
Aplicacion de provisiones
Liberacion de provisiones
Saldo final al 31/12/2017

Fluctuacion Provisiones de
de cartera otros gastos

64.020 476.838

70.000 636.172

- (749.567)

(65.000) -

69.020 363.443

Detalle de movimientos al 31 de diciembre de 2016:

Saldo inicial al 1/01/2016
Provisiones constituidas
Aplicacion de provisiones
Liberacion de provisiones
Saldo final al 31/12/2016

Fluctuacion Provisiones de
de cartera otros gastos

119.020 684.090

15.000 1.379.786

- (1.266.538)

(70.000) (320.500)

64.020 476.838

NOTA 19 - PROVISIONES POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS

El detalle de las provisiones por beneficios a empleados, es el siguiente:

Provision vacaciones
Total

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
MS MS$
193.999 178.289
193.999 178.289

Provision

Vacaciones
Saldo inicial al 01/01/2017 178.289
Provisiones constituidas 35.993
Liberacion de provisiones (20.283)
Saldo final al 31/12/2017 193.999

Provision
Vacaciones

Saldo inicial al 01/01/2016
Provisiones constituidas

Liberacion de provisiones

148.479
45.937
(16.127)

Saldo final al 31/12/2016

178.289
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NOTA 20 - INGRESOS Y GASTOS

a)

Ingresos ordinarios

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar y
representaran los importes a cobrar por los bienes entregados y por servicios prestados en el
marco ordinario de las operaciones normales de la Sociedad.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que la Sociedad posee sobre ellos.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconoceran igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestacion del servicio respectivo a la fecha de
los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad, es decir, que el importe de los ingresos ordinarios pueda valorarse con
confiabilidad, que sea probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos derivados
de la transaccion, que el grado de realizacion de la transaccion, en la fecha del balance,
pueda ser valorizado con confiabilidad y que los costos ya incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser valorizados con
confiabilidad.

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
148.479 31.12.2016
MS$ MS$
Remuneracion fondos 22.858.801 20.212.845
Comision fondos 642.726 865.672
Total 23.501.527 21.078.517
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b) Costos de ventas

El rubro de costos de ventas se encuentra compuesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
MS Ms$
Comision corredores nacionales (2.140) (4.467)
Comision corredores extranjeros (24.261) (54.098)
Comision corredores empresa relacionada - (14.010)
Comision agentes colocadores (2.302.852) (1.911.972)
Comision agentes colocadores empresa relacionada (4.465.644) (4.225.332)
Total (6.794.897) (6.209.879)

¢)  Otros ingresos por funcion

El rubro de otros ingresos por funcion se encuentra compuesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$

Intereses de inversiones financieras 1.179.434 1.187.448
Reajustes de inversiones financieras - 224.621
Valorizacion inversiones financieras 96.409 32.567
Utilidad en venta de inversiones - 14.969
Utilidad en cuotas de fondos mutuos 111.302 600.959
Utilidad en operaciones con derivados 427974 159.047
Fluctuacion de inversiones financieras - 55.000
Total 1.815.119 2.274.611

d) Otros gastos por funcion

El rubro de otros gastos por funcidn se encuentra compuesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
MS$ MS$
Reajustes de inversiones financieras (68.866) -
Pérdida en venta de inversiones (4.390) (7.301)
Pérdida en cuotas de fondos mutuos - (436.341)
Pérdida en operaciones con derivados - (252.756)
Fluctuacion de Inversiones Financieras (5.000) -
Total (78.256) (696.398)
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a) Las remuneraciones en gastos del personal corresponden a los gastos devengados en el
periodo por remuneraciones y compensaciones de saldos a los empleados.

El gasto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
MS$ MS
Sueldos y Salarios (1.672.879) (1.548.062)
Beneficios a los Empleados (754.794) (1.042.752)
Sub total (a) (2.427.673) (2.590.814)

b) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de los gastos de administracion es:

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
MS MS$
Personal Externo (106.620) (98.105)
Asesorias Profesionales (2.915.201) (2.997.990)
Gastos Generales (3.968.331) (2.006.929)
Depreciacion y Amortizacion (162.894) (229.480)
Arriendos (320.845) (439.021)
Sub total (b) (7.473.891) (5.771.525)
Total (a) + (b) (9.901.564) (8.362.339)

NOTA 22 - OTRAS GANANCIAS

Los saldos representan principalmente los ingresos por conceptos de recupero de gastos por parte
de los fondos y otras ganancias de acuerdo al siguiente detalle:

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Recuperacion de gastos de fondos - 1.132.760
Otras ganancias 45.446 42312
Total 45.446 1.175.072
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de los costos financieros es:

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Intereses bancarios (66.355) (388.533)
Comisiones bancarias (63.238) (115.139)
Gastos e impuestos financieros (11.306) (105.409)
Total (140.899) (609.081)

NOTA 24 — DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de las diferencias por tipo de cambio es el
siguiente:

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
MS M$
Diferencias por tipo de cambio USD-CLP (14.747) (81.880)
Diferencias por tipo de cambio BRL-CLP 180 (564)
Diferencias por tipo de cambio EUR-CLP (1.053) (21.150)
Total (15.620) (103.594)

NOTA 25 - GANANCIA POR ACCION

En el siguiente cuadro se detalla la ganancia o pérdida por accion generada en el periodo
informado:

Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
Ganancias por accion MS$ MS$
Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas 638,1600 664,3614
Ganancia (pérdida) por acciéon basica en operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida) por accién basica 638,1600 664,3614
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NOTA 26 - MEDIO AMBIENTE

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no se ve afectada por este concepto.

NOTA 27 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

a)Objetivo de la Administracion de Riesgo

La Administradora General de Fondos Security S.A., considera que la gestion del riesgo es de
vital importancia para garantizar la continuidad del negocio logrando la solvencia necesaria como
asi también la sustentabilidad de los resultados.

Para lograr lo anterior ha puesto importantes esfuerzos en identificar, medir y valorar todos los
tipos de riesgo en que puede incurrir.

b)Estructura de la Administracion de Riesgo

La Sociedad se apoya en los servicios prestados por las Areas de Riesgo de Banco Security
contando con una estructura idonea para lograr el cumplimiento de los objetivos antes
mencionados, distribuida en tres areas que son: Riesgo de Crédito, Riesgo Financiero y Riesgo
Operacional.

Cabe destacar que estas areas operan de manera totalmente independiente de las d&reas
comerciales y tomadoras de riesgo de la Administradora General de Fondos Security S.A.,
actuando como contrapeso de estas en los distintos comités que existen.

La Administradora General de Fondos Security S.A. participa y estructura su gestion de riesgo
segun los distintos comités relacionados con este objetivo en el banco, como son: Comités de
Crédito, Comité de Finanzas, Comité de Riesgo Operacional.

Comités de Crédito: Este comité toma la decision de crédito de acuerdo a lo solicitado por el
ejecutivo comercial y a lo expuesto por riesgo de crédito.

Comité de Finanzas: Controla y gestiona las inversiones financieras bajo una vision de trading de
corto y mediano plazo y los riesgos asociados a sus carteras.

Comité de Riesgo Operacional: asegura que se tenga un marco de administracion de riesgo
operacional acorde con los objetivos definidos y las buenas practicas, ademas que existan las
condiciones necesarias (personal capacitado, estructura organizacional y presupuesto) que
permitan implementar dicho marco.
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NOTA 27 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO,
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¢) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posible pérdida que asume la Administradora General de Fondos
Security S.A. como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones contractuales con las
contrapartes que opera, basicamente por operaciones de tesoreria.

La gestion del riesgo de crédito tiene como principales tareas, la identificacion, analisis,
medicion, seguimiento, integracién y valorizacion de las distintas operaciones que tienen riesgo
de crédito en la operativa diaria de la Administradora General de Fondos Security S.A.

Para la medicion, computo y gestion del riesgo de crédito, la Administradora General de Fondos
Security S.A., por ser filial bancaria, cumple con los estdndares exigidos para este fin por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, midiendo el riesgo de crédito bajo los
mismos criterios que el banco matriz.

De acuerdo a lo establecido en las politicas internas, la compafiia podra invertir su capital en
instrumentos financieros con bajo riesgo de crédito, en general depdsitos y bonos bancarios y
cuotas de fondos mutuos de renta fija, utilizando productos derivados para cubrir el riesgo
moneda que tengan los activos financieros.

A continuacion se detalla la exposicion (*) de riesgo de crédito para los instrumentos de deuda
segun plazo y rating:

31-12-2017
Centraly Instrumentos Instrumentos FFMM/ .
X . X Derivados ** Total

Gobierno Bancarios Corporativos F. INV
N-1+ - 7.884 7.884
N-1 - 1.591 - 1.591
AAA - 14.326 - 0 14.325
AA+ - 9 9
AA - 6.613 - 87 6.700
AA- - - 1.723 1.723
A+ - 2.834 3.063 - 6 5.890
A - R R
Sin Clasificacion - - - 4.229 4.229
Total - 33.247 3.063 5.952 89 42.351

31-12-2016

Cen-tral y Instrume.ntos Instrumer’ntos FEMM  Derivados ** Total

Gobierno Bancarios Corporativos
N-1+ - 9.370 9.370
N-1 - - -
AAA - 7.886 - 7.886
AA+ - 1.942 4 1.946
AA - 7.040 - 78 7.118
AA- - 5.499 - 532 - 6.030
A+ - 3.267 - 11 3.278
Sin Clasificacion - - - 623 - 623
Total - 31.736 3.267 1.154 93 36.251
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(*) Todos los instrumentos de renta fija son valorizados diariamente por Riskamérica, empresa
independiente a la Administradora.

(**) Se toma la peor clasificacion de Depositos a Plazo a mas de 1 Ao entregada por la Sbif de
la contraparte (solo instituciones bancarias).

El comité respectivo del Banco asigna lineas de crédito por tipo de producto a través de los cuales
podra operar el cliente con la Administradora General de Fondos Security S.A.

d) Riesgo de Liquidez

Se entiende por Riesgo de Liquidez como el riesgo de la Administradora no disponga de
suficiente caja para cumplir con sus obligaciones de corto plazo.

Las politicas internas definen que la Sociedad no tomard endeudamiento estructural, lo que hace
que el riesgo de liquidez sea bajo y asociado principalmente al riesgo de liquidez de mercado de
las inversiones financieras, sin embargo, por politica dichas inversiones son realizadas en
instrumentos de alta liquidez (p.e. instrumentos bancarios).

e) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado representa la potencialidad de que las carteras de inversiones puedan sufrir
pérdidas como resultado de cambios en parametros de mercado en un cierto periodo de tiempo,
por ejemplo, cambios de tasa de interés, indices y tipos de cambio, teniendo impacto ademas en
estimaciones de estadisticas (volatilidades y correlaciones) que también afectan a los precios.

La Administradora General de Fondos Security S.A. utiliza como metodologia principal para
medir y controlar el riesgo de mercado de las carteras de inversiones, el modelo recomendado por
los estandares internacionales llamado “Valor en Riesgo” (VaR), al medir la pérdida potencial
esperada sobre las posiciones en riesgo, en un cierto periodo de tiempo y con un cierto nivel de
confianza estadistica en funcion de los datos de mercado, ademas utiliza el analisis de
sensibilidades de tasas de la cartera como una primera aproximacion a este riesgo.
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NOTA 27 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO,
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e.l Estrategia Financiera

En términos generales las transacciones financieras incluyen operaciones con instrumentos de
renta fija y derivados.

La gestion y control de los riesgos se articula, en la practica, a través de politicas,
procedimientos, metodologia y limites, con lo cual se crea valor al accionista y al mercado en
general, garantizando un adecuado nivel de solvencia. Dichos limites permiten mantener niveles
acotados de riesgos.

e.2 Proceso de Riesgo Financiero

El Directorio es el responsable de aprobar las politicas, limites y estructura de administracion de
riesgos.

La medicién y control de riesgo, se realiza diariamente a través de informes que permiten la toma
de decisiones por parte de la Alta Administracion. Estos informes consideran medidas de VaR y
sensibilidad de las carteras, exposicion al riesgo por carteras, instrumentos y factores de riesgos.

Las mediciones de riesgos se basan en sistemas, cuya automatizacion permite mantener un
seguimiento y control diario del riesgo expuesto por la Administradora General de Fondos
Security S.A., permitiendo la oportuna toma de decisiones.

Las Areas de Tesoreria son las encargadas de tomar posiciones y riesgos dentro de las
definiciones de limites establecidas por la Alta Administracion.

e4  Factores de Riesgo

Se define que la Sociedad se encuentra afecta a los siguientes factores de riesgos en sus carteras
de inversiones:

e Riesgo de tasa de interés: riesgo relacionado con la volatilidad de tasa de interés, definido
como las pérdidas que surgen de cambios en las tasas de interés de mercado.

e Riesgo de precio: es el riesgo de incurrir en pérdidas que resultan de movimientos adversos
de los tipos de cambio tanto spot como forward.

e Riesgo de reajustabilidad: es el riesgo de incurrir en pérdidas que resultan de movimientos
adversos en unidades o indices de reajustabilidad definidos en moneda nacional.
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Descalce (MMS$)  31-12-2017 31-12-2016

UF/CLP 413 4.382
UsD/CLP 16 -12
Otras MX/CL 10 11

e Riesgo Modelo: es el riesgo de que la metodologia utilizada para medir el riesgo no sea la
adecuada y que no identifique todo el riesgo asumido en una posicion.

e.S5  Metodologia de Riesgo de Mercado

La medicion del riesgo de mercado se efectia aplicando la metodologia de Valor en Riesgo
(VaR), la que permite homogeneizar los diferentes riesgos de diferentes tipos de operaciones,
modelando la relacién conjunta de estos factores en una tnica medida de riesgo. El VaR entrega
una estimacion de la pérdida maxima potencial que presentan las posiciones en activos o pasivos
financieros de tesoreria, ante un escenario adverso pero normal. La metodologia utilizada para el
calculo del VaR es una técnica paramétrica que asume que la distribucion de los retornos de los
precios de las inversiones sigue una distribucion normal, utilizando un umbral de confianza de
95%, un horizonte de mantencion de 1 dia, con una muestra de datos historicos de 250 dias,
ajustadas mediante técnicas estadisticas que permiten darle mas importancia a las observaciones
mas recientes, con el fin de capturar rapidamente aumentos de volatilidades de mercado.

Los supuestos en los que se basa el modelo tienen algunas limitaciones, como las siguientes:

e Un periodo de mantencion de 1 dia supone que es posible cubrir o enajenar las posiciones
dentro de ese periodo. Sin embargo las carteras de inversiones mantenidas estan compuestas
por instrumentos de alta liquidez y en volimenes acotados.

e Un nivel de confianza del 95% no refleja las pérdidas que podrian ocurrir en el 5% restante de
la distribucion.

e El valor en riesgo se calcula con las posiciones al final del dia y no refleja las exposiciones
que pudieran ocurrir durante el dia de negociacion.

e La utilizacién de informacion historica para determinar posibles rangos de resultados futuros
podria no cubrir todos los escenarios posibles, sobre todo de naturaleza excepcional.

e El comportamiento de los retornos de los precios de mercado de los instrumentos financieros
pueden presentar distribuciones de probabilidades no normales.
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La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizada se comprueba mediante pruebas retrospectivas
(backtesting), con las que se contrasta si los resultados obtenidos son consistentes con los
supuestos metodoldgicos dentro de los niveles de confianza determinados. El monitoreo
permanente de estas pruebas permite probar la validez de los supuestos e hipdtesis utilizados en
el modelo.

La siguiente tabla muestra un resumen de los riesgos de mercado:

[31-12-2017 |AL 31-12-2016

SENS. SENS.
Cifras en MM CLP VAR TASA Cifras en MM CLP VAR TASA
Renta Fija 27 -4,9 Renta Fija 9 -2,1
Derivados 15 0 Derivados 4 0
FX 0 FX 0,2
Total Riesgo Trading Total Riesgo
Book 22 -4,9 Trading Book 9 -2,1

Los siguientes graficos muestran la evolucion de los riesgos de mercado desde inicios del afio 2016:

EVOLUCION VAR AGF EVOLUCION SENSIBILIDAD AGF
Dic-2016 - 2017 40 T Dic-2016 - 2017

w
=]
y

N
o
4

N
=]
4

s o
' '
Millones de CLP

Millones de CLP

10 T

o
4

0,5 1
0,0

t

t t t t t t t t t t t t 1 + + + + + + + + + + + 1
© N N N N~ 9~ 9~ 9~ 9~ 9~ 9~ 9~ 9~ 9~ © 9~ 9~ 9~ 9~ 9~ N~ N~ 9~ 9~ 9~ 9~ 9~ 0o~
[ = S R SN ST St~ S NC- - G- S S N S| d = d 0 dH F v N D s S = & &
T 2 9 2 2 9 9 < 9 92 90309303 T 2 2 9 <2 2 292 9 <2 2 3 g 0w T
Q9 N ¥ ¥ T 9 © $ = &b &b & < S N ¥ T T & FT L b b D =D
® & & & § v - & - & © © © « ® & & & 4 - ¢ ¢ ¢ &8 S &S o 9«

68



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 27 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO,
(CONTINUACION)

f) Estimacion del Valor Razonable

La politica de valorizacion es definida y administrada por la Gerencia de Riesgo Financiero del
Banco Matriz. Ademas para la determinacion de los precios diarios de los instrumentos de renta
fija se utiliza el servicio de la empresa Riskamérica.

Esta estructura permite mantener una adecuada independencia y objetividad en la determinacion
de los valores de mercado en los productos financieros.

NOTA 28 — ACCIONES ORDINARIAS

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2017 es de M$3.353.623, representado por
10.445 acciones sin valor nominal.

Numero de Numero de Numero de Capital Capital
acciones acciones acciones con suscrito pagado
Serie suscritas pagadas derecho a voto M$ MS$
Unica 10.445 10.445 10.445 3.353.623 3.353.623

Movimientos Acciones Suscritas y Pagadas

Inv. Seguros  Total acciones
Banco

Security Security Suscritas y
Ltda. Pagadas
Saldo inicial al 01/01/2017 10.444 1 10.445
Aumentos - - -
Disminuciones - - -
Saldo final al 31/12/2017 10.444 1 10.445
Porcentaje 99,99% 0,01% 100,00%
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Otras Reservas Saldo Saldo
31.12.2017 31.12.2016
M$ MS
Saldo inicial al 1 de enero 1.109.306 1.788.389
Otras reservas Penta A.GF.S.A. - (522.791)
Activo por impuesto diferido Goodwill Tributario (195.173) (156.292)
Saldo final del periodo 914.133 1.109.306

NOTA 29 — GESTION DE CAPITAL

De acuerdo a la naturaleza del negocio de la Administradora y la exigencia normativa de
mantener un patrimonio minimo expresado en términos absolutos (monto minimo de UF 10.000
segun el Articulo 225 de la Ley 18.045), la gestion de su patrimonio se basa esencialmente en
cumplir con el requisito normativo y proveer una adecuada liquidez, sin perjuicio de contar con
una politica de reparto anual de dividendos.

A la fecha de los presentes estados financieros, la Administradora cuenta con un Patrimonio
depurado de UF 2.014.582,36 y una cartera de activos por UF 1.417.237,23 (Nota 11 “Otros
activos financieros”) en instrumentos con grado de inversion y alta liquidez. En complemento, la
politica definida por la Alta Administracion respecto de la gestion de inversion, sefiala e instruye
que no se busque un objetivo de trading con los instrumentos, de manera que se mitigue: el
nivel de exposicion a riesgos financieros asociados a sus operatoria y eventuales conflictos de
interés. En términos de control, existe un area independiente del area negociadora, la cual mide
diariamente a través de VAR (Value At Risk) el nivel de exposicion a riesgos financieros e
informa sus resultados a la Alta Administracion.

Respecto de la responsabilidad por la Administracion de fondos de terceros, esta queda
resguardada con la toma de podlizas de seguro con Compaifiia de Seguros de Crédito Continental
S.A. y Mapfre Seguros Generales S.A. (segin detalle de Nota 30), lo cual cumple con la
exigencia normativa (Art. 226 Ley 18.045 “Ley de Mercado de Valores”).
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NOTA 30 - SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES

Con fecha 9 de enero de 2017, Administradora General de Fondos Security S.A. en lo que
respecta a la renovacion de la Garantia de los Fondos, tom¢ las siguientes polizas de seguros para
garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones de la Administradora, por la Administracion
de fondos de terceros y la indemnizacion de los perjuicios que de su inobservancia resulten, de
acuerdo a lo previsto en el Articulo 226 de la Ley N 18.045.

Fondos Mutuos:

H Nombre del Fondo Security Numero de Péliza Cia. de Seguros

Fondo Mutuo Security Check 330-17-00016561 MAPFRE Seguros Generales S.A. 36.000
2 Fondo Mutuo Security First 330-17-00016564 MAPFRE Seguros Generales S.A. 31.000
3 Fondo Mutuo Security Gold 330-17-00016558 MAPFRE Seguros Generales S.A. 129.000
4 Fondo Mutuo Security Plus 330-17-00016557 MAPFRE Seguros Generales S.A. 142.000
5 Fondo Mutuo Security Emerging Market 330-17-00016560 MAPFRE Seguros Generales S.A. 10.000
6 Fondo Mutuo Security Ddlar Money Market 330-17-00016559 MAPFRE Seguros Generales S.A. 70.000
7 Fondo Mutuo Security Fixed Income Brl 330-17-00016566 MAPFRE Seguros Generales S.A. 30.000
8 Fondo Mutuo Security Index Fund Chile 330-17-00016567 MAPFRE Seguros Generales S.A. 16.500
9 Fondo Mutuo Security Index Fund US 330-17-00016565 MAPFRE Seguros Generales S.A. 31.000
10 Fondo Mutuo Security Corporativo 217100250 Seguros Continental S.A. 53.000
11 Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana 217100249 Seguros Continental S.A. 24.000
12 Fondo Mutuo Security Asia Emergente 217100255 Seguros Continental S.A. 10.000
13 Fondo Mutuo Security Latam 217100253 Seguros Continental S.A. 10.000
14 Fondo Mutuo Security Mid Term 217100256 Seguros Continental S.A. 29.500
15 Fondo Mutuo Security Local Emerging Debt 217100261 Seguros Continental S.A. 17.500
16 Fondo Mutuo Security Mid Term UF 217100259 Seguros Continental S.A. 10.000
17  Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana IG 217100260 Seguros Continental S.A. 27.500
18 Fondo Mutuo Security Proteccion Estrategico 217100262 Seguros Continental S.A. 16.000
19  Fondo Mutuo Security Equilibrio Estrategico 217100237 Seguros Continental S.A. 10.000
20 Fondo Mutuo Security Retorno Estrategico 217100238 Seguros Continental S.A. 10.000
21  Fondo Mutuo Security Crecimiento Estrategico 217100239 Seguros Continental S.A. 10.000
22 Fondo Mutuo Security Europa Estrategico 217100236 Seguros Continental S.A. 10.000
23 Fondo Mutuo Security Global 217100240 Seguros Continental S.A. 10.000
24 Fondo Mutuo Security Renta Internacional 217100234 Seguros Continental S.A. 10.000
25 Fondo Mutuo Security Renta Délar 217100235 Seguros Continental S.A. 10.000
26 Fondo Mutuo Security Selectivo 217100231 Seguros Continental S.A. 10.000
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Fondos de Inversion:

H Nombre del Fondo Security “ Numero de Péliza Cia. de Seguros

Fondo de Inversién fund Msci Brazil Small Cap Index 76.132.358-K 217100226 Seguros Continental S.A. 10.000
28  Fondo de Inversion Security Renta Fija Nacional 76.213.933-2 217100227 Seguros Continental S.A. 21.500
29  Fondo de Inversién Security Inmobiliario Il 76.274.106-7 217100228 Seguros Continental S.A. 10.000
30 Fondo de Inversion Security Inmobiliario Il 76.327.908-1 217100233 Seguros Continental S.A. 10.000
31  Fondo de Inversion Security Capital Preferente 76.437.636-6 217100229 Seguros Continental S.A. 10.000
32  Fondo de Inversion Security Deuda Latam en Uf 76.263.895-9 217100230 Seguros Continental S.A. 10.000
33  Fondo de Inversion Security Renta Nominal (*) 76.159.222-K 217100246 Seguros Continental S.A. 10.000
34  Fondo de Inversion Security Oaktree Opportunities Debt 76.253.901-2 217100245 Seguros Continental S.A. 10.000
35  Fondo de Inversion Security Oaktree Real Estate Opportunities Fund VIl 76.493.203-K 217100242 Seguros Continental S.A. 10.000
36  Fondo de Inversion Security Capital Preferente Il 76.584.306-5 217100232 Seguros Continental S.A. 10.000
37  Security Fixed Income Latam Fondo de Inversion 76.139.649-8 217100252 Seguros Continental S.A. 10.000
38  Fondo de Inversion Security Debt Opportunities 76.509.983-8 217100251 Seguros Continental S.A. 44.000
39  Fondo de Inversion Security Principal (**) 76.509.976-5 217100247 Seguros Continental S.A. 24.000
40  Fondo de Inversion Security Oaktree Opportunities Debt Il 76.455.724-7 217100244 Seguros Continental S.A. 10.000
41  Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities Il B 76.526.446-4 217100243 Seguros Continental S.A. 10.000
42 Fondo de Inversién Security Horizonte | 76.453.014-4 217100248 Seguros Continental S.A. 10.000

) A partir del 12 de mayo de 2017 Fondo de Inversién Security Renta Nominal cambid su nombre,
pasando a llamarse Fondo de Inversion Security HY Chile.

) A partir del 24 de julio de 2017 Fondo de Inversion Security Principal cambi6 su nombre, pasando a
llamarse Fondo de Inversion Security Special Situations.

Dichas Pélizas de Seguros fueron tomadas con MAPFRE Seguros Generales S.A. y Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. Las Poélizas en UF tienen vencimiento el 9 de enero de 2018.

NOTA 31 - SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad presenta la siguiente sancion:

Con fecha 3 de noviembre de 2017, mediante Res. Exenta N°5317 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, se aplicé sancion de multa a la Administradora por U.F. 50, la que se

encuentra pagada en la Tesoreria General de la Republica el dia 10 de noviembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no presenta sanciones.

72



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 32 - HECHOS RELEVANTES

Ano 2017:

1. En su busqueda permanente por fortalecer la oferta de valor a sus clientes, es que esta
Sociedad Administradora se asocid con un gestor inmobiliario especialista en el desarrollo de
vehiculos de inversion inmobiliaria. Con esto, se aspira a posicionarse como un actor
relevante en la industria de fondos inmobiliarios.

2. Con fecha 28 de diciembre de 2017, se solicita a la Comision para el Mercado Financiero,
antes Superintendencia de Valores y Seguros dejar sin efecto Reglamento Interno de Fondo
de Inversion Security Horizonte I, RUN: 9415-3 y eliminar de sus Registros, debido a que
con fecha 27 de diciembre de 2017 se cumplié el plazo para contar con el patrimonio y
nimero de participes minimo que establece el articulo 5° de la Ley N° 20.712, por cuanto a
pesar de haber efectuado todos los esfuerzos para comercializarlo, los resultados fueron
infructuosos.

3. Con fecha 30 de noviembre de 2017, en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo
de Inversion Security Inmobiliario I, se acordo lo siguiente: los términos de negociacion que
llevara a cabo la Administradora, por concepto de enajenacion de bien inmueble cuya
propiedad es del fondo; la modificacion del Reglamento Interno en lo referido al apartado I
sobre ‘“Procedimiento de Liquidacion de Fondo”, para efectos de permitir y facilitar la
liquidacion del Fondo; y se faculta a la Administradora para depositar un nuevo texto
refundido del Reglamento Interno del Fondo en el Registro Publico de Depositos de
Reglamentos Internos que al efecto lleva la Superintendencia de Valores y Seguros.

4. Con fecha 13 de octubre de 2017, en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de
Inversion Security Inmobiliario III, se acordd lo siguiente: disminuir el capital del Fondo en
hasta 50.000 unidades de fomento, dejando inalterado el nimero de cuotas; facultar a
Administradora a realizar disminuciones mensuales obligatorias de capital del Fondo,
siempre que ésta determine que existan excedentes suficientes para cubrir las necesidades de
caja del Fondo y cumplir con las obligaciones no cubiertas por otras fuentes de
financiamiento; y se acord6 que a contar de la fecha de vencimiento del Fondo, esto es 2 de
enero de 2018, éste se disolvera y entrara en liquidacion, designandose a Administradora
como liquidador, fijdndose sus atribuciones, deberes, plazos y remuneracion, con la finalidad
de hacer una liquidacion ordenada de los activos y pasivos subyacentes del Fondos,
procurando obtener una adecuada rentabilidad de los mismos.
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5. Con fecha 24 de mayo de 2017 se llevé a cabo la Asamblea Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion iFund MSCI Brazil Small Cap Index. Entre los acuerdos adoptados estan
los siguientes: se aprobaron los estados financieros y la cuenta anual del Fondo
correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016; se eligi6 a los sefiores
Mario Tessada Pérez, Fernando Lefort Gorchs y Vicente Lazen Jofré como integrantes del
Comité de Vigilancia; se aprobo el presupuesto de ingresos y gastos del comité de vigilancia
y se acordd designar a Surlatina Auditores Limitada como empresa de auditoria del Fondo
para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017.

6. Con fecha 24 de mayo de 2017 se llevd a cabo la Asamblea Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Oaktree Opportunities-Debt. Entre los acuerdos adoptados estan
los siguientes: se aprobaron los estados financieros y la cuenta anual del Fondo
correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016; se eligid a los sefiores
Rodrigo Ravilet Llanos, Jaime Loayza O'Connor y Sergio Quintana Urioste como integrantes
del Comité de Vigilancia; se aprobd el presupuesto de ingresos y gastos del comité de
vigilancia; se acordd designar a Surlatina Auditores Limitada como empresa de auditoria del
Fondo para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 y se acord6 designar a las
empresas Sitka Advisors y Asesorias M31 como consultores independientes para la
valorizacion de las inversiones del Fondo.

7. Con fecha 24 de mayo de 2017 se llevd a cabo la Asamblea Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Oaktree Opportunities-Debt II. Entre los acuerdos adoptados
estan los siguientes: se aprobaron los estados financieros y la cuenta anual del Fondo
correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016; se eligio a los sefores
Hugo Caneo Ormazabal, Ignacio Igal Magendzo Weinberger y Pablo Errazuriz Cruzat como
integrantes del Comité de Vigilancia; se aprob6 el presupuesto de ingresos y gastos del
comité de vigilancia; se acordd designar a Surlatina Auditores Limitada como empresa de
auditoria del Fondo para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 y se acordo
designar a las empresas ICR Consulting y Asesorias M31 como consultores independientes
para la valorizacion de las inversiones del Fondo.

8. Con fecha 24 de mayo de 2017 se llevo a cabo la Asamblea Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Oaktree Real Estate Opportunities Fund VII. Entre los acuerdos
adoptados estan los siguientes: se aprobaron los estados financieros y la cuenta anual del
Fondo correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016; se eligio a los
seflores Michelle Briautigam Aguirre, Patricio Blamberg Weitzman y Rodrigo Gonzalez
Montero como integrantes del Comité de Vigilancia; se aprobo el presupuesto de ingresos y
gastos del comité de vigilancia; se acordd designar a Surlatina Auditores Limitada como
empresa de auditoria del Fondo para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 y se
acordd designar a la empresa Asesorias M31 como consultor independiente para la
valorizacion de las inversiones del Fondo.
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9.

10.

11.

12.

Con fecha 24 de mayo de 2017 se llevd a cabo la Asamblea Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Principal. Entre los acuerdos adoptados estan los siguientes: se
aprobaron los estados financieros y la cuenta anual del Fondo correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2016; se eligid a los sefiores Jorge Sepulveda Torres,
Ricardo Budinich Diez y Christian Schiessler Garcia como integrantes del Comité de
Vigilancia; se aprobo el presupuesto de ingresos y gastos del comité de vigilancia; se acordo
designar a Surlatina Auditores Limitada como empresa de auditoria del Fondo para el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 y se acordd designar a las empresas ICR
Consulting y Asesorias M31 como consultores independientes para la valorizacion de las
inversiones del Fondo.

Con fecha 24 de mayo de 2017 se llevd a cabo la Asamblea Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Oaktree Debt Opportunities. Entre los acuerdos adoptados estan
los siguientes: Se aprobaron los estados financieros y la cuenta anual del Fondo
correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016; Se eligié a los sefiores
Jorge Sepulveda Torres, Paul Mazoyer Rabie y Hugo Caneo Ormazabal como integrantes del
Comité de Vigilancia; aprobo el presupuesto de ingresos y gastos del comité de vigilancia y
Se acord6 designar a Surlatina Auditores Limitada como empresa de auditoria del Fondo
para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017.

Con fecha 17 de mayo de 2017 se llevé a cabo la Asamblea Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Capital Preferente. Entre los acuerdos adoptados estan los
siguientes: se aprobaron los estados financieros y la cuenta anual del Fondo correspondientes
al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016; se eligio a los sefiores Virgilio Aste
Schiappacasse, Andrés Schiiler Skalweit y Pedro Aguila Délano como integrantes del
Comité de Vigilancia; se aprobo6 el presupuesto de ingresos y gastos del comité de vigilancia
y se acord6 designar a Deloitte Auditores Limitada como empresa de auditoria del Fondo
para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017.

Con fecha 17 de mayo de 2017 se llevé a cabo la Asamblea Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Capital Preferente II. Entre los acuerdos adoptados estan los
siguientes: se aprobaron los estados financieros y la cuenta anual del Fondo correspondientes
al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016; se eligid a los sefiores Nicolds Velasco
Donoso, Rodrigo Benavente Araya y Andrés Schiiler Skalweit como integrantes del Comité
de Vigilancia; se aprobo el presupuesto de ingresos y gastos del comité de vigilancia y se
acordo designar a Deloitte Auditores Limitada como empresa de auditoria del Fondo para el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017.
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13.

14.

Con fecha 16 de mayo de 2017 se llevd a cabo la Asamblea Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Inmobiliario III. Entre los acuerdos adoptados estan los
siguientes: se aprobaron los estados financieros y la cuenta anual del Fondo correspondientes
al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016; se eligid a los sefiores Cristian Feuereisen,
Javier Duarte Garcia de Cortdzar y Francisco Sotta Benapres como integrantes del Comité de
Vigilancia; se aprobo el presupuesto de ingresos y gastos del comité de vigilancia y se
acord6 designar a Deloitte Auditores Limitada como empresa de auditoria del Fondo para el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017.

Con fecha 22 de marzo de 2017 se informa que el Directorio de AGF Security acord6 en
sesion de fecha 22 de febrero de 2017, citar a los sefiores accionistas a Junta Ordinaria para
el dia 7 de abril de 2017, a las 9:00 horas, en las oficinas de la Sociedad ubicadas en Av.
Apoquindo 3150, piso 7, comuna de Las Condes, Santiago. La Junta Ordinaria de
Accionistas tendra por objeto tratar las siguientes materias:

e Aprobacion de la memoria, balance y estados financieros del ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2016, y del informe de los auditores externos correspondiente
al mismo ejercicio;

e Distribucion de utilidades y reparto de dividendos;

¢ Fijacion de remuneracion de los Directores para el ano 2017;

e Informacién sobre los gastos del Directorio durante el ejercicio 2016;
e Designacion de los auditores externos independientes de la Sociedad;

e Informacion sobre transacciones con partes relacionadas en conformidad a la Ley
sobre Sociedades Anonimas;

e Designacion del diario en que se efectuaran las publicaciones legales; y

e En general, todas las materias que de acuerdo con la ley sean propias de la Junta
Ordinaria.

Por haber comprometido su asistencia a la Junta los Accionistas de la Sociedad, se acordd no
efectuar publicaciones ni citarlos de otro modo.

Afo 2016:

15. Con fecha 30 de diciembre de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 9° e inciso

segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y a lo dispuesto en
el articulo 18° de la Ley N° 20.712, se informa respecto de la finalizacion de la liquidacion
del Fondo de Inversion Security Emergente Protegido.
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16.

17.

18

19.

Con fecha 28 de diciembre de 2016, en asamblea extraordinaria de aportantes del Fondo de
Inversion Security Capital Preferente se adoptaron los siguientes acuerdos: se aprobd una
disminucion obligatoria de capital. Por un monto total ascendente a $440.000.000, pagadero
de contado a todos los aportantes a prorrata de sus cuotas en el Fondo, en uno o mas pagos
sucesivos en el tiempo ya mas tardar el dia 27 de enero de 2017; se rechazd en parte la
propuesta de la Administradora de modificacion al Reglamento Interno, relativa a establecer
a posibilidad que las disminuciones de capital se efectiien hasta en dos parcialidades anuales
cada una hasta por el 50% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo. En su reemplazo, se
acordd modificar la seccion J del Reglamento Interno del Fondo, estableciendo al efecto que
el fondo tendrd como politica, realizar mensualmente disminuciones obligatorias de capital.
Hasta por un monto representativo cada una de ellas del 50% de las cuotas inicialmente
suscritas y pagadas del Fondo, en los términos sefialados; se aprob6 un texto refundido del
Reglamento Interno del Fondo, el que debera ser depositado por la sociedad administradora
del Fondo, dentro del plazo de 15 dias habiles, contados desde de realizacion de la asamblea.

Con fecha 19 de diciembre de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 9° e inciso
segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y a lo dispuesto en
el articulo 18° de la Ley N° 20.712, se informa respecto a la disolucion del Fondo de
Inversion Security Emergente Protegido, en donde la sociedad administradora ha sido
designada para que lleve a cabo el proceso de liquidacion del fondo.

. Con fecha 2 de diciembre de 2016, en asamblea extraordinaria de aportantes del Fondo de

Inversion Security Pagaré Automotrices | se adoptaron los siguientes acuerdos: se dio cuenta
del proceso de liquidacion de activos, pago de gastos y repartos de capital; se acordo la
restitucion a los aportantes del valor de sus cuotas por un monto final de $32.402.413, el cual
se distribuird segun la participacion que tenga cada aportante del Fondo; se aprobd la cuenta
final del Fondo al término de su liquidacion; se da por terminada la liquidacion del Fondo, el
dia 28 de diciembre de 2016, oportunidad en que se restituird a los aportantes en saldo de su
inversion en el Fondo; se facultd a la sociedad administradora para que una vez efectuada la
distribucion, se informe a la Superintendencia de Valores y Seguros el cierre de operaciones
del fondo y se solicité el término de giro ante el servicio de impuestos internos.

Con fecha 21 de noviembre de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 9° e inciso
segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y a lo dispuesto en
el articulo 18° de la Ley N° 20.712, se informa respecto a la disolucion del Fondo de
Inversion Security Pagaré Automotrices I, en donde la sociedad administradora ha sido
designada para que lleve a cabo el proceso de liquidacion del fondo.
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20. Con fecha 27 de octubre de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 9° e inciso

21.

22.

23.

24.

segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y a lo dispuesto en
el articulo 18° de la Ley N° 20.712, se informa respecto al pago de dividendos provisorios
del Fondo de Inversion Security Oaktree Opportunities — Debt II por un monto total
ascendente a USD$1.163.899,97 con cargo a los beneficios netos del ejercicio 2016.

Con fecha 9 de septiembre de 2016, en el marco del proceso de liquidacion del Fondo de
Inversion Security Pagarés Automotrices I, se materializé el traspaso a Tanner Servicios
Financieros S.A. de la totalidad de la cartera de créditos automotrices de que era titular el
Fondo, en conformidad con lo acordado por escritura publica de fecha 29 de julio de 2016
otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Carmen Sosa Mufioz.

Con fecha 16 de junio de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y carteras individuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se informa respecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Money Market y Security Plus, siendo este tltimo, el fondo
mutuo absorbente y continuador.

La fusion antes descrita se materializd con fecha 16 de julio de 2016.

Con fecha 9 de junio de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracién de fondos de terceros y carteras individuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se informa respecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Renta Local Mediano Plazo y Security Gold, siendo este
ultimo, el fondo mutuo absorbente y continuador.

La fusion antes descrita se materializo con fecha 9 de julio de 2016.

Con fecha 2 de junio de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y carteras individuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se informa respecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Evolucion Chile y Security Selectivo, siendo este ultimo, el

fondo mutuo absorbente y continuador.

La fusion antes descrita se materializé con fecha 2 de julio de 2016.
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25.

26.

27.

28.

29.

Con fecha 25 de mayo de 2016, se celebrd la Asamblea Ordinaria de Aportantes del Fondo
de Inversion Security Pagarés Automotrices 1. Entre los acuerdos adoptados estan los
siguientes: aprobacion de los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2015, distribucion de dividendo definitivo, designacion de auditores
externos para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, eleccion de integrantes del
Comité de Vigilancia.

Con fecha 25 de mayo de 2016, en asamblea extraordinaria de aportantes del Fondo de
Inversion Security Pagarés Automotrices I, se adoptaron los siguientes acuerdos: modificar
el reglamento interno del Fondo, especificamente en el acépite F, seccion 2, relativo a las
remuneraciones de cargo del Fondo, remplazando la expresion “anuales” por “mensual”, se
aprob¢ diferencia de cobro de remuneracion por administracion, producto de error voluntario
en la trascripcion del texto del Reglamento Interno del Fondo, cuando éste pasoé de ser un
fondo de inversion privado, a uno fiscalizado por la Superintendencia de Valores y Seguros y
se acordo la disolucion anticipada del Fondo, designando a Administradora General de
Fondos Security S.A., como liquidador, fijando al efecto sus deberes, atribuciones,
remuneraciones y procedimiento de liquidacion.

Con fecha 26 de mayo de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y carteras individuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se informa respecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Latinoamérica y Security Index Fund Latam, siendo este
ultimo, el fondo mutuo absorbente y continuador.

La fusion antes descrita se materializé con fecha 25 de junio de 2016.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se celebro la asamblea de aportantes del Fondo de Inversion
Security Inmobiliario II. Entre los acuerdos adoptados estan los siguientes: aprobacion de los
estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015, se
dejo constancia de que no existian montos susceptibles de ser distribuidos a los aportante,
designacion de auditores externos para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016,
eleccion de integrantes del Comité de Vigilancia.

Con fecha 20 de mayo de 2016, en asamblea extraordinaria de aportantes del Fondo de
Inversion Security Inmobiliario 11, se aprob6é modificar el reglamento interno, eliminando la
obligacion de preparar una memoria anual del Fondo.
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30.

31.

32.

33.

34.

35.

Con fecha 18 de mayo de 2016, se celebrd la asamblea de aportantes del Fondo de Inversion
Security Inmobiliario III. Entre los acuerdos adoptados estan los siguientes: aprobacion de
los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015,
se dejo constancia de que no existian montos susceptibles de ser distribuidos a los aportante,
designacion de auditores externos para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016,
eleccion de integrantes del Comité de Vigilancia.

Con fecha 18 de mayo de 2016, en asamblea extraordinaria de aportantes del Fondo de
Inversion Security Inmobiliario 111, se aprob6é modificar el reglamento interno, eliminando la
obligacion de preparar una memoria anual del Fondo.

Con fecha 18 de mayo de 2016, se celebrd la asamblea de aportantes del Fondo de Inversion
Security Capital Preferente. Entre los acuerdos adoptados estan los siguientes: aprobacion de
los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015,
se dejo constancia de que no existian montos susceptibles de ser distribuidos a los aportante,
designacion de auditores externos para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016,
eleccion de integrantes del Comité de Vigilancia.

Con fecha 18 de mayo de 2016, en asamblea extraordinaria de aportantes del Fondo de
Inversion Security Capital Preferente, se aprobé modificar el reglamento interno, eliminando
el reparto de dividendos provisorios como materia de asamblea extraordinaria de aportantes
y la obligacion de preparar una memoria anual del Fondo.

Con fecha 19 de mayo de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y carteras individuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se informa respecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Deuda Local y Security First, siendo este tltimo, el fondo
mutuo absorbente y continuador.

La fusion antes descrita se materializé con fecha 18 de junio de 2016.

Con fecha 12 de mayo de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracién de fondos de terceros y carteras individuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se informa respecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security USA y Security Index Fund US, siendo este ultimo, el fondo
mutuo absorbente y continuador.

La fusion antes descrita se materializé con fecha 11 de junio de 2016.
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36.

37.

38.

39.

Con fecha 5 de mayo de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y carteras individuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se informa respecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Vision Global y Security Global, siendo este ultimo, el fondo
mutuo absorbente y continuador.

La fusion antes descrita se materializd con fecha 4 de junio de 2016.

Con fecha 29 de abril de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y carteras individuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se informa respecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Acciones Mid-Small Chile y Security Index Fund Chile,
siendo este ultimo, el fondo mutuo absorbente y continuador.

La fusion antes descrita se materializd con fecha 29 de mayo de 2016.

Con fecha 29 de abril de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y carteras individuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se informa respecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Mundo Emergente y Security Emerging Market, siendo este
ultimo, el fondo mutuo absorbente y continuador.

La fusion antes descrita se materializo con fecha 29 de mayo de 2016.

Con fecha 8 de abril de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y carteras individuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se informa respecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Money Market Ddlar y Security Dolar Money Market, siendo

este ultimo, el fondo mutuo absorbente y continuador.

La fusion antes descrita se materializé con fecha 8 de mayo de 2016.
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40. Con fecha 18 de marzo de 2016 y de conformidad a lo dispuesto en el articulo 9° e inciso
segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y a lo dispuesto en
el articulo 18° de la Ley N° 20.712, se inform¢ la disolucion del Fondo de Inversion Security
Europa Protegido, comunicando lo siguiente:

a)

b)

d)

En Sesion Ordinaria de Directorio, celebrada en la misma fecha de esta
comunicacion, se acordd la disolucion y liquidacién anticipada del Fondo de
Inversion Security Europa Protegido (en adelante, el “Fondo™), por no haber
logrado subsanar el nimero minimo de participes establecido en el articulo 5° de la
Ley N°20.712;

De este modo, a contar del 18 de marzo de 2016, el Fondo ha entrado en el periodo
de disoluciébn y consecuente liquidacion, proces6 que serd realizado por
Administradora General de Fondos Security S.A., en su calidad de liquidadora del
Fondo;

La forma, plazo y condiciones en las que esta sociedad administradora llevard a
cabo la liquidacion del Fondo se encuentran establecidas en el reglamento interno
del Fondo y publicadas en la pagina web, www.inversionessecurity.cl

En cumplimiento de lo dispuesto en el reglamento interno del Fondo, una vez
terminado el proceso de liquidacion, se comunicard esta circunstancia,
conjuntamente con el resultado de la misma, mediante carta certificada despachada
al domicilio de los aportantes; sin perjuicio de que se proporcionara en todo
momento informacién general del proceso de liquidacion a aquellos aportantes que
lo soliciten.

41. Con fecha 2 de marzo de 2016 se informé que el Directorio de Administradora General de
Fondos S.A. acordod en sesion de fecha 29 de febrero de 2016, citar a los sefiores accionistas
a Junta Ordinaria para el dia 18 de marzo de 2016, a las 9:00 horas, en las oficinas de la
sociedad ubicadas en Av. Apoquindo 3150, piso 7, comuna de Las Condes, Santiago. La
Junta Ordinaria de Accionistas tendra por objeto tratar las siguientes materias:
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e Aprobacion de la memoria, balance y estados financieros del ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2015, y del informe de los auditores externos correspondiente
al mismo ejercicio;

e Distribucion de utilidades y reparto de dividendos;

e Fijacion de remuneracion de los Directores para el afio 2016;

e Informacion sobre los gastos del Directorio durante el ejercicio 2015;
e Designacion de los auditores externos independientes de la Sociedad;

e Informacion sobre transacciones con partes relacionadas en conformidad a la Ley
sobre Sociedades Anénimas;

e Designacién del diario en que se efectuaran las publicaciones legales; y

e [En general, todas las materias que de acuerdo con la ley sean propias de la Junta
Ordinaria.

En la referida sesion de Directorio se acordd proponer a la Junta Ordinaria de Accionistas
repartir un dividendo de $124.992,1064.- por accién con cargo a las utilidades del ejercicio
2015.

42. Con fecha 15 de febrero de 2016 se materializ6 y perfecciono la adquisicion y absorcion por
parte de Administradora General de Fondos Security S.A. de la sociedad Penta
Administradora General de Fondos S.A., conforme a lo siguiente:

a) Banco Security compré y adquirié 999.998.- acciones de Penta Administradora General
de Fondos S.A. a Banco Penta, correspondientes al 99,99980% de la propiedad de dicha
sociedad, por un monto total de $1.828.330.276;

b) Administradora General de Fondos Security S.A. a su turno comprd y adquirié un total
de 2 acciones de Penta Administradora General de Fondos S.A. a los sefiores Carlos
Alberto Délano Abbott y Carlos Eugenio Lavin Garcia-Huidobro, correspondientes al
restante 0,0002% de la propiedad de dicha sociedad, por el monto total de $3.656.-

De esta forma, Banco Security y Administradora General de Fondos Security S.A. en
conjunto compraron y adquirieron el 100% de las acciones de Penta Administradora
General de Fondos S.A. en la suma de $1.828.333.932, equivalente a un patrimonio de
$1.305.542.551, el cual se encuentra respaldado por instrumentos de alta liquidez y
valorizados a valor de mercado, y un mayor valor de $522.791.381.-
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¢) Inmediatamente a continuacion de perfeccionadas las adquisiciones anteriores y en un
mismo acto, Banco Security procedio a aportar en dominio a Administradora General
de Fondos Security S.A. el total de las 999.998.- acciones de Penta Administradora
General de Fondos S.A. de que era titular, en pago del aumento de capital de
Administradora General de Fondos Security S.A. que fuera acordado en Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 5 de enero de 2016 y aprobado
mediante Resolucion Exenta N° 251 de la SVS de fecha 5 de febrero 2016; y

d) Tanto el aporte como la valorizacion de las acciones aportadas conforme a lo previsto
en el numeral anterior fueron debidamente aprobados por la unanimidad de las acciones
emitidas de Administradora General de Fondos Security S.A. en Junta Extraordinaria de
Accionista de la sociedad celebrada con fecha de hoy.

En virtud de todo lo anterior, y habiéndose obtenido también con esta fecha, 15 de
febrero de 2016, la autorizacion pertinente de la Superintendencia de Valores y Seguros
conforme a lo previsto en el Articulo 107 de la Ley N° 18.046, y habiendo
Administradora General de Fondos Security S.A. renunciado expresamente al plazo
previsto en el articulo 103, numero 2 de la Ley N° 18.046, con esta misma fecha se ha
procedido a materializar la inscripcion del 100% de las acciones de la sociedad Penta
Administradora General de Fondos S.A. en el registro de accionistas de dicha sociedad
a nombre de Administradora General de Fondos Security S.A., como consecuencia de
lo cual se ha producido la disolucion automatica y de pleno derecho de Penta
Administradora General de Fondos S.A. en los términos contemplados en el Articulo
103 de la Ley N° 18.046, pasando Administradora General de Fondos Security S.A. a
ser la continuadora y sucesora legal para todos los efectos de la sociedad disuelta,
sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones y adquiriendo la totalidad de su
activo y pasivo.

43. Con fecha 15 de enero de 2016, en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 9, inciso 2°
del articulo 10 de la Ley 18.045 y la Norma de Caracter General N° 30, se comunica como
hecho esencial que en sesidon ordinaria de directorio celebrada en esta misma fecha, se ha
dado cuenta de la renuncia al cargo de Director del Directorio de esta administradora del
sefior Felipe Larrain Melo, en su reemplazo fue designado como nuevo Director, el sefior
Gonzalo Baraona Bezanilla.
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44. Con fecha 5 de enero de 2016, en junta extraordinaria de accionistas auto convocada
conforme a lo establecido en el articulo 60 de la ley N° 18.046 de Sociedades Anonimas, se
acordo por unanimidad, entre otras materias, lo siguiente:

a)

b)

Actualizar y modificar el capital estatutario de la Sociedad, sin emitir nuevas
acciones, a fin de capitalizar y reconocer en el mismo la correccién monetaria del
capital pagado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2010, todo ello segin el
balance de la Sociedad del ejercicio terminado a igual fecha, el cual fuera aprobado
en Junta Ordinaria de accionistas de fecha 5 de abril de 2011. Como consecuencia
de lo anterior, el capital estatutario de la Sociedad queda en la suma de
$1.525.292.745, dividido en un total de 10.000 acciones ordinarias, nominativas y
sin valor nominal, todas ellas integramente suscritas y pagadas con anterioridad.

Aumentar el capital de la Sociedad, ascendente a esta fecha a la suma
$1.525.292.745 .- dividido en 10.000 acciones nominativas, ordinarias, de una serie
unica y sin valor nominal, a la cantidad de $3.825.292.745.- dividido en un total de
10.560 acciones nominativas, ordinarias, de una serie Unica y sin valor nominal,
mediante la emision de 560 nuevas acciones de pago, también nominativas,
ordinarias, de la misma serie existente y sin valor nominal, las que deberdn quedar
emitidas, suscritas y pagadas dentro del plazo de tres afios contado desde esta fecha,
ya sea en dinero efectivo o en especie.

Para los efectos de la ejecucion, materializacion y cumplimiento de los acuerdos
adoptados en la Junta Extraordinaria de Accionistas, los accionistas acordaron
facultar y autorizar especialmente al Directorio para practicar todos y cada uno de
los tramites, diligencias y actuaciones que sean necesarios para formalizar el
aumento de capital y los demds acuerdos adoptados en la Junta, facultando
especialmente al Directorio de la Sociedad para que, una vez que la reforma de
estatutos sea aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros, adopte los
acuerdos que correspondan destinados a: (i) Proceder con la emision y colocacion
de las 560 nuevas acciones de pago, nominativas, ordinarias, de una serie Unica y
sin valor nominal, todo ello con cargo al aumento de capital acordado; (ii) Dar
cumplimiento al derecho legal de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad; (iii) ofrecer a los accionistas de la Sociedad, y/o en caso de renuncia total
o parcial de éstos a su derecho de suscripcion preferente, a terceros, las nuevas
acciones de pago a un precio de $4.107.142,857142860 por accion, pudiendo las
mismas ser pagadas en dinero efectivo o en especie; y (iv) adoptar todos los
acuerdos que requirieran o se estimen necesarios para llevar adelante y materializar
el aumento de capital en los términos antes propuestos y proceder con la emision,
colocacidn, suscripcidon y pago de las acciones que se emitan con cargo al aumento
de capital acordado en esta Junta.
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d) La Junta acord6 otorgar los siguientes poderes y facultades: (a) Se acordd facultar al
Gerente General sefior Juan Pablo Lira Tocornal y al director don Carlos Budge
Carvallo, para que actuando uno cualquiera de ellos, individual e indistintamente,
puedan solicitar a la Superintendencia de Valores y Seguros la aprobacion de las
reformas de estatutos acordadas en la Junta, como asimismo acordar, suscribir,
implementar y perfeccionar en representacion de la Sociedad y la Junta todas las
modificaciones, rectificaciones o complementaciones que puedan resultar
pertinentes o necesarias en virtud de cualesquiera comentarios u observaciones que
pudiese efectuar la Superintendencia de Valores y Seguros, y extiendan con tal
objeto todas las escrituras publicas o privadas en que se consignen las
modificaciones respectivas; y (b) Se acordd facultar al portador del certificado que
emita la Superintendencia de Valores y Seguros con el extracto respectivo, para que
requiera las publicaciones, inscripciones, subinscripciones y anotaciones que fueren
procedentes.

e) En virtud de los acuerdos anteriores, sustituir el Articulo Quinto permanente y el
Articulo Tercero Transitorio de los estatutos sociales.

Al 31 de diciembre de 2017, no existen otros hechos relevantes que informar.

NOTA 33 - HECHOS POSTERIORES

1. Con fecha 9 de enero de 2018, Administradora General de Fondos Security S.A. en lo que
respecta a la renovacion de la Garantia de los Fondos, tomo las siguientes polizas de seguros
para garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones de la Administradora, por la
Administracion de fondos de terceros y la indemnizacion de los perjuicios que de su
inobservancia resulten, de acuerdo a lo previsto en el Articulo 226 de la Ley N 18.045.

H Nombre del Fondo Security Nidmero de Péliza Cia. de Seguros

Fondo Mutuo Security Check 3301800021227 MAPFRE Seguros Generales SA 32.000
2 Fondo Mutuo Security First 3301800021228 MAPFRE Seguros Generales SA 30.000
3 Fondo Mutuo Security Gold 3301800021229 MAPFRE Seguros Generales SA 110.000
4 Fondo Mutuo Security Plus 3301800021230 MAPFRE Seguros Generales SA 196.500
5] Fondo Mutuo Security Emerging Market 3301800021231 MAPFRE Seguros Generales SA 10.000
6 Fondo Mutuo Security Ddlar Money Market 3301800021232 MAPFRE Seguros Generales SA 41.000
7 Fondo Mutuo Security Fixed Income Brl 3301800021233 MAPFRE Seguros Generales SA 16.500
8 Fondo Mutuo Security Index Fund Chile 3301800021234 MAPFRE Seguros Generales SA 43.500
9 Fondo Mutuo Security Index Fund US 3301800021235 MAPFRE Seguros Generales SA 24.000
10 Fondo Mutuo Security Corporativo 3301800021236 MAPFRE Seguros Generales SA 48.000

Dichas Polizas de Seguros fueron tomadas con MAPFRE Seguros Generales S.A. Las Polizas en
UF tienen vencimiento el 9 de enero de 2019.
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12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
25
24
25
26

Con fecha 10 de enero de 2018, Administradora General de Fondos Security S.A. en lo que
respecta a la renovacion de la Garantia de los Fondos, tomo las siguientes polizas de seguros
para garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones de la Administradora, por la
Administracion de fondos de terceros y la indemnizacion de los perjuicios que de su

inobservancia resulten, de acuerdo a lo previsto en el Articulo 226 de la Ley N 18.045.

H Nombre del Fondo Security Numero de Pdliza Cia. de Seguros

Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana
Fondo Mutuo Security Asia Emergente

Fondo Mutuo Security Latam

Fondo Mutuo Security Mid Term

Fondo Mutuo Security Local Emerging Debt

Fondo Mutuo Security Mid Term UF

Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana IG
Fondo Mutuo Security Proteccion Estrategico

Fondo Mutuo Security Equilibrio Estrategico

Fondo Mutuo Security Retorno Estrategico

Fondo Mutuo Security Crecimiento Estrategico

Fondo Mutuo Security Europa Estrategico

Fondo Mutuo Security Global

Fondo Mutuo Security Renta Internacional

Fondo Mutuo Security Renta Délar

Fondo Mutuo Security Selectivo

218100202
218100218
218100206
218100203
218100205
218100204
218100224
218100219
218100220
218100221
218100222
218100230
218100231
218100234
218100235
218100232

Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA

57.000
10.000
10.000
36.500
24.500
10.000
69.500
99.500
19.000
20.000
11.500
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000

H Nombre del Fondo Security “ Numero de Pdliza Cia. de Seguros

28
29
30
3l
32
33
34
B5)
36
37
38
39
40
41

Fondo de Inversion fund Msci Brazil Small Cap Index
Fondo de Inversion Security Renta Fija Nacional

Fondo de Inversion Security Inmobiliario Il

Fondo de Inversién Security Inmobiliario Il

Fondo de Inversion Security Capital Preferente

Fondo de Inversién Security Deuda Latam en Uf

Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities Debt
Fondo de Inversion Security Oaktree Real Estate Opportunities Fund VI
Fondo de Inversién Security Capital Preferente Il

Security Fixed Income Latam Fondo de Inversion

Fondo de Inversién Security Debt Opportunities

Fondo de Inversion Security Principal Special Situaions
Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities Debt Il
Fondo de Inversion Security Oaktree Opportunities Il B
Fondo de Inversion Security Hy Chile

76.132.358-K
76.213.933-2
76.274.106-7
76.327.908-1
76.437.636-6
76.263.895-9
76.253.901-2
76.493.203-K
76.584.306-5
76.139.649-8
76.509.983-8
76.509.976-5
76.455.724-7
76.526.446-4
76.159.222-K

218100229
218100417
218100226
218100233
218100227
218100228
218100215
218100213
218100216
218100217
218100416
218100418
218100208
218100207
218100211

Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA
Seguros Continental SA

14.500
15.500
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
14.500
14.500
13.000
10.000
10.000

Dichas Poélizas de Seguros fueron tomadas con Compaiiia de Seguros de Crédito Continental S.A.

Las Polizas en UF tienen vencimiento el 10 de enero de 2019.

Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra naturaleza que afecten en forma

significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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