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INFORME PERICIAL DE RELACION DE CANJE PARA
LA FUSION DE BICE INVERSIONES CORREDORES DE BOLSA S.A.
CON VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA

A los sefiores accionistas de:
BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.
Valores Security S.A., Corredores de Bolsa

El Directorio de BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. (“BICE Corredores de Bolsa™) y/o de
Valores Security S.A., Corredores de Bolsa (“Security Corredores de Bolsa™), me ha designado
como perito independiente para que emita un informe pericial (el “Informe™ o “Informe Pericial™)
sobre el valor economico de BICE Corredores de Bolsa y Security Corredores de Bolsa, y la
estimacion sobre la relacion de canje de las acciones correspondientes a las dos entidades
mencionadas (en adelante “las Sociedades™), en el evento que se lleve a cabo la fusion entre ambas
Sociedades en los términos descritos a continuacion (en adelante “la Operacion Propuesta o
“Fusion”).

De acuerdo con lo solicitado por la administracién de las Sociedades (la “Administracion™); y de
acuerdo con lo establecido en el contrato de prestacion de servicios de fecha 17 de abril de 2025, he
emitido el siguiente informe pericial que determina la relacion de canje para la Fusion entre BICE
Corredores de Bolsa y Security Corredores de Bolsa al 31 de diciembre de 2025, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo N°155 y 156 del Reglamento de la Ley de Sociedades An6nimas.

1. Objetivo y uso

Este Informe Pericial tiene por objeto determinar la relacion de canje para la Fusion entre las
Sociedades al 31 de diciembre de 2025, de acuerdo con lo establecido en el Articulo N°155y 156
del Reglamento de la Ley de Sociedades Anonimas (en adelante el “Reglamento™). El presente
informe pericial contiene en el Anexo I el calculo de la relaciéon de canje; en el Anexo II un informe
sobre el valor econémico de las Sociedades, y en el Anexo IIL, el balance pro-forma que representa
a la sociedad fusionada al 31 de diciembre de 2025.

En este sentido, el objetivo de este Informe es ser uno mas de los antecedentes que el directorio de
las Sociedades pondra a disposicion de sus accionistas, para que estos puedan pronunciarse sobre la
Fusién, de conformidad con lo estipulado en el articulo N° 155 y 156 del Reglamento.

Este Informe lo emito exclusivamente para su utilizacion en el marco descrito y no podra utilizarse
para ningun otro fin. Por tanto, este Informe, extracto o referencia a conclusiones que emanan de €l,
no deben ser utilizados para efectos de publicacion bajo otra regulacion, en especifico bajo la U.S.
Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos. No asumo responsabilidad por
cualquier dafio que pueda sufrir un tercero como consecuencia de la circulacion, publicacion,
reproduccion o uso de este Informe con un objetivo distinto al propdsito de este.

Mi trabajo no constituye ninguna recomendacion al directorio de las Sociedades o a la
administracion, a los accionistas de las Sociedades, o a terceros en relacion con la posicion que
deberian tomar en relacién con la Operacion Propuesta. El trabajo se limita exclusivamente a una
estimacion del valor economico de las Sociedades que se fusionarian y la estimacion Sobre una
relacion de canje, de llevarse a cabo la Operacion Propuesta, por lo que en la emision de e
no he prestado asesoramiento legal, regulatorio, fiscal, contable, comercial o
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especifico, no he sido contratado para emitir comentarios sobre la conveniencia estratégica de la
Operacion

2. Entendimiento de la Operacién Propuesta

2.1 La Promesa

Con fecha 10 de abril de 2024, Forestal O"Higgins S.A. (“FOH") y BICECORP, por una parte, y
accionistas titulares del 65,23% de las acciones de Grupo Security (“Accionistas Security™), por la
otra, celebraron un contrato de promesa de Compraventa y Permuta de Acciones mediante una
Oferta Publica de Adquisicion de Acciones y Acuerdo de Fusion por incorporacion de Grupo
Security en BICECORP, todo mediante las operaciones, actos y contratos que se debian celebrar en
la forma, términos, condiciones y plazos que se establecieron en dicho contrato (la “Promesa™), con
el objeto de integrar los negocios de BICECORP y Grupo Security y sus respectivas filiales
(“Operacion de Integracion™).

Para efectos de la Operacion de Integracion acordada llevar a cabo en la Promesa, las partes
establecieron que el patrimonio de BICECORP se valoraba en un 60,721% y el patrimonio de Grupo
Security en un 39,279% del negocio consolidado (“Relacion Patrimonial™).

2.2 La Oferta Publica de acciones

En virtud de la Promesa, y sujeto al precio, términos y condiciones dispuestos en ella, FOH y
BICECORP lanzaron conjuntamente una oferta publica de adquisicion de acciones, dirigida a todos
los accionistas de Grupo Security por el 100% de sus acciones (“Oferta™) y, cada uno de los
Accionistas Security se obligd a vender, la totalidad de las acciones que poseian en Grupo Security
a través de la Oferta.

Como resultado de la Oferta, cuyo aviso de resultado se publico con fecha 1 de marzo de 2025, FOH
y BICECORP adquirieron la cantidad de 3.609.043.134 acciones de Grupo Security, representativas
de aproximadamente un 90,33% del capital suscrito de dicha sociedad, de las cuales BICECORP
adquirio un total de 2.887.234.499 acciones, equivalentes a aproximadamente un 72,27% del capital
suscrito de Grupo Security.

2.3 La Operacion de Integracion bajo la Fusion de BICECORP y Grupo Security

Conforme a lo dispuesto en la Promesa, el siguiente paso que contemplaba la Operacion de
Integracion era la materializacion de la fusion por incorporacion de las sociedades Holding, esto es,
Grupo Security en BICECORP, de forma que BICECORP absorbiera a Grupo Security,
disolviéndose esta legalmente sin necesidad de liquidacion, sucediéndola BICECORP en todos sus
derechos y obligaciones, e incorporandose los accionistas de Grupo Security directamente como
accionistas de BICECORP, segun la relacion de canje acordada en las juntas extraordinarias de
accionistas de ambas sociedades celebradas con fecha 26 de junio de 2025. Esta fusion produjo sus
efectos el dia 1 de septiembre de 2025, una vez cumplidas las condiciones suspensivas a las cuales
se encontraba sujeta.

De acuerdo a las etapas previstas para la Operacion de Integracidon, los siguientes pasos
correspondian a las fusiones entre las sociedades filiales de BICECORP y Grupo Security, entre
ellas, la fusion por incorporacion de BICE Corredores de Bolsa y Security Corredores de Bolsa, de
forma que esta ultima sea la sociedad continuadora de aquélla, que se disolvera legalmente sin




Cédigo de Verificacion: 002-20260303143001

sobre la fusion.

En el estado financiero fusionado proforma, los activos y pasivos de Security Corredores de Bolsa,
se incorporan a valor contable al 31 de diciembre de 2025, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF™).

3. Informaciéon Disponible
Para efectos del calculo de la relacion de canje, me he basado en lo siguiente:

1) Enlaestimacion del valor econémico del 100% del patrimonio de BICE Corredores de Bolsa
y Security Corredores de Bolsa al 31 de diciembre de 2025;

2) En cierta informacion proporcionada por la Administracion, la cual detallo en el informe de
valoracion que se presenta en el Anexo II;

3) En la informacion provista por la Administracion, referida al nimero de acciones a emitir y
totales de la Sociedad Security Corredores de Bolsa (sociedad absorbente). al numero de
acciones de BICE Corredores de Bolsa (sociedad absorbida);

4) Los balances auditados por PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores y Compaia
Limitada, de las Sociedad BICE Corredores de Bolsa y Security Corredores de Bolsa al 31
de diciembre de 2025.

No tengo conocimiento respecto de informacion o eventos relevantes ocurridos posterior a esta fecha
que pudiesen modificar las conclusiones de este informe.

No he efectuado procedimientos de revision sobre estos calculos ni sobre su base de registro, asi
como tampoco sobre cualquier otra materia referida a su emision.

Los estados financieros separados de BICE Corredores de Bolsa como de Security Corredores de
Bolsa al 31 de diciembre de 2025, fueron auditados por PricewaterhouseCoopers Consultores
Auditores y Compaia Limitada, firma de auditores externos, que emitio sus informes de auditoria
con fecha 20 y 22 de enero de 2026, respectivamente.

En este informe, incluyo los balances pro-forma de BICE Corredores de Bolsa y Security Corredores
de Bolsa al 31 de diciembre de 2025, el cual contiene el estado de situacion financiera consolidado
y fusionado, y la descripcion de activos y pasivos que se incorporan a la fusion. Estos balances
fueron preparados por la Administracion y Deloitte Auditores y Consultores Ltda. no ha efectuado
ningun tipo de procedimiento para evaluar esta informacion.

De acuerdo con lo requerido por el Articulo N° 156, del Reglamento de Sociedades Andonimas,
declaro que me constituyo responsable de las afirmaciones contenidas en el presente informe y
cumplir con los requisitos establecidos en el Articulo N° 168 del Reglamento de Sociedades
Anonimas.

- FIRMO Y ESTAMPO
ANTE
ree? ~ IMPRESION PULGAR
Mariana Lisperguer Parada
Rut: 12.183.734-K
Santiago, 20 de abril de 2026 2° NOTARIA DE }
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ANEXO 1
DETERMINACION DE PORCENTAJES DE PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS Y RELACION
DEL CANJE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

De acuerdo con la informacion proporcionada por la Administracion, el capital de BICE Corredores
de Bolsa, al 31 de diciembre de 2025 esta representado por 2.320.695 acciones suscritas y pagadas.
Del mismo modo, la Administracion me ha informado que el capital de Security Corredores de
Bolsa, al 31 de diciembre de 2025 esta conformado por un total de 505.750 acciones suscritas y
pagadas. Banco BICE es el controlador de ambas Sociedades con mas de un 99% de participacion
en cada una, segun se detalla en el Cuadro 1 siguiente.

Cuadro 1:
Participaciones societarias de las Sociedades al 31 de diciembre de 2025

Accionistas BICE Corredores de Bolsa Acciones

Banco BICE 2.320.463 99.9900%

BICECORP S.A. 232 0,0100%

Total 2.320.695 100,0000%
Accionistas Security Corredores de Bolsa Acciones

Banco BICE 505.122 99.8758%

Inversiones Prevision Security Limitada 628 0,1242%

Total 505.750 100,0000%

Respecto a los valores econémicos de BICE Corredores de Bolsa y Security Corredores de Bolsa
que se encuentran contenidos en la conclusion de la Valoracion en el Anexo 11, se concluye un rango
de valor econémico de estas sociedades al 31 de diciembre de 2025 en funcion de los resultados
obtenidos en distintos escenarios de valoracion.

Cuadro 2:
Rango de Valores economicos de las Sociedades al 31 de diciembre de 2025

Valores en pesos Escenario Bajo Escenario Medio Escenario Alto

Patrimonio de BICE Corredores de Bolsa 104.742.302.279 | 110.655.972.400 | 117.488.169.505
(Absorbida)

Patrimonio de Security Corredores de Bolsa 43.197.880.750 | 44.707.783.859 | 46.447.598.923
(Absorbente)

Considerando los valores econémicos de las Sociedades descritos en el cuadro 2, en virtud de la
cual, la relacion patrimonial media de ambas compaiiias es de 71,2238% para BICE Corredores de
Bolsa y de 28.7762% para Security Corredores de Bolsa, se obtuvo el siguiente rango de ecuacion
de canje por el Patrimonio de BICE Corredores de Bolsa como consecuencia de su absorcion por
Security Corredores de Bolsa en virtud de la Fusion:
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Cuadro 3:
Rango de aumento de capital v relacion de canje de acciones al 31 de diciembre de 2025

Aumento de capital de la Sociedad Absorbente Escenario Bajo Escenario Medio Escenario Alto
Aumento de capital en pesos 104.742.302.279 110.655.972.400 117.488.169.505
Aumento de capital en acciones 1.226.297 1.251.778 1.279.283
Relacion de canje 0,528418 0,539398 0,551250

Relacion de Valor (BICE Corredores de Bolsa en Security Corredores de Bolsa) = 2,4247 a
2,5295, es decir, entre un 70,8004% y un 71,6672%.

En consecuencia, el capital de Security Corredores de Bolsa (Sociedad Absorbente), con
posterioridad de la fusion, estara representado por 1.732.047 a 1.785.033 acciones, que resulta de
aumentar el nimero de acciones de la Sociedad Absorbente en una proporcion de 242.4710% a
252,9477% respecto de las 505.570 actualmente emitidas. Por tanto, esto equivale a una emision de
entre 1.226.297 a 1.279.283 acciones, con un punto medio de 1.251.778 acciones.

Ecuacion de Canje: En consecuencia, considerando que el numero de acciones de Security
Corredores de Bolsa, Sociedad Absorbente, aumenta en 1.226.297 a 1.279.283 acciones, con un
escenario medio de 1.251.778 y que el numero de acciones totales de BICE Corredores de Bolsa es
de 2.320.695, la relacion de canje es la siguiente:

Por cada accion de BICE Corredores de Bolsa, sus accionistas minoritarios recibirdn 0,528418 a
0,551250 acciones de Security Corredores de Bolsa, con un escenario medio de 0,539398.

Cuadro 4:
Aumento de Capital en Security Corredores de Bolsa al 31 de diciembre de 2025

; Aumento de g
Acciones Acciones Part. Post-

Post-fusion fusion %

Sociedad Absorbente Capital Acciones

Pre-fusion

(Esc. Medio)
Security Corredores de Bolsa —

-eunty. 505.750 505.750 28,7762%
Pre-fusion
Security Corredores de Bolsa - 1.251.778 1.251.778 71,2238%
Aumento de Capital
Security Corredores de Bolsa — 1.757.528 100.0000%

Post-fusion

Cuadro 5:
Participacion accionistas BICE Corredores de Bolsa Post-Fusion al 31 de diciembre de 2025

Accionistas Acciones Acciones

o Par
Eidir gt o T /o Part, S
BICE Corredores de Bolsa Pre-Fusion Post-Fusion

Banco BICE 20.463 99,9900% 1.251.653
BICECORP S.A. 232 0,0100%
Total 2.320.695 100,0000%

S
(Y]
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ANEXO I
INFORME DE VALORACION DE LAS COMPANIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025.




ANEXO III
INFORME SOBRE UN EXAMEN DE INFORMACION FINANCIERA PRO-FORMA

VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA (PRO-FORMA)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA PRO-FORMA DE LOS ACTIVOS, PASIVOS Y
DEL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025, CON EL FIN DE DAR EFECTO A LA
FUTURA FUSION POR ABSORCION DE VALORES SECURITY CON BICE INVERSIONES
(Cifras expresadas en pesos - $)
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El balance proforma se ha realizado considerando que BICE Inversiones Corredores de Bolsa no
tiene pérdidas tributarias y no existen cuentas por cobrar o pagar entre Valores Security Corredores
de Bolsa y BICE Inversiones Corredores de Bolsa:

(1) Valores Security S.A., Corredores de Bolsa: Corresponde al estado de situacion
financiera de Valores Security S.A., Corredores de Bolsa al 31 de diciembre de 2025.
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(3) Proforma Valores Security antes de ajustes: Corresponde a la suma de Valores Security
y BICE Inversiones antes de ajustes por fusion.

(4) Eliminacién patrimonio y cualquier otro ajuste por fusién: Corresponde a la
eliminacion del patrimonio de BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.

(5) Aumento de capital propuesto:

i Capital: Representa el aumento de capital relacionado con las acciones a ser
emitidas por Valores Security Corredores de Bolsa como contraprestacion por el
valor econdémico de las acciones de BICE Inversiones Corredores de Bolsa, de
acuerdo con Informe Pericial de Relacion de Canje para la Fusion de Valores
Security Corredores de Bolsa con BICE Inversiones Corredores de Bolsa al 31 de
diciembre de 2025, de fecha 20 de abril de 2026, emitido por Mariana Lisperguer
Parada.

ii. Otras Reservas por fusion: Representa el ajuste por la diferencia entre el valor
economico y el valor libro de los activos netos incorporados en la fusion.

(6) Proforma Valores Security S.A., Corredores de Bolsa: Muestra el balance proforma de
Valores Security Corredores de Bolsa luego de la Fusion por absorcion de BICE
Inversiones Corredores de Bolsa.

FIRMO Y ESTAMPO
IMPRESION PULGAR ANTE

2 0 ABR 2026

2° NOTARIA DE SANTIA
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NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

1. FUSION PROPUESTA

Con fecha 16 de junio de 2026, la Junta Extraordinaria de Accionistas (en adelante “JEA™) de
Valores Security S.A. acordara llevar a cabo la Fusion por Absorcion de Valores Security
S.A., Corredores de Bolsa (o la “Sociedad absorbente™) con BICE Inversiones Corredores de
Bolsa S.A. (o la “Sociedad absorbida™). El acuerdo de fusion por aprobar por la JEA
considerar4 los balances auditados de ambas sociedades al 31 de diciembre de 2025.

La relacion de canje establecida para esta fusion fue, por cada accién de BICE Inversiones,
sus accionistas recibiran 0,528418 a 0,551250 acciones de Valores Security, con un punto
medio de 0,539398, segiin Informe Pericial de Relacion de Canje para la Fusion de Valores
Security con BICE Inversiones al 31 de diciembre de 2025, de fecha 20 de abril de 2026.

Dicho informe menciona que el escenario medio resultaria en un aumento de capital de
1.251.778 acciones, equivalente a $110.655.972.400, valor utilizado para la construcciéon de
los presentes estados financieros proforma.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases de presentacion
Estos estados financieros Proforma de Valores Security S.A., Corredores de Bolsa al 31 de
diciembre de 2025 han sido preparados de acuerdo con las Normas de contabilidad de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standards Board, en adelante “IASB™.
b) Principio de empresa en marcha
Los presentes Estados Financieros han sido preparados considerando el principio de empresa
en marcha y en ese ambito, la Administracion ha estimado que a la fecha no existen indicios de
factores internos ni externos, que pudieran afectar la continuidad de las operaciones de la
Compaiiia.

¢) Moneda funcional y de presentacion

Estos Estados Financieros han sido preparados y presentados en pesos chilenos, que
corresponde a la moneda funcional de la Sociedad.

d) Transacciones y saldos en moneda extranjera
La moneda funcional de la Sociedad es el peso chileno, por consiguiente, todos los saldos y

transacciones denominados en monedas diferentes al peso chileno se consideran denominados
en “moneda extranjera”.

10




Cédigo de Verificacion: 002-20260303143001

Para la preparacion de los Estados Financieros de la Sociedad, los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierten a pesos chilenos segun el tipo de cambio
observado informado por el Banco Central de Chile de $907,13 por US$1 y 1.066,58 por 1
Euro al 31 de diciembre de 2025. Las utilidades o pérdidas generadas por efecto de variacion
del tipo de cambio, ademas del resultado por la realizacion de operaciones, se registran
directamente en la cuenta “Resultado por compra y Venta de dolares”, “Resultado por compra

y venta de euros” y “Diferencia de cambio™.
e) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte
contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasivos financieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, respectivamente, en su reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos financieros son posteriormente medidos ya sea, a
su costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion del activo financiero.

Clasificacion de activos financieros

De acuerdo con NIIF 9, la Sociedad clasifica sus Instrumentos financieros en las categorias
utilizadas para efectos de su gestion y valorizacion: i) A valor razonable por resultados, ii) A
valor razonable por Patrimonio y, iii) A costo amortizado. [.a administracion determina la
clasificacién de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

1) Instrumentos financieros a valor razonable por resultados
Los instrumentos financieros a valor razonable por resultados son activos
financieros adquiridos con el objeto de obtener beneficios de corto plazo, de las
variaciones que experimenten sus precios. Dentro de esta agrupacion se encuentran
titulos renta fija y variable, tanto de la cartera propia como de la cartera
intermediada, ademas de los instrumentos financieros derivados.

ii) Instrumentos financieros a valor razonable por Patrimonio

Los activos clasificados en esta categoria corresponden a Instrumentos de
patrimonio, adquiridos y mantenidos sin el &nimo de ser negociados en el corto
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1i1) Activos financieros a costo amortizado
Los instrumentos financieros a costo amortizado son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, valorizados a su costo amortizado.

Se incluye en este rubro, los depdsitos a plazo fijo garantizados y otros depdsitos de
la cartera propia.

Desreconocimiento de activos financieros

La Sociedad desreconoce un activo financiero solamente cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de caja del activo expiran, o cuando transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de

propiedad de un activo a un tercero. Si la Sociedad no transfiere y retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de propiedad y contintia controlando el activo transferido, la
Sociedad reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los montos que
podria tener que pagar. Si la Sociedad retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo transferido, la Sociedad contintia reconociendo el
activo financiero y también reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a costo amortizado, la diferencia entre el valor
libros del activo y la suma de la consideracion recibida o por recibir se reconoce en el
estado de resultados integrales.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva o a valor razonable con cambios en resultados.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medido a valor razonable con cambios en
resultados cuando es un pasivo financiero ya sea mantenido para negociacién o designado a
valor razonable con cambios en resultados. La Sociedad ha clasificado pasivos financieros
para ser medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidos a valor razonable con cambios en
resultados son medidos a costo amortizado. Los valores libros de pasivos financieros que
son medidos a costo amortizado son determinados usando el método de la tasa de interés
efectiva. Los gastos por intereses que no sean capitalizados como parte del costo de un
activo son incluidos en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos por
financiamiento™.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del ejercicio relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por pagar (incluyendo todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos que
integren la tasa de interés efectiva, asi como los costos de transaccion y cualquier otra
prima o descuento) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando
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Para pasivos financieros denominados en una moneda extranjera y que sean medidos a
costo amortizado al cierre de cada ejercicio de reporte, las pérdidas y ganancias por
diferencia de cambio son determinadas basado en el costo amortizado de los instrumentos y
son reconocidos en el rubro “Reajuste y diferencia de cambio™ en el estado de resultados
integrales.

Reconocimiento y medicion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion. Posteriormente, se reconocen a su
Valor razonable, excepto los saldos por cobrar originados por operaciones de
financiamiento (compras con retroventa), los que se registran a su costo amortizado a
través del método de tasa efectiva.

De acuerdo a NIIF 13 Medicion de Valor Razonable (aplicada desde el 1 de enero de
2013), se entiende por “valor razonable™ el precio que se recibiria por la venta de un activo
o se pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes
(es decir, un precio de salida), independientemente de si ese precio es observable
directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Una medicion del valor
razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, al medir el valor razonable, la
Sociedad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma forma en que
los participantes de mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o
pasivo, en la fecha de la medicion.

LLa medicion a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia
del pasivo tiene lugar: (a) en el mercado principal del activo o pasivo; o (b) en ausencia de
un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. Cuando no
existe un mercado observable para proporcionar informacién para fijar el precio en relacion
con la venta de un activo o la transferencia de un pasivo en la fecha de la medicion, el valor
razonable se obtendra de suponer una transaccion en dicha fecha, considerada desde la
perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un
activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio
Vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas
representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizara para medir el valor
razonable independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia del
valor razonable. NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable basada en tres niveles:
Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3, en donde se concede la prioridad mas alta a los precios
cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos y la prioridad
mas baja a los datos de entrada no observables.

La Sociedad valoriza sus instrumentos de la siguiente forma:
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¢ Bonos Corporativos, a valor de mercado calculado y determinado por RiskAmerica
para cada instrumento, de acuerdo con metodologia implementada para cada uno de
ellos.

¢ Bonos de Gobierno, a valor de mercado calculado y determinado por RiskAmerica
para cada instrumento, de acuerdo con metodologia implementada para cada uno de
ellos.

e Depositos a plazo, a valor de mercado calculado y determinado por RiskAmerica
para cada instrumento, de acuerdo con metodologia implementada para cada uno de
ellos.

e Letras hipotecarias, a valor de mercado calculado y determinado por RiskAmerica
para cada instrumento, de acuerdo con metodologia implementada para cada uno de
ellos.

e Cuotas de Fondos Mutuos, corresponde al valor NAV determinado para cada fondo.

e Cuotas de Fondos de Inversion, corresponde al valor NAV determinado para cada
fondo.

e Acciones, precios obtenidos de la Bolsa de Comercio.

Todos los derivados se registran en el estado de situacion a su valor razonable. Si el valor
razonable es positivo se registran como un activo y si éste es negativo se registran como un
pasivo.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de “activos
financieros a valor razonable con efecto en resultados™ se incluyen en el estado de
resultados en el rubro “Resultado por instrumentos financieros a valor razonable con efecto
en resultado™, en el periodo en el que se producen los referidos cambios en el valor
razonable. Los ingresos por dividendos de activos financieros se reconocen en el estado de
resultados “Dividendos y participaciones percibidas de otras Sociedades™ cuando se ha
establecido el derecho de la Sociedad a percibir los pagos por los dividendos.

Las inversiones en operaciones de financiamiento via pactos de compra con retroventa se
registran a su costo amortizado, utilizandose en su determinacion el método del interés
efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el
valor inicial de un instrumento financiero, a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
hasta el término de su vida remanente.

-Acciones BEC, se valorizan por un modelo de descuento de flujos de caja proyectados, en
base a informacion historica publicada en la CMF. La tasa de descuento utilizada proviene
de un modelo de

costo de capital ponderado, con estimaciones de variables de mercado de acuerdo a un
escenario de largo plazo.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma

suficientemente objetiva, se mantienen a su costo de adquisicion, ajustado por eventuales
pérdidas por deterioro.
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2)

Técnicas de valoracion

Los instrumentos financieros a valor razonable y determinados por cotizaciones publicadas
en mercados activos comprenden deuda publica, deuda privada, acciones y renta fija. En
los casos en que puedan observarse cotizaciones, la Administracion realiza su mejor
estimacion del precio de mercado, utilizando modelos internos que utilizan parametros
observables de mercado y en ocasiones, utilizan datos de mercado no observables. Para
realizar esta estimacion, se utilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacion de datos
observables del mercado.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el momento inicial
es el precio de la transaccion, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser obtenido
de otras transacciones realizadas en el mercado con el mismo o similar instrumento, o
valorarse usando una técnica de valoracion donde las variables utilizadas incluyan solo
datos observables en el mercado, principalmente tipos de interés.

Propiedades, planta y equipo

Valores Security S.A., Corredores de Bolsa contabiliza estos activos utilizando el modelo
del costo. El modelo del costo es un método contable en el cual el activo fijo se registra al
costo menos su depreciacion acumulada y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de
valor.

Los gastos de mantencion, conservacion y reparacién se imputan a resultados, siguiendo el
principio devengado, como costo del ejercicio.

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal, sobre el costo de adquisicion de los
activos menos su valor residual.

La depreciacion se registra contra el resultado del ejercicio y éste es calculado en funcién
de los arfios de la vida util estimada, de los diferentes bienes.

Las vidas utiles estimadas para los bienes de activo inmovilizado son las siguientes:

Rubro Vida util afios
Equipos 3
Muebles 7
Obras de artes 0

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valor libro del activo, y se reconoce en cuentas de
resultados.

Deterioro

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion para determinar si existe
evidencia esperada de deterioro producida como resultado de uno o mas eventos desde el
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h)

impacto sobre los flujos de efectivos futuros estimados del activo financiero, que pueda ser
estimado con fiabilidad.

Una pérdida por deterioro en relacién con activos financieros registrados al costo
amortizado se calculara como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados.

Activos Intangibles

Los activos intangibles son presentados a su valor de costo, menos la amortizacion
acumulada de acuerdo con la vida util remanente del mismo.

Los desembolsos posteriores son capitalizados cuando aumentan los beneficios econémicos
futuros plasmados en el activo especifico relacionado con los desembolsos. Todos los otros
desembolsos y marcas generadas internamente son reconocidos en el resultado cuando se
incurre en ellos.

Software

El software adquirido por la Sociedad es reconocido a su costo menos la amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro acumulada.

Los gastos por el software desarrollado internamente son reconocidos como activo cuando
se puede demostrar la intencion y habilidad para completar su desarrollo y utilizarlo
internamente para generar beneficios econémicos futuros, y puede medir confiablemente el
costo de completar su desarrollo. La capitalizacion de los costos del software desarrollado
internamente incluye todos los costos directos atribuibles al desarrollo del software, y es
amortizado sobre la base de su vida util. El software desarrollado internamente es
reconocido a su costo capitalizado menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro acumuladas.

Los gastos posteriores del activo reconocido son capitalizados sélo cuando aumentan los
beneficios economicos futuros que se comprenden en los activos especificos en las areas

relacionadas. Todos los otros gastos son reconocidos en resultado.

La amortizacion es reconocida en resultados sobre la base lineal de la vida util estimada
para el software, desde la fecha en que se encuentra listo para su uso.

Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente se compone del disponible y los saldos mantenidos en
bancos.

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y/o efectivo equivalente;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.
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1)

k)

)

e Flujos operacionales: Flujos de efectivo originados por las operaciones normales de
la Sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversion o de financiamiento.

e Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo originados en aquellas actividades que
producen cambios en el tamafo y composicion del patrimonio neto y de los pasivos
que no forman parte de los flujos operacionales.

e Flujos de inversion: Flujos de efectivo originados en la adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos de largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y efectivo equivalente de la Sociedad.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El cargo por impuesto corriente a la fecha se calcula sobre la base de las leyes tributarias
vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, se registran de acuerdo
con las normas establecidas en la NIC 12. Por tanto, estos se determinan utilizando las
tasas de impuestos aplicables, a la fecha en que se esperan reversar los correspondientes
activos o pasivos por impuestos diferidos.

La tasa de ambos impuestos es de un 27%, correspondiente a la tasa de impuesto de
primera categoria, aplicable a la sociedad que quedo acogida, por defecto al “Régimen de
Imputacién Parcial de los Créditos™, segun disposicion de la letra B) del articulo 14 de la
Ley de Impuesto Renta, vigente a contar del 1° de enero de 2017.

Beneficios al personal

Vacaciones del personal: El costo anual de las vacaciones del personal se reconoce sobre
base devengada.

Beneficios a corto plazo: La Sociedad contempla para sus empleados un plan de incentivo
anual de remuneraciones por cumplimiento de objetivos y desempefio, que eventualmente
se entregan, el que se provisiona sobre la base del monto estimado a repartir.

Indemnizacion por afios de servicios: La Sociedad no tiene pactado el pago de una
indemnizacion a todo evento con sus empleados, por lo que no constituye provision por
este concepto, registrandose el gasto en resultado en la medida que se incurre.

Provisiones, activos y pasivos contingentes

Provisiones Generales

Corresponden a obligaciones presentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia

de sucesos pasados de los que pueden derivarse obligaciones explicitas o implicitas
concretas en cuanto a su naturaleza y estimables en cuanto a su importe.

Los Estados Financieros de Valores Security S.A., Corredores de Bolsa recoge
provisiones materiales con respecto a las cuales se estima que la probabilidad ¢g
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tenga que pagar la obligacion es mayor que probable, las provisiones son llevadas en base
devengada.

Activos y Pasivos contingentes

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de eventos pasados,
cuya existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas eventos inciertos en
el futuro y que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad.

Un pasivo contingente es una obligacion posible surgida de hechos pasados cuya existencia
quedara confirmada solo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no
estan completamente bajo el control de la Sociedad.

Los activos y pasivos contingentes no son objeto de reconocimiento en los estados
financieros. No obstante, cuando la realizacion del ingreso o gasto, asociado-a ese activo o
pasivo contingente, sea practicamente cierta, se procede a reconocerlos en los Estados
Financieros.

Los activos y pasivos contingentes se registran, conforme a los requerimientos de la NIC
37.

m) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y por servicios prestados en el
marco ordinario de las operaciones normales de Valores Security SA., Corredores de
Bolsa.

[.as ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que la Sociedad posee sobre ellos.

En una relacion de intermediacion, cuando se actiie como intermediador financiero,
existiran flujos brutos recibidos por cuenta del prestador del servicio principal. Dichos
flujos no suponen aumentos en el patrimonio neto de la Sociedad por lo que no se
consideran ingresos, unicamente se registraran como ingresos los importes de las
comisiones cobradas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestacion del servicio respectivo a la fecha de
los Estados Financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad, es decir, que el importe de los ingresos ordinarios pueda valorarse
con confiabilidad, que sea probable que la empresa reciba los beneficios economicos
derivados de la transaccion, que el grado de realizacion de la transaccion, en la fecha del
balance, pueda ser valorizado con confiabilidad y que los costos ya incurridos en la
prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser valorizados
con confiabilidad.
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Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Sociedad. Los ingresos se
muestran netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es
probable que beneficios economicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion
cumple con criterios especificos por cada una de las actividades de la Sociedad, como se
describe mas adelante. Se considera que el monto de los ingresos no se puede medir
confiablemente hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relativas a la venta.

Intereses y Reajustes

Los ingresos y gastos por intereses y reajustes se reconocen contablemente en funcion a su
periodo de devengo a tasa efectiva.

Ingresos por cambios en el valor razonable de los activos financieros

Estos ingresos se reconocen utilizando como tasa de descuento la tasa de interés de
mercado vigente al cierre del ejercicio y otros factores de mercado.

Ingresos por Dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
Reconocimiento de Gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando se produzca una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de manera fiable. Esto implica que el registro
de un gasto se efectuara de manera simultanea al registro del incremento del pasivo o la
reduccion del activo.

Se reconocera un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios
economicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como
activo.

Distribucion de Dividendos

Los Estatutos de la Sociedad establecen que las utilidades liquidas que arrojen los Estados
Financieros se destinaran a la formacion de Fondos de Reserva. No obstante, la Junta de
accionistas podra destinar la totalidad o parte de las utilidades que libremente determine

para ser distribuidas como dividendos entre los accionistas a prorrata de sus acciones.

Informacién Financiera por Segmentos

De acuerdo a lo establecido por NIIF 8, la Sociedad no se encuentra obligada a presentar
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Q)

t)

instrumento de deuda o de patrimonio en cardcter Publico o se esté en proceso de emision
del mismo, ante la Comision para el Mercado Financiero.

Transacciones con Empresas Relacionadas

Se detallan en notas a los Estados Financieros las transacciones con partes relacionadas
mas relevantes, indicando la naturaleza de la relacion con cada parte implicada, asi como la
informacion sobre las transacciones y los saldos correspondientes. Todo esto para la
adecuada comprension de los efectos potenciales que la indicada relacion tiene en los
Estados Financieros.

Inversion en Sociedades

La Sociedad posee 1 accion de CCLV Contraparte Central S.A, la cual es valorizada al
costo.

Deudores y acreedores por intermediacion

Los deudores y acreedores por intermediacion se registran de acuerdo con el valor
facturado por cada operacion.

Reajuste y diferencia de cambio

La Administracion de Valores Security S.A., Corredores de Bolsa ha definido como
“moneda funcional” el peso chileno. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del peso chileno y aquellas operaciones efectuadas en unidades reajustables se
consideraran denominadas en “moneda extranjera” y/o “unidades reajustables”,
respectivamente y se registraran segun los tipos de cambio y/o los valores de cierre
vigentes en las fechas de las respectivas operaciones.

Para la preparacion de estos Estados Financieros los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras y/o en unidades reajustables, se convierten segun los
tipos de cambio y/o los valores de cierre. Las utilidades o pérdidas generadas se imputan
directamente contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Costo por financiamiento

Los costos por financiamiento, provisiones principalmente por la venta de instrumentos de
la cartera de inversién y por las operaciones de venta con pacto de retrocompra.
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