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INFORME PERICIAL DE RELACION DE CANJE PARA LA FUSION DE
BICE INVERSIONES ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
CON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

A los sefores accionistas de:
BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A.
Administradora General de Fondos Security S.A.

El Directorio de BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. (“BICE AGF”) y/o de
Administradora General de Fondos Security S.A. (“AGF Security”), me ha designado como perito
independiente para que emita un informe pericial (el “Informe” o “Informe Pericial”’) sobre el
valor economico de BICE AGF y AGF Security, y la estimacion sobre la relacion de canje de las
acciones correspondientes a las dos entidades mencionadas (en adelante “las Sociedades™), en el
evento que se lleve a cabo la fusion entre ambas Sociedades en los términos descritos a
continuacion (en adelante “la Operacion Propuesta o “Fusion™).

De acuerdo con lo solicitado por la administracion de las Sociedades (la “Administracion™); y de
acuerdo con lo establecido en el contrato de prestacion de servicios de fecha 17 de abril de 2025, he
emitido el siguiente informe pericial que determina la relacion de canje para la Fusion entre BICE
AGF y AGF Security al 31 de marzo de 2026, de acuerdo con lo establecido en el Articulo N°155 y
156 del Reglamento de la Ley de Sociedades Anonimas.

1. Objetivo y uso

Este Informe Pericial tiene por objeto determinar la relacion de canje para la Fusioén entre las
Sociedades al 31 de marzo de 2026, de acuerdo con lo establecido en el Articulo N°155 y 156 del
Reglamento de la Ley de Sociedades Andnimas (en adelante el “Reglamento”). El presente informe
pericial contiene en el Anexo I el calculo de la relacion de canje; en el Anexo II un informe sobre el
valor economico de las Sociedades, y en el Anexo III, el balance pro-forma que representa a la
sociedad fusionada al 31 de marzo de 2026.

En este sentido, el objetivo de este Informe es ser uno mas de los antecedentes que el directorio de
las Sociedades pondra a disposicion de sus accionistas, para que estos puedan pronunciarse sobre la
Fusion, de conformidad con lo estipulado en el articulo N° 155 y 156 del Reglamento.

Este Informe lo emito exclusivamente para su utilizacion en el marco descrito y no podra utilizarse
para ningin otro fin. Por tanto, este Informe, extracto o referencia a conclusiones que emanan de él,
no deben ser utilizados para efectos de publicacion bajo otra regulacion, en especifico bajo la U.S.
Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos. No asumo responsabilidad por
cualquier dafo que pueda sufrir un tercero como consecuencia de la circulacion, publicacion,
reproduccion o uso de este Informe con un objetivo distinto al propésito de este.

Mi trabajo no constituye ninguna recomendacion al directorio de las Sociedades o a la
administracion, a los accionistas de las Sociedades, o a terceros en relacion con la posicion que
deberian tomar en relacion con la Operacion Propuesta. El trabajo se limita exclusivamente a una
estimacion del valor econdmico de las Sociedades que se fusionarian y la estimacion sobre una
relacion decanje, de llevarse a cabo la Operacion Propuesta, porlo que en la emision deeste inf
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especifico, no he sido contratado para emitir comentarios sobre la conveniencia estratégica de la
Operacion

2. Entendimiento de la Operacion Propuesta

2.1 La Promesa

Con fecha 10 de abril de 2024, Forestal O 'Higgins S.A. (“FOH”) y BICECORP, por una parte, y
accionistas titulares del 65,23% de las acciones de Grupo Security (“Accionistas Security”), por la
otra, celebraron un contrato de promesa de Compraventa y Permuta de Acciones mediante una
Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones y Acuerdo de Fusion por incorporacion de Grupo
Security en BICECORP, todo mediante las operaciones, actos y contratos que se debian celebrar en
la forma, términos, condiciones y plazos que se establecieron en dicho contrato (la “Promesa™), con
el objeto de integrar los negocios de BICECORP y Grupo Security y sus respectivas filiales
(“Operacion de Integracion”).

Para efectos de la Operacion de Integracion acordada llevar a cabo en la Promesa, las partes
establecieron que ¢l patrimonio de BICECORP se valoraba en un 60,721% y el patrimonio de Grupo
Security en un 39,279% del negocio consolidado (“Relacion Patrimonial™).

2.2 La Oferta Publica de acciones

En virtud de la Promesa, y sujeto al precio, términos y condiciones dispuestos en ella, FOH y
BICECORP lanzaron conjuntamente una oferta publica de adquisicion de acciones, dirigida a todos
los accionistas de Grupo Security por el 100% de sus acciones (“Oferta”) y, cada uno de los
Accionistas Security se obligé a vender, la totalidad de las acciones que poseian en Grupo Security
a través de la Oferta.

Como resultado dela Oferta, cuyo aviso deresultado se publico con fecha 1 demarzo de2025, FOH
y BICECORP adquirieron la cantidad de 3.609.043.134 acciones de Grupo Security, representativas
de aproximadamente un 90,33% del capital suscrito de dicha sociedad, de las cuales BICECORP
adquirié un total de 2.887.234.499 acciones, equivalentes a aproximadamente un 72,27% del capital
suscrito de Grupo Security.

2.3 La Operacion de Integracion bajo la Fusion de BICECORP y Grupo Security

Conforme a lo dispuesto en la Promesa, el siguiente paso que contemplaba la Operacion de
Integracion era la materializacion de la fusion por incorporacion de las sociedades Holding, esto es,
Grupo Security en BICECORP, de forma que BICECORP absorbiera a Grupo Security,
disolviéndose esta legalmente sin necesidad de liquidacion, sucediéndola BICECORP en todos sus
derechos y obligaciones, e incorporandose los accionistas de Grupo Security directamente como
accionistas de BICECORP, segtin la relacion de canje acordada en las juntas extraordinarias de
accionistas de ambas sociedades celebradas con fecha 26 de junio de 2025. Esta fusion produjo sus
efectos el dia 1 de septiembre de 2025, una vez cumplidas las condiciones suspensivas a las cuales
se encontraba sujeta.

De acuerdo a las etapas previstas para la Operacion de Integracion, los siguientes pasos
correspondian a las fusiones entre las sociedades filiales de BICECORP y Grupo Security, entre
ellas, la fusion por incorporacién de BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. y
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continuadora de aquella, que se disolvera legalmente sin necesidad de liquidacion, sucediéndola en
todos sus derechos y obligaciones, incorporandose los accionistas de AGF Security a BICE AGF
conforme a la relacion decanje que se acuerde en las respectivas juntas extraordinarias de accionistas
que se pronunciaran sobre la fusion.

En el estado financiero fusionado proforma, los activos y pasivos de AGF Security, se incorporan a
valor contable al 31 de marzo de 2026, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF").

3. Informacion Disponible

Para efectos del calculo de la relacion de canje, me he basado en lo siguiente:

1) En la estimacion del valor economico del 100% del patrimonio de BICE AGF y AGF
Security al 31 de marzo de 2026;

2) En cierta informacion proporcionada por la Administracion, la cual detallo en el informe de
valoracion que se presenta en el Anexo II;

3) En la informacion provista por la Administracion, referida al nimero de acciones a emitir y
totales de la Sociedad BICE AGF (sociedad absorbente), al nimero de acciones de AGF
Security (sociedad absorbida);

4) Los balances auditados por PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores y Comparfia
Limitada, de las Sociedad BICE AGF y AGF Security al 31 de marzo de 2026.

No tengo conocimiento respecto de informacion o eventos relevantes ocurridos posterior a esta fecha
que pudiesen modificar las conclusiones de este informe.

No he efectuado procedimientos de revision sobre estos célculos ni sobre su base de registro, asi
como tampoco sobre cualquier otra materia referida a su emision.

Los estados financieros separados de BICE AGF como de AGF Security al 31 de marzo de 2026,
fueron auditados por PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores y Comparia Limitada, firma
de auditores externos, que emitié sus informes de auditoria con fecha 23 y 22 de abril de 2026,
respectivamente.

En este informe, incluyo los balances pro-forma de BICE AGF y AGF Security al 31 de marzo de
2026, el cual contiene el estado de situacion financiera consolidado y fusionado, y la descripcion de
activos y pasivos que se incorporan a la fusion. Estos balances fueron preparados por la
Administracion y Deloitte Auditores y Consultores Ltda. no ha efectuado ningin tipo de
procedimiento para evaluar esta informacion.

De acuerdo con lo requerido por el Articulo N° 156, del Reglamento de Sociedades Anénimas,
declaro que me constituyo responsable de las afirmaciones contenidas en el presente informe y
cumplir con los requisitos establecidos en el Articulo N° 168 del Reglamento de Sociedades

Anoénimas. / Bt e A
f VOt P

Mariana Lisperguer Parada o
Rut: 12.183.734-K FIRMO Y ESTAMPO

IMPRESION PULGAR A

Santiago, 11 de mayo de 2026
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ANEXO1
DETERMINACION DE PORCENTAJES DE PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS
Y RELACION DEL CANJE AL 31 DE MARZO DE 2026

De acuerdo con la informacion proporcionada por la Administracion, el capital de BICE AGF, al 31
de marzo de 2026 esta representado por 262.500 acciones suscritas y pagadas. Del mismo modo, la
Administracion me ha informado que el capital de AGF Security, al 31 de marzo de 2026 csta
conformado por un total de 10.445 acciones suscritas y pagadas. Banco BICE cs ¢l controlador de
ambas Sociedades con mas de un 99,9% de participacion en cadauna, segin se detalla en ¢l siguiente
cuadro.

Cuadro 1:
Participaciones sociales de las Sociedades al 31 de marzo de 2026

Accionistas BICE AGF Acciones % Part.
Banco BICE 262.238 99,9002%
Cia. de Inv. BICE Chileconsult S.A. 262 0,0998%
Total 262.500 100,0000%
Accionistas AGF Security Acciones % Part.
Banco BICE 10.444 99,9904%
Inversiones Prevision Security Limitada 1 0,0096%
Total 10.445 100,0000%

Respecto a los valores econdmicos de BICE AGF y AGF Security que se encuentran contenidos en
la conclusion de la Valoracion en el Anexo 11, se concluye un rango de valor economico de estas
sociedades al 31 de marzo de 2026 en funcion de los resultados obtenidos en distintos escenarios de
valoracion.

Cuadro 2:
Rango de Valores economicos de las Sociedades al 31 de marzo de 2026

Valores en pesos Escenario Bajo | Escenario Medio Escenario Alto
|

Patrimonio de BICE AGF (Absorbente) 257.302.407.643 275.580.639.812 296.464.185.361

Patnimonio de AGF Security (Absorbida) 192.359.412.197 205.793.065.733 221.137.998.568

Considerando los valores economicos de las Sociedades descritos en el cuadro 2, en virtud de la
cual, la relacion patrimonial media de ambas compaiias es de 57,2488% para BICE AGF y de
42.7512% para AGF Security, se obtuvo el siguiente rango de ecuacion de canje por el Patrimonio
de AGF Security como consecuencia de su absorcion por BICE AGF en virtud de la Fusion:
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Cuadro 3:
Rango de aumento de capital y relacion de canje de acciones al 31 de marzo de 2026

Aumento de capital de la Sociedad Absorbente Escenario Bajo Escenario Medio Escenario Alto

Aumento de capital en pesos 192.359.412.197 205.793.065.773 221.137.998.569
Aumento de capital en acciones 196.245 196.025 195.803
Relacion de canje 18,788428 18,767348 18,746146

Relacion de Valor (BICE AGF en AGF Security) = 1,3376 a 1,3406, es decir, entre un
57,2213% vy un 57,2765%.

En consecuencia, ¢l capital de BICE AGF (Sociedad Absorbente), con posterioridad de la fusion,
estara representado por 458.745 a 458.303 acciones, que resulta de aumentar el nimero de acciones
de la Sociedad Absorbente en una proporcion de 74,7601% a 74,5918% respecto de las 262.500
actualmente emitidas. Por tanto, esto equivale a una emision de entre 196.245 a 195.803 acciones,
con un punto medio de 196.025 acciones.

Ecuaciéon de Canje: En consecuencia, considerando que el nimero de acciones de BICE AGF,
Sociedad Absorbente, aumenta en 196.245 a 195.803 acciones, con un escenario medio de 196.025
y que el nimero de acciones totales de BICE AGF es de 262.500, la relacion de canje es la siguiente:

Por cada accion de AGF Security, sus accionistas recibiran 18,788428 a 18,746146 acciones de
BICE AGF, con un escenario medio de 18,767348.

Cuadro 4:
Cilculo de Aumento de Capital Sociedad Absorbente (BICE AGF) al 31 de marzo de 2026
Calculo

Calculo de

S Acciones Acciones 3 | Part. Post-
Sociedad Absorbente 7 [ : [ Acciones =g
Pre-fusion | Aumento _ R o fusion %
- T Post-fusion
Capital

BICE AGF — Pre-fusion 262.500 262.500 57,2488%
B,[('.h AGF — Aumento de 196.025 196.025 42.7512%
Capital

BICE AGF — Post-fusion 458.525 100,0000%

OTARIO

UBLICO
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ANEXO II
INFORME DE VALORACION DE LAS COMPANIAS AL 31 DE MARZO DE 2026.




ANEXO III
BICE INVERSIONES ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. (PROFORMA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA DE LOS ACTIVOS, PASIVOS Y DEL
PATRIMONIO AL 31 DE MARZO DE 2026, CON EL FIN DE DAR EFECTO A LA FUTURA

FUSION POR ABSORCION DE BICE INVERSIONES AGF S.A CON AGF SECURITY S.A.
(Cifras expresadas en pesos - §)

BICE | Proforma BICE Eliminachin Praforms BICE
Administradars Genernl (eneral de Fondos Administradora patrimonio v Aumento de capital Admbnlstradors Geseral|
ACTIVOS de Fondos S.A. Security 5.4, cualquier ot ajuste
a1 31.01.2026 a1 31.03.2026 AsHm e Fands de fusidn frProim 84-
) A, anies de ajusies ol 31032026
i [13] (L)) i4p (%) (L7}
3 3 5 3 3 3
[Efecive v oquivalemics al efective 65155.064 346 15,108,985, 1 30 0,268,022 496 - - 9026803249 |
{Oras activos comemics = 3,295 766,560 3,205 166, 566 1295 766568
| Dheudores comerciales y obfas caentas por cobrar,_cofmenies $37.262.673 1. 543.474.507 137480 1.388.737.458 |
Cuemas por cobrar 3 entidedes relcaansdas, cormenies 335475630 Ju 468 168,790,531 __16%5.790.11 |
Uras activas financicros, 0o cormentes 56,568,678, 198 36,368 678, 195 56868 678198 |
[Onras activas no financieros. corriemes 1.274.520.997 233791221 LS513314 218 - - [ETEIrEIT)
| URros SC1ivs B 1 Eorrienles £.610.53% = 5610338 | - - _ 6.610.53% |
[Activas 756,733,554 WD 170 158 1442903 910 | 1442901910 |
Flusvalia - 677240 060 5677 240,060 | A.677.240.060 |
Propiedad, planta y equipas 21R.189.612 33,638 389 251038 201 | 251.838.201 |
[Activas por derecho de uso N 1504914 497 1604 914 493 | - - 104,914,493 |
Activas par impuestos diferidos - 140.461.34% 148 46) 345 | - _— 148.461. 345 |

Tatal activas ] [ 2950 [ swanaindes ] [ 10 -] [CCisemeaame]
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BICE | i e Eliminacién T
) 2 Generst (Gemeral de Fondos Administrade ra patrimants ¥ Aumente de capital dministradarm G 1l
PASIVOS d¢ Fondos S.A. Securify 5.4 cuabquice ol sjusic ’ ki
a1 31002026 2l 31.83.2026 S de fusién g0 Fandap BA;
S.A. antes de ajustes al 11.03.2026
m @ o (4 i5) ()
s 5 5 H s 5 s 5 S s s
Orus pasrvos (marcuers. comemtes - 1o T N - o |
Pusnvos por srmemndamacnnos onmantc = 2639406308 269 406 308 | ____169.406 308 |
Cuacmias por pagar comercales y otras cuemias por pagar 1293 174,735 263,432 643 1536607414 N . 1.556.607.414 |
Cucmt e pagw 3 coneads 13248 T30, 906,744,267 919,990,071 | : - 1999000 |
Otwas peon winmes comientes X T0163.395 260 10.163.393.200 | - - 10163195360 |
Paspvos por mpucsios comentes A2 |70 9440 1 350,567 246 .1|3.m . - 713,038, 15 |
Proveanes coamendes por beneficins 8 empleados 1,135,703 239 30 SH.057 A4 223 276 - -
O passvas no f - 138,273 595 138273 8% | 13817389 |
v isien divademdos minimes & 3K3.703 637 = .3%3 703 637 | 1IR3 703637
Pashos pof amendamicntos, Be coments 3 1. T57.989.32R J5T.989.126 757.999.326 |
Pasivos por smpuesios diferdos 50314679 - 50314 679 | - - 58314679
Total Pasivos ] [ 13,308 312.9%6 17.058.629.733 | [ — ][ -1 TsesaLie]
FATRIMONID
Capeeal emiitido 1516 288 w1 31353673001 %69 903 904 | PEECEXSIHD | 205 793 063773 |y [ 20790938165 |
Ulilidades ladl 34 418,251 501 47121 010563 121.559 268 093 167 121 010 592 - £4.438.258.501 |
Uiras reservas - 590 147,120 590,147,120 (%00 147 |!u|| - &
Dhiras reservis poi fusiin - - - . {134 428 2R3 D400 i) 134 428 285,
Total P ] [ 5984 844184 | TIea T3 | [ e sy TeiesThe A | [ 127.319.025.117 ]

Total Pasives y P ] [ savrastae] | sanainses | | semezenase] [ nsearserny] [ T 156.716.267.836 |

FIRMO Y ESTAMPO SU
IMPRESION PULGAR ANTE MI

11 MAY 2026

2° NOTARIA DE SANTIAGP
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El balance proforma se ha realizado considerando que AGF Security S.A. no tiene pérdidas
tributarias y no existen cuentas por cobrar o pagar entre BICE Inversiones AGF y AGF Security
S.AL

(1) BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A.: Correspondec al estado de
situacion financiera de BICE Inversiones AGF S.A. al 31 de marzo de 2026.

(2) Administradora General de Fondos Security S.A.: Corresponde al estado de situacion
financiera de AGF Security S.A. al 31 de marzo de 2026.

(3) Proforma BICE Inversiones AGF antes de ajustes: Corresponde a la suma de BICE
Inversiones AGF y AGF Security antes de ajustes por fusion.

(4) Eliminacién patrimonio y cualquier otro ajuste por fusion: Corresponde a la
eliminacion del patrimonio de AGF Security S.A.

(5) Aumento de capital propuesto:

i. Capital: Representa el aumento decapital relacionado con las acciones a ser emitidas
por BICE Inversiones AGF como contraprestacion por el valor economico de las
acciones de AGF Security S.A_, de acuerdo con Informe Pericial de Relacion de
Canje para la Fusion de Valores BICE Inversiones AGF con AGF Security S.A. al
31 demarzo de 2026, de fecha 11 de mayo de 2026, emitido por Mariana Lisperguer
Parada.

ii. Otras Reservas por fusion: Representa el ajuste por la diferencia entre el valor
econdmico y el valor libro de los activos netos incorporados en la fusion.

(6) Proforma BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A.: Muestra el
balance proforma de BICE Inversiones AGF luego de la Fusion por absorcion de AGF
Security S.A.
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NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
AL 31 DE MARZO DE 2026

L. FUSION PROPUESTA

Con fecha 11 de junio de 2026, la Junta Extraordinaria de Accionistas (en adelante “JEA”") de BICE
Inversiones Administradora General de Fondos S.A. acordara llevar a cabo la Fusion por Absorcion
de BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. (o la “Sociedad absorbente™) con
Administradora General de Fondos Security S.A. (o la “Sociedad absorbida™). El acuerdo de fusiéon
por aprobar por la JEA considerara los balances auditados de ambas sociedades al 31 de marzo de
2026.

La relacion de canje establecida para esta fusion fue, por cada accion de AGF Security, sus
accionistas recibiran 18,746146 a 18,788428 acciones de BICE Inversiones AGF, con un punto
medio de 18,767348, segun Informe Pericial de Relacion de Canje para la Fusion de AGF Security
con BICE Inversiones AGF al 31 de marzo de 2026, de fecha 11 de mayo de 2026.

Dicho informe menciona que ¢l escenario medio resultaria en un aumento de capital de 196.025
acciones, equivalente a $205.793.065.773, valor utilizado para la construcciéon de los presentes
estados financieros proforma.
2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Bases de preparacion:

a. Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros de BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. (en adelante,
“la Sociedad”) han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting

Standards Board (en adelante “IASB”).

La informacion contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de los directores
de BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A.

b. Bases de medicion
Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados sobre la base delcosto historico, excepto
por aquellos activos y pasivos financieros que estan a valor razonable con efecto en resultados del
ejercicio.

c¢. Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional de la
Sociedad.

10
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d. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos deactivos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre los rubros mas materiales de estimacion de incertidumbres y
juicios criticos en la aplicacion de politicas contables y que tienen efectos més importantes sobre los
montos reconocidos en los estados financieros, es incluida en las siguientes notas:

e Nota 13: Amortizacion y deterioro de los activos intangibles.
Nota 14: Depreciacion y deterioro de propiedad, planta y equipos.

e Nota 15: Depreciacion del contrato bienes en arrendamientos (Activo por derechos de uso
(NIIF 16)).

e Nota 16: Determinacion de Impuestos corrientes e Impuestos diferidos.

e. Principio empresa en marcha
La Sociedad al claborar estos estados financieros evalu6 la capacidad que tiene para continuar en
funcionamiento. La Administracion de la Sociedad no estima que existan incertidumbres

importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas materiales sobre la
posibilidad de que la Sociedad continfie con sus operaciones normales.

Politicas contables materiales:

Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente a los ¢jercicios presentados en estos
estados financieros.

a. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros que la Sociedad mantiene se reconocen segun lo establecido en NIIF
9 de acuerdo a lo siguiente:

i.  Activos financieros no derivados

Inicialmente la Sociedad reconoce los activos financieros no derivadosen la fecha en que se originan
o cuando se acepta las condiciones contractuales del instrumento.

La Sociedad dade baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos deefectivo
derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales delactivo financiero en una transaccion en la que se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en ¢l Estado de
Situacion Financiera cuando, y sé6lo cuando, la Sociedad cuenta con un derecho legal para compensar
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los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

La Sociedad tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes al efectivo
y deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

1. Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalente al efectivo incluye el efectivo en caja y saldos en cuentas corrientes
bancarias. Ademas, se incluyen en este rubro aquellas inversiones de corto plazo utilizadas en la
administracion normal de excedentes de caja de alta liquidez, facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo y sin riesgo de pérdida de valor.

El estado de flujos de efectivo considera los siguientes conceptos:

Flujos operacionales: Flujos de efectivo originados por las operaciones normales de la Sociedad, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo originados en aquellas actividades que producen
cambios en el tamano y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de
los flujos operacionales y de inversion.

Flujos de inversion: Flujos de efectivo originados en la adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y efectivo
equivalente de la Sociedad.

ii.  Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las partidas por cobrar que incluyen los deudorescomerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
mmicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transacciéon directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado, menos las pérdidas por deterioro, cuando corresponde.

iv.  Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la Sociedad reconoce sus pasivos financieros no derivados en la fecha en que se
originan o cuando se aceptan las condiciones contractuales del instrumento.

Estos pasivos financieros mantenidos son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos

pasivos financieros se valorizan al costo amortizado.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero no derivado cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

12
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v, Deterioro activo financiero

Para estimar el valor esperado de pérdidascrediticias asociadas a un activo financiero, se considerara
el valor presente de los flujos de efectivo que se deben por contrato, la probabilidad de default
asociado al instrumento y la pérdida dado el default asociado al instrumento. Segun lo expresado en
NIIF 9, para obtener el valor presente de los flujos de efectivo contractuales, la Sociedad descontara
estos ultimos con la tasa de interés efectiva determinada en el reconocimiento inicial o una
aproximacién en caso de no contar con la primera. Si el instrumento tiene tasa variable sc usara la
tasa de interés efectiva actual, es decir, se utilizara el valor a costo amortizado del instrumento. En
caso de existir indicios de deterioro estos se contabilizaran con cargo al resultado del ejercicio que
corresponda.

b. Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se¢ convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de Resultados Integrales.

Las diferencias de valorizacion que se producen por la variacion de los tipos de cambio en los activos
y pasivos en moneda extranjera se informan en el estado de Resultados Integrales bajo el rubro
“Diferencias de Cambio™.

¢. Deterioro de valor de activos no financieros

A la fecha de cada cierre de los presentes estados financieros, BICE Inversiones Administrad ora
General de Fondos S.A. revisa el valor de sus activos no financieros sujetos a deterioro para
determinar si existen indicios de que dichos activos puedan registrar una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el valor recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el eventual monto de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y los flujos futuros
del activo en cuestion. Al evaluar los flujos de efectivo futuros estimados se descontaran a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje las valoraciones actuales del mercado con
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han
ajustado los flujos de efectivo futuros estimados.

La Administracién no ha identificado indicios de deterioro sobre sus activos no financieros.

d. Activos intangibles
Los activos intangibles son identificados como activos no monetarios sin sustancia fisica que surgen
como resultado deuna transaccion legal o son desarrollados internamente. Son activos cuyo costo

puede ser estimado confiablemente y por los cuales la Sociedad considera probable que sean
reconocidos beneficios econdmicos futuros.
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Estos son reconocidos inicialmente a su costo de adquisicion o produccion y son subsecuentemente
medidos a su costo menos cualquier amortizacion acumulada o menos cualquier pérdida por
deterioro acumulada.

El activo intangible corresponde a sistemas informaticos, siendo amortizados lincalmente en un
periodo de 36 meses y 72 meses cuando es un proyecto estratégico desde la entrada en explotacion,
cargando la cuenta de resultados amortizacion de intangibles con abono a la cuenta complementaria
de activo “‘amortizacion de activos intangibles”.

Adicionalmente, para todos aquellos desembolsos que estan asociados a proyectos informaticos,
pero que aun no cumplen los criterios de activacion y posterior amortizacién son registrados en el
rubro otros activos no financieros.
e. Propiedades, planta y equipos
i.  Reconocimiento y medicion
Las partidas de propiedades, planta y equipos corresponden principalmente a equipos
computacionales, mobiliario ¢ instalaciones. Son valorizados al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.
1.  Costos posteriores
El costo de reemplazar parte de una partida de propiedades, planta y equipos es reconocido en su
valor en libros, si es posible que los beneficios econémicos futuros incorporados dentro de la parte
fluyan a la Sociedad y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte
reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de equipos son reconocidos en
resultados en el periodo en que se incurren.
ii.  Depreciacion
Los elementos de propiedades, planta y equipos se deprecian siguiendo el método lineal, mediante
la distribucion del costo de adquisicion de los activos entre los afios de vida 1til estimada de los

elementos.

Vida til de las propiedades, planta y equipos:

Vida util de bienes

Detalle adquiridos
Muebles y utiles 36 meses
Magquinarias y equipos 36 meses
Remodelacién oficina 222 meses

Los métodos de depreciacion y vidas utiles son revisados en cada ejercicio vy se ajustan si es
necesario.
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f. Activo por derecho de uso por bienes arrendados y pasivos por arrendamiento
corriente y no corriente (NIIF 16)

La Administracién mide los pasivos por arrendamiento y los activos de derecho de uso sobre activos
subyacentes en los arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos por
referencia a los pagos del arrendamiento por ¢l resto del plazo del contrato de arrendamiento usando
la opci6n de registrar el activo en un monto igual al pasivo segin lo permitido por NIIF16; también
determiné la tasa de endeudamiento incremental en la fecha de la aplicacion inicial (1 de enero de
2019) de acuerdo con el plazo del arrendamiento y la naturaleza del activo de derecho de uso; los
activos de derecho deuso registrados a la fechade aplicacion inicial se deprecian a través del periodo
del contrato. Por su parte, ¢l pasivo se amortizara de acuerdo a las fechas de pago de cada cuota de
arriendo.

g. Provisiones
Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.

Estas provisiones se reconocen en ¢l Estado de Situacion Financiera cuando se cumplen los
siguientes requisitos en forma copulativa:

. Es una obligacion actual como resultado de hechos pasados;

. A la fecha de los estados financieros es probable que la Sociedad tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion; y

. La cuantia de estos recursos pueda medirse de manera fiable.

h. Impuestos a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto a la renta que
resulta de la aplicacion de la tasa impositiva vigente, sobre la base imponible del ejercicio, mas la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

La Sociedad reconoce el gasto por impuestos a la renta de primera categoria al cierre del ejercicio
de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluiran las diferencias temporarias que se
identifiquen como aquellos importes que se estima que la Sociedad pagara o recuperara por las
diferencias entre el valor financiero de activos y pasivos y su valor tributario, asi como las pérdidas
tributarias vigentes y otros créditos tributarios.

De acuerdo a lo establecido por la NIC 12 (Impuestos a las Ganancias) los activos y pasivos por
impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion
en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas que al final
del periodo, hayan sido aprobadas. A estos efectos, y de acuerdo a lo mencionado anteriormente, la
Sociedad ha aplicado las tasas establecidas y vigentes para el Sistema Parcialmente Integrado.

Para la medicion de los activos/pasivos por impuestos diferidos se aplica una tasa del 27%.
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i. Distribucion de dividendos (dividendo minimo)

De acuerdo con el Articulo N°79 dela Ley N°18.046, las Sociedades Anonimas deberan distribuir
anualmente como dividendo a sus accionistas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas del
ejercicio. En virtud de la obligacién legal y a la politica de dividendos establecida en los estatutos
que se encuentra sujeta a la Sociedad, se ha registrado un pasivo por este concepto. Sin embargo, el
Directorio de la matriz, Banco BICE ha definido una politica de distribucion de dividendosa sus
accionistas del 50% de las utilidades anuales.

Este pasivo se¢ encuentra registrado en el rubro provision dividendos minimos y el movimiento del
ejercicio se registra en el estado de cambios en ¢l patrimonio neto en la linea de “Dividendos™.

j- Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias son registrados sobre la base devengada de acuerdo a lo
establecido por la NIIF 15. El principio fundamental es que una entidad debe reconocer sus ingresos
ordinarios de forma que la trasferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes o
contraparte se registre por un monto que refleje la contraprestacion que la entidad espera que le
corresponda a cambio de dichos bienes o servicios.

El modelo se estructura en 5 pasos que deben seguirse:

. Identificar el contrato con ¢l cliente.

. Identificar las obligaciones por separado del contrato.

. Determinar ¢l precio de la transaccion.

. Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato.

. Contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las

obligaciones.

Remuneraciones y comisiones

La Sociedad reconoce diariamente los ingresos por concepto de remuneraciones cobradas a los
fondos administrados en base a un porcentaje del patrimonio de dicho fondo y las comisiones
cobradas a los participes que rescaten con anterioridad a la fecha en que se cumple el plazo minimo
de permanencia de los fondos mutuos que asi lo contemplen.

k. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando se produce una disminucion en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo que
se puede medir de manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto se efectuard de manera
simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios economicos
futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.
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