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QUIENES SOMOS

Cercania y
“rofesionalsmo

Administradora General de Fondos

Security entrega un servicio y asesoria
basado en la confianza, transparencia
y excelencia, consistente con las
necesidades de ahorro e inversion

de cada cliente.

> 5 primeros
lugares

Obtuvieron nuestros Fondos Mutuos
Security en Premios Salmén 2020

> 11 premios

Otorgados por distintas entidades

> 5° lugar

Great Place to Work
Grupo Security

> (2%

Experiencia Clientes
afo 2020

INVERSIONES | security

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS



>

05

PAGINA

04

PAGINA MEMORIA ANUAL 2020

arta del Presidente

ESTIMADOS ACCIONISTAS:

Me complace presentar a ustedes la Memoria Anual 2020 de
Administradora General de Fondos Security.

Esinevitable destacar que este afio fue un periodo critico para toda
la humanidad. Nuestro pais no escapé de esta situacion, generada
porlapandemia del coronavirus que se desaté en diciembre de 2019
y que rapidamente se propagd a nivel mundial. Los devastadores
impactos de esta tragedia alin no se terminan de dimensionar en
términos de pérdidas de vidas humanas, sufrimientos, pobreza,
desempleo y deterioro econémico. Sin duda, se trata del mas
severo golpe sufrido por el mundo entero en muchas décadas.

Nuestro pais logré enfrentar la pandemia, contener en parte sus
efectos y acotar la profundidad y duracion de estos gracias a un
marco de politica econémica responsable aplicado en las ultimas
décadas, cuyos pilares fundamentales han sido el apego a la
regla fiscal por parte de los distintos gobiernos y un esquema de
metas de inflacion, en manos del Banco Central. Esto permitié
generar los ahorros y holguras para la aplicacion de paquetes de
ayuda a hogares y empresas por un monto cercano al 10% del
PIB. Sin duda, se traté de uno de los paquetes de ayuda mas
grandes de la historia de nuestro pais, que en el Ultimo afio tuvo
también una de la mayores caidas histoéricas del PIB.

Aun cuando queda mucho camino por recorrer antes de anunciar
el fin de la pandemia, existen sefiales de esperanza gracias al
inicio del proceso de vacunacién a nivel global. Dependera de
la efectividad que cada gobierno consiga en su implementacion,
el ir alcanzando grados de normalidad en la vida de los paises.

Chile, sin duda, ha dado grandes pruebas de su eficiencia
organizativa en el proceso de vacunacién, lo que permite esperar
una pronta cobertura para la mayoria de la poblacién, con una
natural mejora de expectativas para la vida nacional.

Sin embargo, nuestro pais no tiene nada de qué enorgullecerse
en el manejo politico de nuestra realidad interna, agravada desde
octubre de 2019, cuando la violencia fisica se apoderé de todas
las esferas de nuestra vida en comunidad. No solo es la violencia
urbana, también la violencia en la macrozona sur da cuenta de
la destruccion de la propiedad privada y publica, la pérdida de
vidas humanas, la inseguridad y el deterioro econémico a todo
nivel. Lamentablemente, por ahora, no se divisan iniciativas y

consensos que muestren una mejoria o ensefien un camino para el
indispensable restablecimiento del orden y la seguridad publica.

En este ultimo afio, Administradora Security no estuvo ajena
a las graves repercusiones de este contexto de incertidumbre
agudizado por la crisis sanitaria, lo que ha significado enfrentar
un entorno especialmente desafiante y complejo en los distintos
sectores en que desarrollamos nuestras actividades y negocios.

Gracias a un manejo y una administracion responsable, a la
entregayelcompromisoatodapruebadenuestros colaboradores
y al solido patrimonio con que contamos, mantuvimos en
todo momento nuestra continuidad operacional, cuya premisa
basica fue siempre cuidar por sobre todo la salud y seguridad
de las personas. De esta forma, pudimos seguir entregandoles a
nuestros clientes los servicios que nos solicitan.

Asi fue como, apenas decretada la emergencia en Chile,
implementamos medidas sanitarias rigurosas de prevencion
y cuidado de nuestro personal y la modalidad de teletrabajo,
alcanzando a fines de marzo mas de un 80% del personal
conectado desde sus hogares y en pocas semanas, el 90%. En
sucursales estratégicas mantuvimos una dotacién minima para
cumplir con los requerimientos normativos, nos enfocamos en
potenciar los canales digitales para atender a los clientes y otras
soluciones en linea.

Todo ello fue acompafiado de una especial preocupacion
por mantener la cercania con los clientes, un valor central de
nuestra cultura, haciéndoles saber que contaban con nosotros.
Los resultados de las mediciones de experiencia de clientes
reflejaron lo bien recibida que fue la preocupacion de nuestras
empresas hacia ellos.

A pesar de todas las dificultades, como Administradora
Security terminamos el afio 2020 con favorables resultados.
La utilidad obtenida ascendio a $3.838 millones equivalentes a
un ROE del 5,49%.

El patrimonio total administrado por la AGF alcanzé los $3.374
miles de millones, considerando Fondos Mutuos y Fondos de
Inversién. En tanto, el patrimonio promedio administrado en
Fondos Mutuos ascendio a $2.789 miles de millones a diciembre
2020, con una participacién de mercado de 5,4%.

En materia de transformacion digital, durante el afio 2020
instauramos la firma digital para contratos de los principales
productos y operaciones especiales. Esta nueva solucion digital
permitié mayor eficiencia durante el proceso de inversién de clientes
persona natural, como también en el cumplimiento normativo.

Se desarrollé también un servicio para invertir, rescatar y
reinvertir en Fondos Mutuos desde cualquier banco, permitiendo
a los clientes persona natural autogestionar sus inversiones
en Fondos Mutuos en el sitio web. Para los clientes de Banco
Security se implemento un onboarding digital hacia Inversiones,
facilitando que los clientes de Banca Persona puedan optar por
ser clientes de la Administradora General de Fondos.

Obtuvimos en 2020 siete reconocimientos en “Premio Salmon
2020". Cuatro de ellos fueron primeros lugares: Fondo Mutuo
Security Global, serie F, en la categoria “Fondo Accionario
Desarrollado”; Fondo Mutuo Security Index Fund US, serie B, en
la categoria “Fondo Accionario EEUU"; Fondo Mutuo Security
Asia Emergente, serie B, en la categoria “Fondo Accionario
Asia Emergente”; y Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa
Latinoamericana I.G., serie A, en la categoria “Fondo Deuda - 365
Internacional Mercados Emergentes". Dos fueron segundos lugares:
Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana, serie
B, en la categoria “Fondo Deuda - 365 Internacional Mercados
Emergentes” y Fondo Mutuo Security Index Fund S&P/CLX IPSA,
serie G, enla categoria “Fondo Accionario Nacional Large” . Obtuvo
un tercer lugar el Fondo Mutuo Security Equilibrio Estratégico,
serie B, en la categoria “Fondo Balanceado Moderado”.

Ademas, recibimos dos reconocimientos en “Premio Salmoén
APV 2020". Un primer lugar en Fondo Mutuo Security Mid Term,
serie I-APV, en la categoria “Fondo Deuda < 365 Dias Nacional,
CLP"y segundo lugar para Fondo Mutuo Security Index Fund US,
serie [-APV, en la categoria “Fondo Accionario EEUU".

Fuimos reconocidos también en la premiacion “Morningstar Fund
Awards 2020", obteniendo dos de los siete premios existentes
en la categoria de fondos mutuos que han aportado mas valor
a los inversionistas: Fondo Mutuo Security Global, serie F, en la
categoria “Mejor Fondo Renta Variable Internacional” y Fondo
Mutuo Security Equilibrio Estratégico, serie B, en la categoria

QUIENES SOMOS

“Mejor Fondo Mixto", mostrando la mejor rentabilidad dentro
de su categoria.

No cabe duda de que 2020 quedara por siempre en nuestra
memoria. Han sido tantos los desafios, tan intensa la necesidad
de poder adaptarse a eventos Unicos e inesperados, que
ciertamente quedaran también aprendizajes indelebles, tanto
para las personas como para las organizaciones.

El habernos puesto a prueba de manera tan radical ha logrado
también sacar lo mejor de nosotros. En Administradora Security
hemos visto que tenemos grandes capacidades para abordar los
momentos complejos y que la innovacion corre por las venas de
nuestros equipos. Hemos confirmado, una vez mas, que el valor
de las personas estd por sobre todo y que los colaboradores
responden con creces cuando se deposita la confianza en ellos.
Extiendo aqui nuestro especial agradecimiento a todos quienes
conforman los equipos de trabajo de cada una de nuestras
empresas y también a ustedes, nuestros accionistas, por su
permanente y decidido apoyo. Es necesario destacar aqui que
en medio de esta situacidon extrema de esfuerzo y sacrificio que
hemos vivido como empresa.

En 2021 continuaremos con el desarrollo de mejores practicas en
materias de sostenibilidad, para incorporar estos temas con una
mirada de largo plazo en las relaciones con nuestros empleados,
clientes, accionistas y proveedores.

El afio 2021 se presenta como otro periodo desafiante, marcado
por trascendentales elecciones ciudadanas que tendran lugar
entre los meses de abril y diciembre, cuyos resultados pueden
ser determinantes en el rumbo de nuestro pais. Mas alla de la
ansiedad que estos procesos generan, como Administradora
Security reafirmamos nuestro compromiso de seguir
colaborando con el crecimiento nacional, bajo los principios que
nos han hecho acercarnos al bienestar para todos.

FRANCISCO SILVAS.
Presidente del Directorio
Administradora General de Fondos Security S.A.
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Al cierre del 2020, la sociedad obtuvo una utilidad neta después de impuestos de $3.838 millones. Cifra que representa una caida anual
del 26,3% respecto al mismo periodo del afio anterior, variacion que se explica principalmente por un descenso de $2.354 millones (9,5%)
en ingresos operacionales respecto al afio 2019, producto de menores activos administrados y por una disminucion en la remuneracion
cobrada por los fondos. El resultado en posiciones propias presentd un incremento de $443 millones (25,0%), mientras que los gastos
totales se mantuvieron en linea respecto al afio anterior.

ESTADO DE RESULTADOS AGF SECURITY
CIFRAS EN MILLONES DE PESOS NOMINALES

Total Ingresos 10.644 13.990 22.524 22.211 23.502 25.675 24.905 22.551
Gastos Directos -4.744 -7.018 -8.999 -10.386 -12.426 -13.863 -13.867 -13.081
MARGEN DIRECTO 5.900 6.972 13.524 11.826 11.075 11.812 11.038 9.471
Gastos Indirectos -1.840 -2.692 -4.195 -5.007 -4.411 -5.606 -6.550 -7.371
MARGEN OPERACIONAL 4.060 4.280 9.329 6.819 6.664 6.206 4.488 2.100
Resultado No Operacional 1.391 1.252 1.161 1.709 1.767 2.016 1.774 2.217
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.451 5.532 10.490 8.528 8.431 8.222 6.262 4.317
Impuesto -981 -1.117 -1.906 -1.589 -1.765 -1.659 -1.052 -480
UTILIDAD 4.470 4.414 8.584 6.939 6.666 6.563 5.210 3.838

% EVOLUCION UTILIDAD AGF SECURITY
CIFRAS EN MILLONES DE PESOS NOMINALES

8.584

4.470
4.414
6.939
6.666
6.563
5.210

3.838
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NIstorca
> 1992

Administradora General de Fondos Security S.A., fue
constituida en la ciudad de Santiago, por escritura publica
de fecha 26 de mayo de 1992 en la notaria de don Enrique

Morgan Torres.

El 2 de junio de 1992, la Superintendencia de Valores y
Seguros aprobd la existencia de “Security Administradora

de Fondos Mutuos S.A.", seglin resolucién exenta N° 0112

2> 2003

Seguin resolucion N° 288 de fecha 17 de septiembre de
2003, la Superintendencia de Valores y Seguros aprob¢ la
reforma a los estatutos de la Sociedad Administradora de
Fondos Mutuos Security S.A., acordada en Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de julio de
2003. Tal reforma de estatutos consiste en un cambio
en el tipo de Sociedad Administradora, pasando esta a
ser una Sociedad Administradora General de Fondos,
conforme a lo dispuesto en el Titulo XXVII de la Ley N°
18.045.

>
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> 2014

Con fecha 5 de diciembre de 2014, se acordo en la cuarta
junta extraordinaria de accionistas, la aprobacion de la fusion
por absorcién con Cruz del Sur Administradora General de
Fondos S.A, cuya operacién fue concretada con fecha 19
de diciembre de 2014, producto de lo cual se produjo la
disolucion automatica y de pleno derecho de ésta ultima,
pasando AGF Security a adquirir todos sus activos y pasivos

y a sucederla en todos sus derechos y obligaciones.

> 20160

Con fecha 15 de febrero de 2016, se materializd y
perfecciond la adquisicién y absorcién por parte de
Administradora General de Fondos Security S.A., de la
Sociedad Penta Administradora General de Fondos S.A.,
produciéndose la disolucién de esta ultima pasando
Administradora General de Fondos Security S.A. a ser la
continuadora y sucesora legal para todos los efectos de
la Sociedad disuelta, sucediéndola en todos sus derechos
y obligaciones, adquiriendo la totalidad de su activo y

pasivo.

Or
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VISION

“Queremos continuar siendo una
empresa referente en el mercado local
en los servicios de Asset Management,
expandiendo selectivamente nuestra
presencia en otros mercados. Buscamos
una relacién de largo plazo con
nuestros clientes, sobre la base de

un servicio y asesoria basados en la
confianza, transparencia, rigurosidad
y excelencia, consistente con sus
necesidades de ahorro e inversion.
Realizaremos una contribucién
relevante a los resultados de Grupo
Security, contando con un equipo

de colaboradores motivados y de la
mas alta calidad profesional, éticay
humana”.

MISION

“Administrar y distribuir productos y
servicios financieros de primer nivel,
a través de una asesoria personalizada
de excelencia en la administracién

de activos para personas, empresas y
clientes institucionales”.

QUIENES SOMOS

Valores v prncIpIos

Nuestros valores y principios se reflejan en las cualidades y creencias que rigen nuestro pensamiento y

conducta, determinando nuestra forma de ser, de actuar y hacer las cosas.

CERCANIA

CAPACIDAD DE ESCUCHAR
Y RESPONDER, CON UN
TRATO SENCILLO

Nuestro principal activo son
nuestros clientes, personas a
las que conocemos, sabemos
cuales son sus motivaciones y
qué necesitan. En Inversiones
Security buscamos hacer
realidad sus proyectos,
construyendo dia a dia una
solida relacion de confianza.

>

PROFESIONALISMO

COMPETENCIA, SERIEDAD Y
COMPROMISO

Damos respuestas rapidas y
eficientes. Nuestros clientes
cuentan con nosotros poruq
estamos siempre disponibles a
través de nuestros ejecutivos
de inversion, banqueros y
nuestra area de atencién
especializada a clientes para
solucionar las inquietudes,
dudas o necesidades de cada
uno de ellos.

>

HONESTIDAD

TRANSPARENCIA, LEALTAD
Y RECTITUD

Con 25 afios en el mercado,
nos hemos consolidado
como una empresa de
inversiones de confianza para
nuestros clientes, porque
somos auténticos tanto en
nuestras acciones, como

en nuestras actitudes. La
verdad siempre prima en
nuestras relaciones laborales
y personales.
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Los Mejores
Lugares para
Trabajar™

Great

Place CHILE

To
Work: | 2020

GREAT PLACE TO WORK

Durante 20 afios consecutivos, Grupo Security ha sido

reconocido por Great Place to Work dentro de las mejores

empresas para trabajar en Chile. Este afio obtuvo el 5% lugar

del ranking.

>

vl

Awards
2020

PREMIO MORNINGSTAR
FUND AWARDS

Este afio, en la premiacién “Morningstar Fund Awards 2020",

fueron premiados dos de los siete premios que existen en la

categoria de fondos mutuos que han aportado més valor a

los inversionistas. Fueron destacados:

FONDO MUTUO SECURITY GLOBAL, SERIE F
Categoria "Mejor Fondo Renta Variable Internacional”.

FONDO MUTUO SECURITY EQUILIBRIO
ESTRATEGICO, SERIE B
Categoria “Mejor Fondo Mixto”.

APV2020

—_econocimientos
CCI0I00S

[~ [i EEET

PREMIO SALMON APV

El “Premio Salmén APV 2020" que entrega Diario Financiero

y LVA Indices reconocié a las series de fondos mutuos

de Ahorro Previsional Voluntario (APV) con los mejores

desempefios ajustados por riesgo de su categoria. Fueron

destacados:

1¢' LUGAR
FONDO MUTUO SECURITY MID TERM, SERIE I-APV
Categoria “Fondo Deuda < 365 Dias Nacional, CLP"

2% LUGAR

FONDO MUTUO SECURITY INDEX FUND US,
SERIE I-APV

Categoria “Fondo Accionario EEUU".

>
;F.I;EMIO

SALMON
g 2020

DARID FRANCERD

[~ JT* Tora N e
PREMIO SALMON

Este afio la Administradora obtuvo siete reconocimientos
en el “Premio Salmén 2020”, distincién otorgada por Diario
Financiero y LVA indices. Obtuvo 4 primeros lugares y 2
segundos lugares:

* 1 LUGAR
FONDO MUTUO SECURITY GLOBAL, SERIE F

Categoria “Fondo Accionario Desarrollado”.

* 1 LUGAR
FONDO MUTUO SECURITY INDEX FUND US, SERIE B

Categoria “Fondo Accionario EEUU".

* 1 LUGAR
FONDO MUTUO SECURITY ASIA EMERGENTE, SERIE B

Categoria “Fondo Accionario Asia Emergente”.

* 1 LUGAR
FONDO MUTUO SECURITY DEUDA CORPORATIVA
LATINOAMERICANA 1.G., SERIE A
Categoria “Fondo Deuda - 365 Internacional Mercados
Emergentes”.

>

MEMORIA ANUAL 2020
QUIENES SOMOS

2%° LUGAR

FONDO MUTUO SECURITY DEUDA CORPORATIVA
LATINOAMERICANA, SERIE B

Categoria “Fondo Deuda - 365 Internacional Mercados
Emergentes”.

2% LUGAR

FONDO MUTUO SECURITY INDEX FUND S&P/CLX
IPSA, SERIE G

Categoria “Fondo Accionario Nacional Large".

3* LUGAR

FONDO MUTUO SECURITY EQUILIBRIO
ESTRATEGICO

Categoria “Fondo Balanceado Moderado”.

17
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Compromiso

La cultura de Administradora General

de Fondos Security se funda en valores
solidos y compartidos, que potencian
la identidad corporativa y sustentan
objetivos comunes.

> O

Directores

INVERSIONES = security

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
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El Directorio de la Administradora General de Fondos Security estd compuesto por 5 directores, quienes participan activamente en
la toma de decisiones, velando por una gestion eficaz del negocio y el control de los riesgos, generando valor para los accionistas y

entregando un equilibrio interno en la organizacion.

>

PRESIDENTE
RUT: 4.103.061-5

EDUARDO OLIVARES VELOSO
DIRECTOR

RUT: 9.017.530-0
Fecha nombramiento: 30-04-2020

FRANCISCO SILVA SILVA

Fecha nombramiento: 30-04-2020

!

>

DIRECTOR
RUT: 6.350.390-8

PAULINA LAS HERAS BUGEDO
DIRECTORA

RUT: 11.833.738-7
Fecha nombramiento: 30-04-2020

RENATO PENAFIEL MUNOZ

Fecha nombramiento: 30-04-2020

>

JOSE MIGUEL BULNES ZEGERS
DIRECTOR

RUT: 10.202.654-3
Fecha nombramiento: 30-04-2020

REMUNERACION DEL DIRECTORIO

En la vigésima octava Junta Ordinaria de Accionistas de la Administradora, realizada el
30 de abril de 2020, la Junta acordé por unanimidad que los directores que la acepten
recibirdn una dieta por asistencia a sesiones del equivalente a 35 Unidades de Fomento
por mes, para cada director durante el ejercicio 2020, cualquiera que sea el nimero de

sesiones.

Asimismo, la Junta acordé por unanimidad facultar al Presidente para autorizar el pago
de remuneraciones y honorarios a los Directores por funciones distintas al ejercicio de

su cargo.

El Unico Director que recibié dieta y remuneracién por estos conceptos, fue don José

Miguel Bulnes Zegers, habiendo el resto de los directores renunciado a la misma.

PRINCIPALES EJECUTIVOS

“ I '
>

JUAN PABLO LIRA TOCORNAL
GERENTE GENERAL

RUT: 7.367.430-1
Fecha nombramiento: 30-04-2008

GUSTAVO ADOLFO
SCHMINCKE ARANGUIZ

GERENTE DE INVERSIONES
RUT: 13.830.984-3
Fecha nombramiento: 20-03-2020

>

MEMORIA ANUAL 2020
GOBIERNO CORPORATIVO
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>
GERENCIA COMERCIAL
Unidad responsable de liderar, coordinar, dirigir y gestionar la

fuerza de venta de la Administradora.

>

GERENCIA DE INVERSIONES

Unidad responsable de supervisar, seleccionar y estructurar
activos de inversion, planificar y dirigir el proceso de inversiéon y
todas las operaciones efectuadas en el mercado de capitales local
y extranjero y, ademads, supervisar que éstas se efectlien seglin

las normativas vigentes y los estandares fijados internamente.

>

SUBGERENCIA DE RIESGO

NO FINANCIERO

Unidad responsable de velar por el control del riesgo legal,
normativo, reputacional y de lavado de activos, ademas del
cumplimiento de las politicas y procedimientos vigentes en la

Compafiia.

>

GERENCIA OPERACIONES

Unidad responsable del cumplimiento de los procedimientos
internos y de la aplicacion de la normativa vigente. Bajo la
dependencia de esta gerencia se encuentran los siguientes
departamentos: Back Office, Tesoreria, Sistemas, Control
de Gastos y Administracion, Clientes, Conciliaciones vy

regularizaciones contables y Custodia.

>

AREA DE MIDDLE OFFICE

Unidad responsable de controlar las actividades de inversion
de los fondos, velando por el correcto cumplimiento de la
normativa vigente y las politicas y procedimientos internos,
facilitar los procesos y comunicaciones entre las areas de Front y
Backoffice de la organizacion y la medicién de los distintos tipos
de riesgo, con la finalidad de mantener una evaluacién objetiva,
independiente y completa de los riesgos financieros asumidos
por los fondos, por cuenta y riesgo de los participes, y por la

Administradora en nombre de los fondos.

>

SUBGERENCIA DE CONTROL

DE GESTION FINANCIERO

Unidad encargada de entregar informacion financiera relevante
para la toma de decisiones de la Alta Gerencia y de realizar

seguimiento al cumplimiento presupuestario.

>

SUBGERENCIA DE MARKETING

Y DIGITAL

Area encargada de definir, ajustar e implementar la estrategia
de medios on y off, con el fin de garantizar la visibilidad de la
marca. Responsable de desarrollar un plan de comunicaciones
para los clientes que permita dar a conocer nuevos productos y

servicios de la empresa.

>

SUBGERENCIA INTELIGENCIA

DE NEGOCIOS

Unidad responsable de realizar andlisis y proponer estrategias
de gestion de clientes, relacionados a ciclo de vida, programas

de fidelizacién y comportamiento digital.

>

SUBGERENCIA DE DESARROLLO

Y GESTION COMERCIAL

Unidad encargada de planificar y realizar seguimiento comercial
sobre cumplimiento de indicadores de grillas comerciales.

>

SUBGERENCIA DE EXPERIENCIA

Y PROPUESTA DE VALOR

Unidad responsable del disefio y gestién de experiencia de los
clientes, en conjunto del seguimiento e implementacién de la

propuesta de valor.

>

AREA RIESGO FINANCIERO

Unidad encargada de la identificaciéon, medicién y control
de los riesgos mercado, crédito y liquidez de manera
independiente, con el fin de sostener y asegurar la adecuada
gestion y la administracién del riesgo financiero de los fondos
comercializados por la compaiiia

>

MEMORIA ANUAL 2020
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>

GERENCIA DE UNIDAD DE SERVICIOS
TECNOLOGICOS

Unidad responsable de proveer servicios tecnoldgicos con
eficiencia y calidad a todas las empresas del Grupo Security
en las areas de gestion Tl, seguridad informatica, tecnologia y

arquitectura, desarrollo y mantencion de aplicaciones.

>

GERENCIA DE CONTRALORIA

Y RIESGO DE NEGOCIOS

La Gerencia de Contraloria y Riesgo de Negocios depende del
Directorio de Grupo Security y de los directorios de sus filiales.
Sus funciones estan enmarcadas en la Politica de Administracion
Integral de Riesgos de Grupo Security y sus filiales, verificando
y reportando periddicamente a la alta administracion sobre la
efectividad del gobierno corporativo, la gestion de riesgos y el

control interno.

17
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Yy remuneraciones

Al 31 de diciembre de 2020, la Administradora registra un total de 45 trabajadores. Cabe sefialar que el 22,2% de la dotacion total
corresponde a mujeres. En términos de costos, las remuneraciones totales pagadas por la AGF a sus ejecutivos durante el ejercicio suman
$687.294.035.

En la siguiente tabla se detalla la distribucion del personal:

CLASIFICACION
EMPRESA DJ%ZN
GERENTE PROFESIONAL TRABAJADORES

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A. 3 29 13 45

Como todas las empresas que forman parte de Grupo Security, el Banco y sus filiales cuentan con un importante plan de incentivos,
el cual se basa en el cumplimiento de metas de rentabilidad sobre el capital y reservas, ademas del cumplimiento del presupuesto
establecido por afio. Cada empresa incurre directamente en los gastos asociados a este plan.

>

TOTAL DE TRABAJADORES POR NACIONALIDAD

_ U
45

Total nacionales
Total extranjeros

TOTAL

>

0

45

TOTAL DE TRABAJADORES POR ANTIGUEDAD

_ U el

Menor de 3 afios

9 - 12 afos

Més de 12 afios

TOTAL

11

5

8

6

15

45

>

>

MEMORIA ANUAL 2020
GOBIERNO CORPORATIVO

TOTAL DE TRABAJADORES POR RANGO DE EDAD

_ LR
9

Menor de 30 afios
30 - 40

41-50

51 - 60

61-70

Mas de 70 afios

TOTAL

20

12

45
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Ante la crisis derivada de la pandemia,
Administradora General de Fondos
Security entreg6 con prontitud

28 8 Sy soluciones integrales y digitales.

> -3,8%
, O

PIB GLOBAL

(Variacion % 2019 - 2020)

> -6,0%
, O

PIB CHILE

(Variacion % 2019 - 2020)

> 10,7%

TASA DE DESEMPLEO
(Prom. 2020 %)

> (17

TIPO DE CAMBIO 2020
(FDP, $/USS)

INVERSIONES = security

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
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ontexto econoMmico

v Tnanclero
—anorama globa

El afio 2020 estuvo marcado por la pandemia global del Covid
no solo en materia econémica, sino que también en varios
otros aspectos. La fuerte propagacién del virus llevo a los paises
a decretar estrictas cuarentenas, lo que, a su vez, redujo la
movilidad, impacté significativamente la actividad econdmica,
a la vez que se destruyeron empleos. Los mercados financieros
reflejaron este magro panorama de manera casi inmediata,
con las bolsas globales cayendo mas de 30% y los precios de
las materias primas un 25% en promedio. La respuesta de las
autoridades fue rapida y significativa, con estimulos monetarios
y apoyos fiscales de gran magnitud.

De hecho, dentro de los bancos centrales de los paises
desarrollados, la Reserva Federal redujo la tasa de interés de
referencia desde un 1,75% a un 0,25%, sumando medidas no
convencionales, al igual que el Banco Central Europeo, que
mantuvo el corredor de tasas entre -0,5% y 0,25%, aunque
aumentd la compra de bonos e implementé medidas de
financiamiento bancario para proveer liquidez. Los bancos
centrales de los paises emergentes mostraron una reaccion
similar, acorde con la realidad de cada pais. Por su parte, los
gobiernos introdujeron paquetes de estimulos muy relevantes,
como porcentaje del PIB segin sus capacidades, destacando
Japon (42%), Alemania (20%), Francia (16%), EE.UU. (15%),
Italia (13%), Espafa (11%), Brasil (12%), Chile (10%), China (6%)
y México (4%).

En este contexto, los mercados globales presentaron una gran
caida en el primer trimestre del afo, cuando se propagd con
mayor fuerza la pandemia, pero con una recuperacion desde
abril a diciembre, recuperando todo lo perdido en algunos casos.
En el mercado de monedas, el délar se aprecié un 6,7% contra
una canasta de monedas principales (indice DXY) y un 15,1%
respecto de una canasta de monedas emergentes (indice EMCI)
entre enero y abril, para comenzar un debilitamiento y terminar
el afio con una baja del 7% contra las primeras, aunque un 6%
apreciado respecto de las segundas.

En el mercado de materias primas, los precios relevantes para
Chile presentaron una trayectoria similar, con grandes caidas en
un principio y gran recuperacion después. El cobre finalizé el afio
con un aumento de 25%, tras haber caido mas de 25%, mientras
que el petroleo llegd a caer un 64% en abril (siendo uno de los
commodities mas afectados). Y, si bien se recuperd, el petroleo
cerr6 el afio un 20% por debajo del cierre de 2019.

La renta variable a nivel global mostré una caida del 32% a
marzo, aunque su recuperacion los meses posteriores llevé a
cerrarelafio conun alza del 14% -medida a través del indice MSCI
Global-, impulsadas por EE.UU. (19%) dentro de las economias
desarrolladas, mientras que el indice MSCI Emergente presentd
un aumento del 16%, debido a que el alza en Asia Emergente
(26%) mas que compenso la caida de 16% en Ameérica Latina,
todos medidos en dolares.

> -3,8%
, O

PIB GLOBAL

(variacion % 2019 - 2020)

-8,0%

, O

PIB AMERICA LATINA
(variacion % 2019 - 2020)

> -0,0%
, O

PIB CHILE

(variacion % 2019 - 2020)

Chile

El pais no estuvo ajeno a la pandemia global, que vino a
interrumpir el inicio de la recuperacién de la economia tras
el estallido social de fines de 2019. De hecho, la paralizacion
econémica fue mucho mas significativa, con una baja del PIB de
dos digitos entre abril y agosto. Aunque al igual que el resto, con
las reaperturas de la economia vino una reactivacion, aunque no
pudo evitar la caida del PIB del 6% en el afio en su conjunto, la

mayor desde la crisis del 82.

GASTO

Desde la perspectiva de la demanda interna, la cual presento
una contraccion de 8% en el afio, fue el consumo privado el que
aporté la mayor incidencia negativa al caer un 6,5%, mientras
que la inversion -que ya venia debilitada por la crisis social- tuvo
una caida de 12%.

ANALISIS POR INDUSTRIA

Al desagregar por rama de actividad econémica, la Mineria fue
el tnico sector que creci6 en 2020 (1,4%), debido a que no tuvo
que parar los procesos productivos por la crisis sanitaria al ser una
industria muy intensiva en capital y menos en mano de obra, y al
ubicarse las plantas en zonas poco pobladas. En tanto, Transporte
(-20%), Construccion (-19%) y Comercio (-9%) presentaron
las mayores caidas en el afo. Este magro desempeiio de la
actividad generd una baja del 12% en la creacién de empleos,
equivalente a cerca de un millén de puestos de trabajo perdidos.
Eso si, en el peor momento se llegd a constatar mas de dos
millones de empleos destruidos, principalmente en Comercio
y Construccion, lo que mejord en parte con la reapertura de la
economia, creandose 950 mil nuevos puestos de trabajo. De
esta forma, la tasa de desempleo subid desde cerca de 7% hasta
13%, aunque finalizé el aflo mas cerca de 10%.

DESCRIPCION DEL AMBITO DE NEGOCIOS

INDICE DE PRECIOS

La inflacion venia acelerdndose a fines de 2019 debido
principalmente a la depreciacion del peso, pero la paralizacion
de la actividad econémica llevé a una moderacién de la inflacién
del IPC desde 4% a 2,5% a mediados de afio, para luego subir
hasta un 3% impulsada principalmente por el aumento de los
precios volatiles (alimentos y energia). De hecho, el indicador
subyacente (IPCSAE) que excluye estos elementos se modero
hasta un 1,8% a mediados de 2020, subiendo gradualmente
hasta un 2,6% a diciembre.

TASA DE INTERES DE REFERENCIA

La crisis sanitaria fue de gran magnitud y la respuesta de
politica monetaria fue rapida y significativa. Primero, el Banco
Central redujo la TPM rapidamente hasta un 0,5% (minimo
técnico), sefalando que la mantendria en ese nivel por un
periodo prolongado, adoptando, ademas, una serie de medidas
adicionales para apoyar la liquidez y el buen funcionamiento
del mercado financiero. Lo anterior, ayudd a generar las bases
para que cuando la economia fue reabriéndose, estuvieran las
condiciones financieras acordes con la situacion.

TIPO DE CAMBIO

En el ambito cambiario, 2020 fue un afio en que el doélar tuvo
una elevada volatilidad. Parti6 fortaleciéndose en linea con la
mayor percepciéon de riesgo que hubo con la propagacion de
la pandemia, pero en la medida en que fueron mejorando las
perspectivas para la economia, el délar comenzé a debilitarse
contra el resto de las monedas. El peso no estuvo ajeno a este
fendmeno y el tipo de cambio tras iniciar el afio en torno a $750,
subié hasta $880, para luego finalizar el afio cotizandose en $710.
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La Industria de Fondos Mutuos registrd en los ultimos 12 meses un crecimiento anual de 13,9% medido en términos de patrimonio

promedio. Destaca el crecimiento exhibido por los fondos de Renta Fija Internacional menores a 90 dias, clase de activos que registro
un incremento anual de 43,3%. Por su parte, los fondos de Renta Fija Nacional en pesos menores a 365 dias y los Fondos de Renta Fija
Nacional menores a 90 dias, presentaron incrementos de 54,4% y 4,3% respectivamente. En la vereda opuesta, los fondos de Renta Fija

Nacional en UF Inversion entre 3 y 5 afos, fueron los que registraron la mayor caida durante el afio (13,4%).

Por su parte, la Administradora General de Fondos Security alcanzé un patrimonio promedio administrado en Fondos Mutuos de
$2.789.219 millones a diciembre 2020, cifra que representa un crecimiento de 4,8% respecto al mismo periodo del 2019, explicado por
un incremento en fondos Accionarios Asia Emergente, y por fondos de Renta Fija Internacional menores a 90 dias y fondos de Renta Fija

nacional menores a 365 dias.

% EVOLUCION PATRIMONIO PROMEDIO ADMINISTRADO

MILES DE MILLONES PESOS

Il PATRIMONIO ADMINISTRADO SECURITY @ PARTICIPACION DE MERCADO
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NOTA: LAS CIFRAS NO INCLUYEN FONDOS DE INVERSION

DESCRIPCION DEL AMBITO DE NEGOCIOS

Actividad y negocio
de la entidaoc

Desde fines del afio 2007, la Administradora participa activamente en la administracién de fondos orientados a inversionistas

institucionales y AFPs, tanto locales como extranjeras.

La filosofia de inversién de AGF Security se resume en cuatro conceptos fundamentales: Track Record; Consistencia; Valor Agregado, en

base a visiones fundamentales de largo plazo y Sesgos Tacticos.

PRODUCTOS

Al 31 de diciembre de 2020, Administradora General de Fondos Security S.A., cuenta con 28 fondos mutuos, 15 fondos de inversién y 2

fondos de inversién privados. El detalle corresponde al siguiente:

FONDOS MUTUOS: 28

N° NOMBRE DEL FONDO SECURITY
1 Fondo Mutuo Security Asia Emergente
2 Fondo Mutuo Security Corporativo
3 Fondo Mutuo Security Crecimiento Estratégico
4 Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana
5 Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana IG
6 Fondo Mutuo Security Deuda Internacional
7 Fondo Mutuo Security Délar Money Market
8 Fondo Mutuo Security Emerging Market
9 Fondo Mutuo Security Equilibrio Estratégico
10 Fondo Mutuo Security Europa Estratégico
11 Fondo Mutuo Security First
12 Fondo Mutuo Security Global
13 Fondo Mutuo Security Gold

14 Fondo Mutuo Security Index Fund S&P/CLX Ipsa
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FONDOS MUTUOS: 28 - CONTINUACION

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

Fondo Mutuo Security Index Fund US

Fondo Mutuo Security Latam

Fondo Mutuo Security Mid Term

Fondo Mutuo Security Mid Term UF

Fondo Mutuo Security Mid Term Global
Fondo Mutuo Security Plus

Fondo Mutuo Security Proteccién Estratégico
Fondo Mutuo Security Renta Variable Internacional
Fondo Mutuo Security Retorno Estratégico
Fondo Mutuo Security Selectivo

Fondo Mutuo Fondo Activo 2025

Fondo Mutuo Fondo Activo 2055

Fondo Mutuo Fondo Activo 2035

Fondo Mutuo Fondo Activo 2045

NOMBRE DEL FONDO SECURITY

>

MEMORIA ANUAL 2020
DESCRIPCION DEL AMBITO DE NEGOCIOS

FONDOS DE INVERSION: 17

10

11

12

13

14

15

16

17

NOMBRE DEL FONDO SECURITY

Fondo de Inversién Security Capital Preferente |l

Fondo de Inversién Security Hy Chile

Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities Debt

Fondo de Inversién Security Oaktree Real Estate Income Fund
Fondo de Inversién Security Renta Fija Nacional

Fondo de Inversién Security Debt Opportunities

Fondo de Inversién Security Deuda Latam en Uf

Fondo de Inversién Security Stepstone Real Estate Partners IV
Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities Debt Il

Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities Il B

Fondo de Inversién Security Oaktree Real Estate Opportunities Fund VI
Fondo de Inversién Security Principal Special Situations

Fondo de Inversién Ifund Msci Brazil Small Cap Index

Fondo de Inversién Security Rentas Inmobiliarias |

Fondo de Inversién Security Pantheon PGCO [V

Fondo de Inversién Security Deuda Inmobiliaria y Capital Preferente

Fondo de Inversién Monarch Capital Partners V

FONDOS DE INVERSION PRIVADOS: 2

NOMBRE DEL FONDO SECURITY

Fondo de Inversién Privado COPEC - Universidad Catdlica

Fondo de Inversién Privado INVLATAM

2

PAGINA
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INFORMACION
DE LA SOCIEDAD

Conflanza

Con mas de 25 afios en el mercado, nos

hemos consolidado como una empresa
de inversiones de confianza para
nuestros clientes.

> MM$ 3.838

Utilidad Anual

> MMM$ 3.374

Activos Totales Administrados

2> MM$ 69.869

Patrimonio Total

> 28

Fondos Mutuos

> 19

Fondos de Inversion

INVERSIONES = security

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
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dentificacion
de la socliedad

Administradora General de Fondos Security S.A., filial de Banco Security S.A., entrega sus servicios a diversos segmentos de clientes,
incluyendo medianos inversionistas, clientes de alto patrimonio, empresas e inversionistas institucionales que requieren una
administracién profesional y especializada de sus activos.

= RAZON SOCIAL

Administradora General de Fondos Security S.A.

< RUT

96.639.280-0

% TIPO DE SOCIEDAD

Sociedad Anénima Especial.

<  DOMICILIO
Avda. Apoquindo 3150, Piso 7, Las Condes, Santiago.

=  TELEFONO
225844700

% REPRESENTANTE LEGAL

Juan Pablo Lira Tocornal.

=  SITIO WEB

www.inversionessecurity.cl

% SERVICIO DE ATENCION A CLIENTES

sacinversiones@security.cl

OBJETO SOCIAL

El ambito de actividades de la sociedad estd determinado por su objeto, el cual es la administracién de fondos regidos por la
Ley N° 20.712, y realizar, ademas, todas las actividades complementarias que sean autorizadas por la Comisién para el Mercado
Financiero.

>

MEMORIA ANUAL 2020
INFORMACION DE LA SOCIEDAD

organizacional

Administradora General de Fondos Security S.A. pertenece a Grupo Security, cuyo controlador es Banco Security. Los accionistas de la

compaifiia son:

>

BANCO SECURITY:

99,99%

>

-ropledad v estructura

INVERSIONES SEGUROS SECURITY LIMITADA:

0,01%

GRUPO SECURITY

99,97%

%

-7\ \\[e(e)
SECURITY

99,99%

BN AGF

SECURITY

99,87%

KN VALORES
SECURITY

99,98%

%

CAPITAL

w
>

99,77%

GLOBAL
N SECURITY

GESTION Y
SERVICIOS

©
o
3
X

BN MANDATOS
SECURITY

99,99%

INMOBILIARIA
Bl CASANUESTRA

v
>

83,00%

TRAVEL
K SECURITY

99,99%

VIAJES
d  SECURITY

(PERU)

l

75,00%

TRAVEX
SECURITY
(PERU)

99,99% \L 99,99% \L99,99% \L99,96%

INVERSION

%

PREVISION FACTORING INMOBILIARIA SECURITIZADORA
SECURITY LTDA. S.A. SECURITY S.A. SECURITY S.A.

%

>

%

99,14%

51,00%

HIPOTECARIA
d  SECURITY -
PRINCIPAL

99,90%

BENEFICIOS

SECURITY

99,99%

CORREDORA
SEGUROS
SECURITY

49,00%

EUROP

ASSISTANCE

\tO0,00%

SECURITY

INTERNACIONAL
S.p.A.

99,99%

INVERSIONES
#d  SECURITY
(PERU)

61%

PROTECTA
d COMPANIA DE
SEGUROS
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INFORMACION DE LA SOCIEDAD

(Gestion del resgo

financlero

OBJETIVO DE LA ADMINISTRACION
DE RIESGO

La Administradora General de Fondos Security S.A., considera
que la gestion del riesgo es de vital importancia para garantizar
la continuidad del negocio logrando la solvencia necesaria como

asi también la sustentabilidad de los resultados.

Para lograr lo anterior ha puesto importantes esfuerzos en
identificar, medir y valorar todos los tipos de riesgo en que

puede incurrir.

ESTRUCTURA DE LA
ADMINISTRACION DE RIESGO

La sociedad cuenta con una estructura idénea para gestionar los
distintos riesgos a los que la compafiia se ve afecta (operacional,
financiero, legal, lavado de activos, entre otros), ademas
cuentan con una supervision directa por parte de su matriz

Banco Security.

Cabe destacar que estas areas operan de manera totalmente
independiente de las areas comerciales y tomadoras de
riesgo de la Administradora General de Fondos Security S.A.,
actuando como contrapeso de estas en los distintos comités

que existen.

La Administradora General de Fondos Security S.A. participa
y estructura su gestion de riesgo segun los distintos comités
relacionados con este objetivo en el banco, como son:
Comités de Crédito, Comité de Finanzas, Comité de Riesgo

Operacional.

INFORMACION SOBRE SUBSIDIARIAS
Y ASOCIADAS E INVERSIONES EN
OTRAS SOCIEDADES

La Administradora no tiene inversiones en empresas relacionadas
y que representen filiales, coligadas o inversiones en otras

sociedades.

PROVEEDORES Y CLIENTES

Las areas de apoyo corporativo de la Administradora General
de Fondos Security son centralizadas en Capital S.A., empresa
relacionada, que presta servicios de tecnologia, contabilidad,
marketing, recursos humanos, departamento de compras
centralizadas y departamento de estudios. Asimismo, Global

Security, actiia como Agente Colocador de la Administradora.

POLITICA DE DIVIDENDOS

Las utilidades liquidas que arroje el balance anual, se destinarén
a la formacién de fondos de Reserva. No obstante, la junta podré
destinar la totalidad o parte de las utilidades que libremente
determine para ser distribuidas como dividendos entre los

accionistas a prorrata de sus acciones.
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HECNOS esenclales

Vv relevantes

>

Con fecha 30 de abril de 2020 se celebré la vigésima octava
Junta Ordinaria de Accionistas, en las oficinas de la Sociedad
ubicadas en Av. Apoquindo 3150, piso 7, comuna de Las
Condes, en la que se tomo conocimiento de las renuncias de
los sefiores directores don Bonifacio Bilbao Hormaeche y don
Gonzalo Baraona Bezanilla. Atendiendo a lo anterior, la Junta
acordé por unanimidad designar como nuevos directores a Don
José Miguel Bulnes Zegers y a Dofa Paulina Las Heras Bugedo.
Junto con esto, la Junta ratifico como directores a Don Francisco
Silva Silva (presidente), a Don Renato Pefiafiel Mufioz y Don
Eduardo Olivares Veloso. Adicionalmente, la Junta Ordinaria de

Accionistas tratd las siguientes materias:
Aprobacién de la memoria, balance y estados financieros del
ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2019, y del informe
de los auditores externos correspondiente al mismo periodo;

Distribucion de utilidades y reparto de dividendos;

Fijacion de remuneracion de los Directores para el afio 2020;

+ Informacién sobre los gastos del Directorio durante el
ejercicio 2019;

Informacién sobre transacciones con partes relacionadas en

conformidad a la Ley sobre Sociedades Andénimas;

+ Designacion del diario en que se efectuaran las publicaciones
legales; y

En general, todas las materias que de acuerdo con la ley sean
propias de la Junta Ordinaria.

>

Con fecha 20 de marzo del 2020, el sefior Felipe Marin Vifiuela ha
dejado el cargo de Gerente de Inversiones de la Sociedad. En su
reemplazo, se design6 como Gerente de Inversiones a Gustavo
Schmincke Aranguiz, quien hasta la fecha se desempefiaba como
Gerente de Activos Internacionales.

SINTESIS DE COMENTARIOS Y PROPOSICIONES DE ACCIONISTAS

Los accionistas no han presentado comentarios ni proposiciones al margen de las de sus representantes en las sesiones de Directorio

durante el afio 2020, las cuales se encuentran expresadas en las actas respectivas.

INFORMACION DE LA SOCIEDAD

SUSCRIPCION DE LA MEMORIA 2020 Y DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

En conformidad a lo dispuesto en la Norma de Caracter General N° 30 de la SVS, la Memoria ha sido suscrita por los sefiores que se
indican a continuacién, declarando bajo juramento la veracidad de toda la informacién incorporada en este documento al 31 de diciembre
de 2020.

FRANCISCO SILVA SILVA RENATO PENAFIEL MUNOZ
4.103.061-5 6.350.390-8
Presidente Director

BONIFACIO BILBAO HORMAECHE EDUARDO OLIVARES VELOSO
9.218.210-k 7.011.490-9
Director Director

PAULINA LAS HERAS BUGEDO JOSE BULNES ZEGERS
11.833.738-7 10.202.654-3
Director Director

JUAN PABLO LIRA TOCORNAL
7.367.430-1
Gerente General
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nforme del auditor
ndependiente EY

Building a better
working world

Sefores
Accionistas y Directores de
Administradora General de Fondos Security S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Administradora General de Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
Fondos Security S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

2020y 2019, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y

de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los Opinién

estados financieros.
En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus

Responsabilidad de la Administraciéon por los estados financieros aspectos significativos, la situacién financiera de Administradora General de Fondos Security S.A. al
31 de diciembre de 2020 y 2019, y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera.

financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad
incluye el disefo, implementacion y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion
y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de .
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Rodrigo Arroyo N.
Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro EY Audit SpA
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas. Santiago, 10 de febrero de 2021
Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los

montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del

juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas

significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas

evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y

presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disenar

procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de

expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no

expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las

politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas

efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los

estados financieros.



>

41

PAGINA

40

PAGINA MEMORIA ANUAL 2020

ESTADOS FINANCIEROS

—stado de situacion —stado de situacion
financiera financiera

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020Y 2019 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020Y 2019

31 DE DICIEMBRE DE 31 DE DICIEMBRE DE

31DEDICIEMBRE DE | 31 DE DICIEMBRE DE NOTA
ACTIVOS ZSIZSO 2&159 PATRIMONIOY PASIVOS Ne ZBI%O 2&})9
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 1.944.367 40.178.349 PASIVOS CORRIENTES
Otros activos financieros, corrientes 12 57.088.128 14.014.070 Otros pasivos financieros, corrientes 16 1 611.204
Otros activos no financieros, corriente 14 424.817 616.831 Pasivos por arrendamientos corrientes 17.a 287.561 274.389
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes " 1.541.578 1.701.879 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 18 251.521 355.900
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 6.a 388.370 73.815 Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 6.b 329.372 273.595
Activos por impuestos, corrientes 13.a 942.799 1.249.660 Otras provisiones 20 1.509.627 114.200
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES DISTINTOS DE LOS ACTIVOS O GRUPOS DE ACTIVOS Pasivos por impuestos corrientes 13b _ B}
PARA SU DISPOSICION CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA O COMO 62.330.059 57.834.604
MANTENIDOS PARA DISTRIBUIR A LOS PROPIETARIOS Provisiones por beneficios a los empleados 21 271.037 251.099
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como mantenidos para la ) ) Otros pasivos no financieros corrientes 19 1.025.611 1.219.178
venta
TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES DISTINTOS DE LOS PASIVOS INCLUIDOS EN GRUPOS DE
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como mantenidos para ) ) ACTIVOS PARA SU DISPOSICION CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA 3.674.730 3.099.565
distribuir a los propietarios
ACTIVOS NO CORRIENTES O GRUPOS DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION CLASIFICADOS 2SN RT3 ETIEHEY SR
COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA O COMO MANTENIDOS PARA DISTRIBUIR A LOS - -
PROPIETARIOS PASIVOS NO CORRIENTES
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 62.330.059 57.834.604 Otros pasivos financieros no corrientes . .
ACTIVOS NO CORRIENTES Pasivos por arrendamientos no corrientes 17b 815.659 1.074.363
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 888.564 1.257.415 Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados - -
Plusvalia 10 8.677.240 8.677.240 Otros pasivos no financieros no corrientes - -
Propiedades, planta y equipo 7 282.549 332657 TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES 815.659 1.074.363
Activos por derecho de uso 8 1.059.151 1.321.538 TOTAL PASIVOS 4.490.389 4.173.928
Activos por impuestos diferidos 5.a 1.121.850 1.014.572 PATRIMONIO
ACTIVOS NO CORRIENTES TOTALES 12.029.354 12.603.422 Capital emitido 30 3353623 3353623
TOTAL DE ACTIVOS 74.359.413 70.438.026 Ganancias (pérdidas) acumuladas 66.258.432 62.420.920
Otras reservas 30 256.969 489.555
PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 69.869.024 66.264.098
Participaciones no controladoras - -
PATRIMONIO TOTAL 69.869.024 66.264.098
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 74.359.413 70.438.026

LAS NOTAS ADJUNTAS NUMEROS 1 AL 35 FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS LAS NOTAS ADJUNTAS NUMEROS 1 AL 35 FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS



>

43

PAGINA

47

PAGINA MEMORIA ANUAL 2020

ESTADOS FINANCIEROS

—Stados de resultados —Stados de resultados
DOr funcion Ntegrales

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020'Y 2019 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020Y 2019
_ 31-12-20 31-12-19
X MS$ MS$ 01-01-20 01-01-19
31-12-20 31-12-19
. M$ M$
GANANCIA (PERDIDA) M$ M$
. o Ganancia (pérdida) 3.837.512 5.209.930
Ingresos de actividades ordinarias 22.a 22.551.302 24.905.318
Costo de ventas 22b (6.412.493) (7.083.726) Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto - -
GANANCIA BRUTA 16.138.809 17.821.592 TOTAL INGRESOS RECONOCIDOS EN EL ANO 3.837.512 5.209.930
Otros ingresos, por funcién 22.c 3.133.113 1.910.693
Ingresos y gastos integrales atribuibles a accinistas mayoritarios 3.837.512 5.209.930
Gasto de administracién 23b (13.866.665) (13.107.497)
Otros gastos, por funcién 22d (1.268.445) (736.863) RESULTADO INTEGRAL TOTAL 3.837.512 5.209.930
Otras ganancias (pérdidas) 24 54.752 100.663

Ingresos financieros - -

Costos financieros 25 (172.210) (226.204)
Diferencias de cambio 26 298.035 499.278
GANANCIA (PERDIDA), ANTES DE IMPUESTOS 4.317.389 6.261.662
Gasto por impuestos a las ganancias 5.b (479.877) (1.051.732)
GANANCIA (PERDIDA) PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 3.837.512 5.209.930

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - -

GANANCIA (PERDIDA) DEL PERIODO 3.837.512 5.209.930

GANANCIA (PERDIDA), ATRIBUIBLE A
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 3.837.512 5.209.930
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras - -

GANANCIA (PERDIDA) DEL PERIODO 3.837.512 5.209.930

GANANCIAS POR ACCION

GANANCIA POR ACCION BASICA

Ganancia (pérdida) por accién bésica en operaciones continuadas 27 367,4018 498,7966
Ganancia (pérdidas) por accidn basica en operaciones discontinuadas - -

GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION BASICA 367,4018 498,7966

LAS NOTAS ADJUNTAS NUMEROS 1 AL 35 FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS LAS NOTAS ADJUNTAS NUMEROS 1 AL 35 FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS
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POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020Y 2019

NOTA 01-01-20

Ne

31-12-20
M$

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 238.171.563
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias 300.956
Otros cobros por actividades de operacién 588.017

CLASES DE PAGOS

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (17.741.997)
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacién o para negociar (25.335)
Pagos a y por cuenta de los empleados (2.841.346)
Otros pagos por actividades de operacién (244.010.859)
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION (25.559.001)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades 90.970.152
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades (94.954.831)
Compras de propiedades, planta y equipo (38.686)
Compras de activos intangibles (737.888)
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera (989.264)
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 61.472
Otras entradas (salidas) de efectivo (256.366)
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (5.945.411)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos de entidades relacionadas 11.636.301

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros -

Pagos de préstamos a entidades relacionadas (18.446.867)
Otras entradas (salidas) de efectivo 42.765
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION (6.767.801)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios

en la tasa de cambio (38.272.213)
Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 38.231
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (38.233.982)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 40.178.349
EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 4 1.944.367

LAS NOTAS ADJUNTAS NUMEROS 1 AL 35 FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS

01-01-19
31-12-19
M$

200.224.942
326.680
465.369

(3.851.973
(52.980
(3.128.854
(202.605.427
(8.622.243)

)
)
)
)

64.029.800
(3.177.833)
(18.929)
(1.171.890)
(1.419.040)
958300
(2.129)
59.198.279

5.278.792

(18.837.607)
74674
(13.484.141)

37.091.895

291.173
37.383.068
2.795.281

40.178.349

—stados de cambios
en &l patnmonio

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020Y 2019

CAPITAL PRIMAS DE OTRAS
EMITIDO EMISION RESERVAS
M$ M$ M$

SALDO INICIAL PERIODO ACTUAL 01/01/2020 3.353.623 - 489.555

Incremento (disminucién) por cambios en politicas
contables

Incremento (disminucion) por correcciones de errores - - -
SALDO INICIAL REEXPRESADO 3.353.623 = 489.555
Cambios en patrimonio - - -
Resultado Integral - - -
Ganancia (pérdida) - - -
Otro resultado integral - - -
Resultado integral - - -
Emision de patrimonio - - -

Dividendos - - -
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de
los propietarios

Disminucion (incremento) por otras distribuciones a
los propietarios

Incremento (disminucién) por transferencias y otros
cambios (232.586)

Incremento (disminucién) por transacciones de
acciones en cartera

TOTAL DE CAMBIOS EN PATRIMONIO - - (232.586)

SALDO FINAL PERIODO ACTUAL 31/12/2020 3.353.623 o 256.969

LAS NOTAS ADJUNTAS NUMEROS 1 AL 35 FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS

GANANCIAS
(PERDIDAS)
ACUMULADAS
M$

62.420.920

62.420.920

3.837.512

3.837.512

3.837.512

66.258.432

>
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PATRIMONIO

ATRIBUIBLE A LOS

PROPIETARIOS
DE LA

CONTROLADORA
M$

66.264.098

66.264.098

3.837.512

3.837.512

(232.586)

3.604.926

69.869.024

PATRIMONIO
TOTAL
M$

PARTICIPACIONES
\[0]

CONTROLADORAS
M$

- 66.264.098

- 66.264.098

- 3.837.512

- 3.837.512

- (232:586)

@ 3.604.926

- 69.869.024
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—stados de campios

en &l patnmonio

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020Y 2019

SALDO INICIAL PERIODO ACTUAL 01/01/2019

Incremento (disminucién) por cambios en politicas
contables

Incremento (disminucién) por correcciones de errores
SALDO INICIAL REEXPRESADO
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio

Dividendos

Incremento (disminucion) por otras aportaciones de
los propietarios

Disminucién (incremento) por otras distribuciones a
los propietarios

Incremento (disminucién) por transferencias y otros
cambios

Incremento (disminucion) por transacciones de
acciones en cartera

TOTAL DE CAMBIOS EN PATRIMONIO

SALDO FINAL PERIODO ACTUAL 31/12/2019

CAPITAL

EMITIDO
M$

3.353.623

3.353.623

3.353.623

OTRAS
RESERVAS
M$

708.174

708.174

(218.619)

(218.619)

489.555

LAS NOTAS ADJUNTAS NUMEROS 1 AL 35 FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS

GANANCIAS
(PERDIDAS)
ACUMULADAS
M$

57.210.990

57.210.990

5.209.930

5.209.930

5.209.930

62.420.920

PATRIMONIO
ATRIBUIBLE A LOS | PARTICIPACIONES
PROPIETARIOS NO AL
DE LA CONTROLADORAS e
CONTROLADORA MS$
M$
61.272.787 - 61.272.787
61.272.787 - 61.272.787
5.209.930 - 5.209.930
5.209.930 - 5.209.930
(218.619) - (218619)
4.991.311 - 4.991.311
66.264.098 -  66.264.098

>
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Notas a los estados
financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA
A)  INFORMACION DE LA SOCIEDAD

Administradora General de Fondos Security S.A. (en adelante “La Sociedad”) fue constituida en la ciudad de Santiago, Chile por escritura
publica de fecha 26 de mayo de 1992.

El 2 de junio de 1992, la Comisién para el Mercado Financiero aprobd la existencia de “Security Administradora de Fondos Mutuos S.A.”,

seglin resolucién exenta N° 0112.

Segun resolucién N° 288 de fecha 17 de septiembre de 2003, la Comisién para el Mercado Financiero aprobé la reforma a los estatutos
de la Sociedad Administradora de Fondos Mutuos Security S.A., acordada en Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4
de julio de 2003.Tal reforma de estatutos consiste en un cambio en el tipo de Sociedad Administradora, pasando ésta a ser una Sociedad

Administradora General de Fondos, conforme a lo dispuesto en el Titulo XXVII de la Ley N° 18.045.

Con fecha 5 de diciembre de 2014, se acordé en la cuarta Junta Extraordinaria de Accionistas, la aprobacién de la fusién por absorcién
con Cruz del Sur Administradora General de Fondos S.A., cuya operacién fue concretada con fecha 19 de diciembre de 2014, producto de
lo cual se produjo la disolucién automaética y de pleno derecho de ésta Ultima, pasando Administradora General de Fondos Security S.A. a

adquirir todos sus activos y pasivos y a sucederla en todos sus derechos y obligaciones.

Con fecha 15 de febrero de 2016, se materializé y perfecciond la adquisicién y absorcién por parte de Administradora General de
Fondos Security S.A., de la Sociedad Penta Administradora General de Fondos S.A., produciéndose la disolucién de esta dltima pasando
Administradora General de Fondos Security S.A. a ser la continuadora y sucesora legal para todos los efectos de la Sociedad disuelta,

sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones, y adquiriendo la totalidad de su activo y pasivo.

Administradora General de Fondos Security S.A. pertenece a Banco Security con un 99,99% de las acciones de la Sociedad, cuyo controlador

es el Grupo Security S.A., los accionistas de la Sociedad son:

ACCIONISTAS N° ACCIONES % PARTICIPACION

Banco Security 10.444 99,99
Inversiones Previsién Security Ltda. 1 0,01
TOTAL 10.445 100
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GRUPO SECURITY

\L 99,97% l99,98% \L 99,99% \L 99,99%
BANCO CAPITAL blvizsion FACTORING
SECURITY SA PREVISION SA
Lok SECURITY LTDA. o
99,99% 99,77% 99,14%
GLOBAL
B> AGF SECURITY N VIDA
SECURITY GESTION Y SECURITY
SERVICIOS
99,87% 99,77% 51,00%
VALORES MANDATOS HIROTECIRIE

SECURITY -

SECURITY SECURITY PRINCIPAL

99,99% 99,90%
INMOBILIARIA
Bl CASANUESTRA EENELISIOS

SA. SECURITY

83,00% 99,99%

CORREDORA
SEGUROS
SECURITY

TRAVEL
SECURITY

99,99% 49,00%

VIAJES
SECURITY
(PERU)

75,00% J/

TRAVEX

EUROP
ASSISTANCE

SECURITY
(PERU)

El Directorio de la Sociedad ha tomado conocimiento y ha aprobado los Estados Financieros al 31 de diciembre 2020 en su sesién

ordinaria de fecha 10 de febrero de 2021.

\LBQ,QQ% \LBQ,QG% kO0,00%

SECURITY
INTERNACIONAL
S.p.A.

INMOBILIARIA SECURITIZADORA
SECURITY S.A. SECURITY S.A.

99,99%
INVERSIONES

SECURITY
(PERU)

61%

PROTECTA
¥4 COMPANIA DE
SEGUROS
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B) DESCRIPCION DE OPERACIONES Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

R.U.N.

8055-1

8118-3

8253-8

8294-5

8306-2

8323-2

8336-4

8384-4

8435-2

8490-5

8492-1

8795-5

8806-4

8820-K

8881-1

8912-5

8940-0

8986-9

8987-7

9073-5

Fondo Mutuo Security First

Fondo Mutuo Security Gold

Fondo Mutuo Security Plus

Fondo Mutuo Security Global

Fondo Mutuo Security Proteccidn Estratégico

Fondo Mutuo Security Emerging Market

Fondo Mutuo Security Equilibrio Estratégico

Fondo Mutuo Security Délar Money Market

Fondo Mutuo Security Retorno Estratégico

Fondo Mutuo Security Selectivo

Fondo Mutuo Security Crecimiento Estratégico

Fondo Mutuo Security Latam

Fondo Mutuo Security Corporativo

Fondo Mutuo Security Asia Emergente

Fondo Mutuo Security Mid Term

Fondo Mutuo Security Index Fund S&P /CLX IPSA

Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa
Latinoamericana

Fondo Mutuo Security Mid Term UF

Fondo Mutuo Security Index Fund US

Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa
Latinoamericana |.G.

Administracién de Fondos: La Administradora cuenta actualmente con la siguiente oferta de fondos:

FONDO MUTUO TIPO DE FONDO (CIRC. N° 1.578)

FM de inversién en instrumentos de deuda de mediano y largo plazo.

FM de inversién en instrumentos de deuda de mediano y largo plazo.

FM de inversién en instrumentos de deuda de corto plazo con duracién
menor o igual a 90 dias.

FM mixto.

FM de libre inversién.

FM mixto.

FM de libre inversién.

FM de inversién en instrumentos de deuda de corto plazo con duracién
menor o igual a 90 dias.

FM de libre inversion.

FM dirigido a Inversionistas Calificados.

FM de libre inversion.

FM de inversién en instrumentos de capitalizacion.

FM de inversién en instrumentos de deuda de mediano y largo plazo.

FM de libre inversion.

FM de inversién en instrumentos de deuda de corto plazo con duracién
menor o igual a 365 dias.

FM de inversién en instrumentos de capitalizacion.

FM de libre inversion.

FM de inversién en instrumentos de deuda de corto plazo con duracién
menor o igual a 365 dias.

FM de inversién en instrumentos de capitalizacion.

FM de inversién en instrumentos de deuda de mediano y largo plazo.



o0

PAGINA

“ FONDO MUTUO TIPO DE FONDO (CIRC. N° 1.578)

9187-1

9607-5

9608-3

9609-1

9610-5

9651-2

9655-5

9712-8

Fondo Mutuo Security Europa Estratégico

Fondo Mutuo Fondo Activo 2025

Fondo Mutuo Fondo Activo 2035

Fondo Mutuo Fondo Activo 2045

Fondo Mutuo Fondo Activo 2055

Fondo Mutuo Security Renta Variable Internacional

Fondo Mutuo Security Deuda Internacional

Fondo Mutuo Security Mid Term Global

FM mixto.

FM de libre inversion.

FM de libre inversion.

FM de libre inversion.

FM de libre inversion.

FM de libre inversion.

FM de libre inversion.

FM de libre inversién.

EN EL ANO 2020 SE FUSIONARON LOS SIGUIENTES FONDOS MUTUOS

21 de marzo de 2020 Fondo Mutuo Security Fixed Income BRL y Fondo Mutuo Security Local Emerging Debt siendo el Fondo Mutuo

Security Local Emerging Debt el continuador.

13 de agosto de 2020 Fondo Mutuo Security Check y Fondo Mutuo Security Plus siendo el Fondo Mutuo Security Plus el continuador.

25 de noviembre 2020 Fondo Mutuo Security Local Emerging Debt y Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana I.G.

siendo el continuador Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana I.G.

>

MEMORIA ANUAL 2020
ESTADOS FINANCIEROS

7131-5

7252-4

9117-0

9127-8

9128-6

9146-4

9227-4

9241-K

9242-8

9266-5

9344-0

9573-7

9724-1

9729-2

9776-4

9883-3

9896-5

76.090.427-9

76.263.892-4

Fondo de Inversion Ifund Msci Brazil Small Cap Index

Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities - Debt

Fondo de Inversién Security Renta Fija Nacional

Fondo de Inversién Security HY Chile

Fondo de Inversién Security Deuda Latam en UF

Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities - Debt ||

Fondo de Inversién Security Oaktree Real Estate Opportunities Fund VI
Fondo de Inversién Security Debt Opportunities

Fondo de Inversién Security Special Situations

Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities |l B

Fondo de Inversién Security Capital Preferente |l

Fondo de Inversién Security Oaktree Real Estate Income Fund

Fondo de Inversién Security Pantheon PGCO IV

Fondo de Inversién Security Rentas Inmobiliarias |

Fondo de Inversién Security Deuda Privada Inmobiliaria y Capital Preferente
Fondo de Inversién Security Monarch Capital Partners V

Fondo de Inversién Security Stepstone Real Estate Partners [V

FONDO DE INVERSION PRIVADO

Fondo de Inversién Privado COPEC - Universidad Catdlica

Fondo de Inversién Privado INVLATAM
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C) DOMICILIO

El domicilio social de Administradora General de Fondos Security S.A. esta ubicado en Av. Apoquindo 3150, piso 7, Las Condes. Sus oficinas
principales estan domiciliadas en la misma direccion.

D) OBJETO SOCIAL

El objeto social de Administradora General de Fondos Security S.A. consiste en administrar todo tipo de fondos mutuos regulados por
el D.L. N° 1.328 de 1976 Ley de Fondos Mutuos, fondos de inversién cerrados publicos del tipo mobiliarios, regulados por la Ley N°
18.815 de 1989, Ley de Fondos de Inversién y Fondos de Inversién Privados de aquellos contemplados en el Titulo VII de la misma Ley.
De igual forma, conforme a lo dispuesto en el articulo 220 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, podra ofrecer planes de ahorro
previsional voluntario APV y APVC, desarrollar las actividades complementarias autorizadas por la Comisién para el Mercado Financiero,
antes Superintendencia de Valores y Seguros mediante la Circular N° 1.566 de 2001 o la que la modifique o reemplace; la Administracién
de fondos de terceros autorizada mediante Circular N° 1.894 de 2008 y los servicios de asesorias y consultorias en la toma decisiones de
inversién, autorizados por la Circular N° 1.897 de 2008.

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

2.1 INFORMACION GENERAL

Los estados financieros por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB").

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacién financiera de Administradora General de Fondos Security S.A., al 31 de diciembre
de 2020y 2019, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los periodos de doce

meses terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente.

La informacién contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la Sociedad.

2.2 RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Sociedad ha efectuado ciertas reclasificaciones menores en sus estados
financieros, en orden a mejorar determinadas revelaciones. Estas reclasificaciones no afectan el patrimonio, ni el resultado informados
previamente.

2.3 BASE PREPARACION

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos Estados Financieros. Tal como lo
dispone la Comisién para el Mercado Financiero, estas politicas han sido disefiadas en funcién de las nuevas normas vigentes al 31
diciembre de 2020 y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

ESTADOS FINANCIEROS

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS

(NORMAS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS) CONTABLES CON APLICACION EFECTIVA PARA PERIODOS
INTERMEDIOS INICIADOS EN O DESPUES DEL 1 DE ENERO DE 2020.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

NUEVAS NORMAS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS

La Compafifa no ha adoptado en forma anticipada ninguna norma, interpretacién o enmienda que habiendo sido emitida alin no haya
entrado en vigencia.

Las normas, interpretaciones y enmiendas a IFRS que entraron en vigencia a la fecha de los estados financieros, su naturaleza e impactos
se detallan a continuacién:

NORMAS E INTERPRETACIONES FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

Marco Conceptual Marco Conceptual (revisado) 1 de enero de 2020

MARCO CONCEPTUAL (REVISADO)

ELIASB emiti6 el Marco Conceptual (revisado) en marzo de 2018. Este incorpora algunos nuevos conceptos, provee definiciones actualizadas

y criterios de reconocimiento para activos y pasivos, y aclara algunos conceptos importantes.

Los cambios al Marco Conceptual pueden afectar la aplicacién de IFRS cuando ninguna norma aplica a una transaccién o evento particular.

El Marco Conceptual revisado entra en vigencia para periodos que empiezan en o después de 1 de enero de 2020.

La modificacién al Marco Conceptual no tiene un impacto en los estados financieros de la entidad.

ENMIENDAS FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

IFRS 3 Definicién de un negocio 1 de enero de 2020
IAS1elAS 8 Definicién de material 1 de enero de 2020
IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia 1 de enero de 2020
IFRS 16 Reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19 1 de enero de 2020 °

* SE PERMITE LA APLICACION ANTICIPADA, INCLUYENDO LOS ESTADOS FINANCIEROS AUN NO AUTORIZADOS PARA SU PUBLICACION AL 28 DE MAYO DE 2020.

IFRS 3 COMBINACIONES DE NEGOCIOS - DEFINICION DE UN NEGOCIO

EL IASB emitié enmiendas en cuanto a la definicién de un negocio en IFRS 3 Combinaciones de Negocios, para ayudar a las entidades a
determinar si un conjunto adquirido de actividades y activos es un negocio o no. El IASB aclara cuales son los requisitos minimos para
definir un negocio, elimina la evaluacién respecto a si los participantes del mercado son capaces de reemplazar cualquier elemento
faltante, incluye orientacién para ayudar a las entidades a evaluar si un proceso adquirido es sustantivo, reduce las definiciones de un

negocio y productos e introduce una prueba de concentracién de valor razonable opcional.
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Las enmiendas se tienen que aplicar a las combinaciones de negocios o adquisiciones de activos que ocurran en o después del comienzo
del primer periodo anual de presentacién de reporte que comience en o después del 1 de enero de 2020. En consecuencia, las entidades
no tienen que revisar aquellas transacciones ocurridas en periodos anteriores. La aplicacién anticipada estd permitida y debe ser revelada.

Dado que las enmiendas se aplican prospectivamente a transacciones u otros eventos que ocurran en o después de la fecha de la primera
aplicacién, la mayoria de las entidades probablemente no se veran afectadas por estas enmiendas en la transicién. Sin embargo, aquellas
entidades que consideran la adquisicién de un conjunto de actividades y activos después de aplicar las enmiendas deben, en primer lugar,
actualizar sus politicas contables de manera oportuna.

Las enmiendas también podrian ser relevantes en otras &reas de IFRS (por ejemplo, pueden ser relevantes cuando una controladora pierde
el control de una subsidiaria y ha adoptado anticipadamente la venta o contribucién de activos entre un inversor y su asociado o negocio
conjunto) (Enmiendas a la IFRS 10 e IAS 28).

La enmienda es aplicable por primera vez en 2020, sin embargo, no tiene un impacto en los estados financieros de la entidad.

IAS 1 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS E IAS 8 POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LA ESTIMACIONES
CONTABLES Y ERRORES - DEFINICION DE MATERIAL

En octubre de 2018, el IASB emitié enmiendas a IAS 1 Presentacién de Estados Financieros e IAS 8 Contabilidad Politicas, cambios en
las estimaciones contables y errores, para alinear la definicién de “material” en todas las normas y para aclarar ciertos aspectos de la
definicién. La nueva definicién establece que, la informacidn es material si omitirla, declararla erréneamente o esconderla razonablemente
podria esperarse que influya en las decisiones que los usuarios primarios de los estados financieros de propésito general toman con base
en esos estados financieros, los cuales proporcionan informacidn financiera acerca de una entidad especifica que reporta.

Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente. La aplicacién anticipada estd permitida y debe ser revelada.
Aunque no se espera que las enmiendas a la definicién de material tengan un impacto significativo en los estados financieros de una
entidad, la introduccién del término “esconder” en la definicién podria impactar la forma en que se hacen los juicios de materialidad en

la practica, elevando la importancia de cémo se comunica y organiza la informacién en los estados financieros.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2020, sin embargo, no tiene un impacto en los estados financieros de la entidad.

IFRS 9, IAS 39 E IFRS 7 REFORMA DE LA TASA DE INTERES DE REFERENCIA

En septiembre de 2019, el IASB emitié enmiendas a las normas IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7, que concluye la primera fase de su trabajo para
responder a los efectos de la reforma de las tasas de oferta interbancarias (IBOR, por sus siglas en inglés) en la informacién financiera.
Las enmiendas proporcionan excepciones temporales que permiten que la contabilidad de coberturas contintie durante el periodo de
incertidumbre, previo al reemplazo de las tasas de interés de referencia existentes por tasas alternativas de interés casi libres de riesgo.

Las enmiendas deben ser aplicadas retrospectivamente. Sin embargo, cualquier relacién de cobertura que haya sido previamente
descontinuada, no puede ser reintegrada con la aplicacién de estas enmiendas, ni se puede designar una relacién de cobertura usando el

beneficio de razonamiento en retrospectiva. La aplicacién anticipada es permitida y debe ser revelada.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2020, sin embargo, no tiene un impacto en los estados financieros de la entidad.

ESTADOS FINANCIEROS

IFRS 16 REDUCCIONES DEL ALQUILER RELACIONADAS CON EL COVID-19

En mayo 2020, el IASB emitié una enmienda a la norma IFRS 16 Arrendamientos para proporcionar alivio a los arrendatarios en la
aplicacién de la guia de IFRS 16 relacionada con las modificaciones del arrendamiento por las reducciones de alquileres que ocurran como
consecuencia directa de la pandemia Covid-19. La enmienda no es aplicable a los arrendadores.

Como solucién préctica, un arrendatario puede optar por no evaluar si la reduccién del alquiler relacionadas con el Covid-19 otorgada por
un arrendador es una modificacién del arrendamiento. Un arrendatario que realiza esta eleccién reconocerd los cambios en los pagos por
arrendamiento procedentes de las reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19 de la misma forma que reconoceria el cambio

bajo IFRS 16 como si dicho cambio no fuese una modificacién del arrendamiento.

Un arrendatario aplicard esta solucién practica de forma retroactiva, reconociendo el efecto acumulado de la aplicacién inicial de la
enmienda como un ajuste en el saldo inicial de los resultados acumulados (u otro componente del patrimonio, segin proceda) al

comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el cual el arrendatario aplique por primera vez la enmienda.

Un arrendatario aplicard esta enmienda para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de junio de 2020. Se permite la aplicacién
anticipada, incluyendo en los estados financieros no autorizados para su publicacién al 28 de mayo de 2020.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2020, sin embargo, no tiene un impacto en los estados financieros de la entidad.

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS (NORMAS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS) CONTABLES CON APLICACION EFECTIVA
PARA PERIODOS ANUALES INICIADOS EN O DESPUES DEL 1 DE ENERO DE 2021

Las normas e interpretaciones, asi como las enmiendas a IFRS, que han sido emitidas, pero atin no han entrado en vigencia a la fecha de

estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuacién. La Compafiia no ha aplicado estas normas en forma anticipada:

NORMAS E INTERPRETACIONES FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

IFRS 17 Contratos de Seguro 1 de enero de 2023

IFRS 17 CONTRATOS DE SEGURO

En mayo de 2017, el IASB emitid la IFRS 17 Contratos de Seguros, una nueva norma de contabilidad especifica para contratos de seguros
que cubre el reconocimiento, la medicién, presentacién y revelacién. Una vez entre en vigencia sustituird a IFRS 4 Contratos de Seguro
emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente del tipo de entidad que los emiten,
asi como a ciertas garantias e instrumentos financieros con determinadas caracteristicas de participacién discrecional.

Algunas excepciones dentro del alcance podran ser aplicadas.

IFRS 17 serd efectiva para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2023, requiriéndose cifras comparativas. La aplicacién
anticipada es permitida, siempre que la entidad aplique IFRS 9 Instrumentos Financieros, en o antes de la fecha en la que se aplique por

primera vez IFRS 17.

Esta norma no es aplicable a la entidad.
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ENMIENDAS FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, [FRS 4

ESTADOS FINANCIEROS

IAS 16 PROPIEDAD, PLATAY EQUIPO: PRODUCTOS OBTENIDOS ANTES DEL USO PREVISTO

e IFRS 16 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia — fase 2 1 de enero de 2021 La enmienda prohibe a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedad, planta y equipo, cualquier venta obtenida al llevar
ese activo a la ubicacién y condiciones necesarias para que pueda operar en la forma prevista por la gerencia. En su lugar, una entidad

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual 1 de enero de 2022 reconocera los productos procedentes de la venta de esos elementos, y su costo, en el resultado del periodo, de acuerdo con las Normas
aplicables.

IAS 16 Propiedad, planta y equipo: productos obtenidos antes del uso previsto 1 de enero de 2022 P

IAS 37 Contratos onerosos — costo del cumplimiento de un contrato 1 de enero de 2022 La enmienda serd efectiva para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2022. La enmienda debe ser aplicada

o ] ] ] retrospectivamente solo a los elementos de propiedades, planta y equipo disponibles para su uso en o después del comienzo del primer

IAS 1 Clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes 1 de enero de 2023 ) ) ) . ) ) )
periodo presentado en los estados financieros en los que la entidad aplique por primera vez la enmienda.

IFRS 10 e IAS 28 Estados Financieros Consolidados — venta o aportacién de activos entre un inversor y

) . . Por determinar
su asociada 0 negocio conjunto

IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 E IFRS 16 REFORMA DE LA TASA DE INTERES DE REFERENCIA — FASE 2

En agosto de 2020, el IASB publicé la segunda fase de la Reforma de la Tasa de Interés de Referencia que comprende enmiendas a las
normas IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16. Con esta publicacidn, el IASB completa su trabajo para responder a los efectos de la
reforma de las tasas de oferta interbancarias (IBOR, por sus siglas en inglés) en la informacién financiera.

Las enmiendas proporcionan excepciones temporales que abordan los efectos en la informacién financiera cuando una tasa de interés de
referencia (IBOR, por sus siglas inglés) es reemplazada por una tasa de interés alternativa casi libres de riesgo.

Las enmiendas son requeridas y la aplicacién anticipada es permitida. Una relacién de cobertura debe ser reanudada si la relacién de
cobertura fue descontinuada Unicamente debido a los cambios requeridos por la reforma de la tasa de interés de referencia y, por ello, no
habria sido descontinuada si la segunda fase de enmiendas hubiese sido aplicada en ese momento. Si bien su aplicacién es retrospectiva,
no se requiere que una entidad reexprese periodos anteriores.

La entidad realizara la evaluacién del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.

IFRS 3 REFERENCIA AL MARCO CONCEPTUAL

En mayo 2020, el IASB emiti6 enmiendas a la norma IFRS 3 Combinaciones de Negocios — Referencia al Marco Conceptual. Estas
enmiendas estan destinadas a reemplazar la referencia a una versién anterior del Marco Conceptual del IASB (Marco de 1989) con una

referencia a la versién actual emitida en marzo 2018 sin cambiar significativamente sus requerimientos.
Las enmiendas serdn efectivas para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2022 y deben ser aplicadas retrospectivamente.
Se permite la aplicacién anticipada si, al mismo tiempo o con anterioridad, una entidad aplica también todas las enmiendas contenidas

en las enmiendas a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas IFRS emitidas en marzo de 2018.

Las enmiendas proporcionaran consistencia en la informacién financiera y evitaran posibles confusiones por tener més de una versién del

Marco Conceptual en uso.

La entidad realizard la evaluacién del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.

La entidad realizard la evaluacién del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.

IAS 37 CONTRATOS ONEROSOS — COSTO DE CUMPLIMIENTO DE UN CONTRATO

En mayo 2020, el IASB emitié enmiendas a la norma IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes para especificar los

costos que una entidad necesita incluir al evaluar si un contrato es oneroso o genera pérdidas.

La enmienda serd efectiva para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2022. La enmienda debe ser aplicada
retrospectivamente a los contratos existentes al comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el que la entidad aplique por

primera vez la enmienda (fecha de la aplicacién inicial). La aplicacién anticipada es permitida y debe ser revelada.

Las enmiendas estan destinadas a proporcionar claridad y ayudar a garantizar la aplicacién consistente de la norma. Las entidades que
aplicaron previamente el enfoque de costo incremental verdn un aumento en las provisiones para reflejar la inclusién de los costos
relacionados directamente con las actividades del contrato, mientras que las entidades que previamente reconocieron las provisiones por
pérdidas contractuales utilizando la guia de la norma anterior, IAS 11 Contratos de Construccién, deberan excluir la asignacién de costos

indirectos de sus provisiones.

La entidad realizard la evaluacién del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.

IAS 1 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS —

CLASIFICACION DE PASIVOS COMO CORRIENTES O NO CORRIENTES

En junio 2020, el IASB emitié enmiendas a los parrafos 69 al 76 de IAS 1 para especificar los requerimientos para la clasificacion de los

pasivos como corrientes o no corrientes.
Las enmiendas son efectivas para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2023. Las entidades deben considerar
cuidadosamente si hay algun aspecto de las enmiendas que sugiera que los términos de sus acuerdos de préstamo existentes deben

renegociarse. En este contexto, es importante resaltar que las enmiendas deben aplicarse retrospectivamente

La entidad realizara la evaluacién del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.



>

o9

PAGINA

o3

PAGINA MEMORIA ANUAL 2020

IFRS 10 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS E IAS 28 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS -
VENTA O APORTACION DE ACTIVOS ENTRE UN INVERSOR Y SU ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan
una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS 10 y los de IAS 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacién
de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando
la transaccién involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada.
Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los
activos se encuentran en una filial. La fecha de aplicacién obligatoria de estas enmiendas estd por determinar debido a que el IASB esta
a la espera de los resultados de su proyecto de investigacién sobre la contabilizacién segtin el método de participacién patrimonial. Estas
enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y se permite la adopcién anticipada, lo cual debe ser revelado.

La entidad realizara la evaluacién del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.

2.4 PERIODO CONTABLE

Los presentes Estados Financieros comprenden los estados de situacion financiera terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, estados
de resultados, estados de flujos de efectivo y los estados de cambios en el patrimonio por los periodos terminados al 31 de diciembre
2020y 2019.

2.5 MONEDA FUNCIONAL

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera,
denominada moneda funcional.

La Administracién de Administradora General de Fondos Security S.A. ha concluido que la moneda del entorno econémico principal en el que
opera la Sociedad es el peso chileno ya que refleja las transacciones, hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para la Sociedad.

2.6 CONVERSION
Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento, han sido traducidos a pesos chilenos, moneda
que corresponde a la moneda funcional de la Sociedad, de acuerdo a los valores de conversién de estas unidades monetarias vigentes al

cierre de caja ejercicio informados por el Banco Central de Chile.

Los valores de conversién al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

MONEDA 31.12.2020 31.12.2019

Valor CLF 29.070,33 28.309,94
Valor USD 710,95 748,74
Valor EUR 873,30 839,58
Valor BRL 137,33 186,51

ESTADOS FINANCIEROS

2.7 EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo comprende los saldos disponibles en caja y bancos, y el equivalente al efectivo corresponde a inversiones a corto plazo de gran
liquidez, que son facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y sujetos a un riesgo poco significativo de cambio en su valor

con vencimiento no superior a 90 dias desde la fecha de adquisicién.

2.8  ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE PLUSVALIA

Los gastos en programas informaticos desarrollados internamente son reconocidos como un activo cuando Administradora General de
Fondos Security S.A. es capaz de demostrar su intencién y capacidad para completar el desarrollo y utilizarlo internamente para generar
beneficios econémicos futuros y puedan ser medidos con fiabilidad los costos para completar el desarrollo. Los costos capitalizados de los
programas informaticos desarrollados internamente incluyen todos los gastos atribuibles directamente al desarrollo del programa y son

amortizados durante sus vidas utiles estimadas.

Los programas informaticos adquiridos por Administradora General de Fondos Security S.A. son valorizados al costo menos las

amortizaciones acumuladas y el monto por pérdidas acumuladas por deterioro.

La vida util ha sido determinada en funcién del plazo que se espera se obtengan los beneficios econémicos. El perfodo y método de

amortizacién son revisados anualmente y cualquier cambio en ellos es tratado como un cambio en una estimacién.

Los costos de mantenimiento de los activos intangibles se registran con cargo a los resultados del ejercicio en que se incurran. La

amortizacion de los activos intangibles se realiza linealmente desde la fecha de inicio de explotacidn.

La Sociedad aplica test de deterioro si existen indicios de que el valor libro excede el valor recuperable del activo intangible.

2.9 PLUSVALIA (GOODWILL)

La plusvalia generada en la adquisicién de una filial representa el exceso del valor de adquisicién sobre la participacién de la Compafifa
en el valor justo neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la entidad adquirida reconocidos en la fecha de
adquisicion. La plusvalia comprada se reconoce inicialmente como un activo al costo y, posteriormente, es medida al costo menos

cualquier pérdida por deterioro, en el caso de existir.

Para propésitos de probar el deterioro, la plusvalia es asignada a cada una de las Unidades Generadoras de Efectivo de la Compafiia que
se espera se beneficien de las sinergias de la combinacién. La Sociedad somete a prueba de deterioro los activos intangibles con vida util
indefinida en forma anual y cada vez que exista un indicio que el activo pueda verse deteriorado, de acuerdo a lo definido en NIC 36. Si el
monto recuperable de las Unidades Generadoras de Efectivo es menor que el valor libro de la unidad, la pérdida por deterioro es asignada,
en primer lugar, a disminuir el valor libro de cualquier Goodwill asignado a la unidad y luego a los otros activos de la unidad prorrateados
sobre la base del valor libro de cada activo en la unidad. Las pérdidas por deterioro reconocidas en el Goodwill no son reversadas en

periodos posteriores.
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En la fecha de enajenacién de una filial, el saldo de la plusvalia comprada atribuible, es incluido en la determinacién de las utilidades y

pérdidas por la venta.

En el caso de que la determinacién definitiva de la plusvalia se realice en los estados financieros del afio siguiente al de la adquisicién
de la participacion, los rubros del ejercicio anterior que se presentan a efectos comparativos se modifican para incorporar el valor de los

activos y pasivos adquiridos y de la plusvalia definitiva desde la fecha de adquisicién de la participacién.

DETERIORO DE LA PLUSVALIA

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado plusvalias o activos intangibles con una vida util indefinida,

el andlisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistematica al cierre de cada ejercicio.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su venta y el valor en uso, entendiendo por

éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara proyecciones de flujos de caja nominales a cinco afios antes de impuestos, tomando

como base informacién de mercado, expectativas de la administracién, informacidn histdrica y los presupuestos més recientes disponibles.

En base a estos antecedentes, se determinan valores o rangos para las tasas de crecimiento, los cuales posteriormente son contrastadas

con las tasas de crecimiento proyectadas para la industria por instituciones independientes.

La tasa de descuento nominal antes de impuestos utilizada para determinar el valor presente de los flujos se determina a partir del costo

de capital del negocio asociado y del pais en el que éste se desarrolla.

En el caso de que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida

por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Pérdidas por deterioro de valor (Reversiones)” del estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable. En el caso de la plusvalia, los ajustes contables que se hubieran realizado

no son reversibles.

2.10 PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Propiedades, planta y equipo de la Administradora General de Fondos Security S.A. se contabilizan utilizando el modelo del costo. El
modelo del costo es un método contable en el cual las propiedades, planta y equipo se registran al costo menos la depreciacién acumulada

posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

La depreciacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos su valor residual, entendiéndose que los
terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios y otras construcciones tienen una vida Util indefinida y que, por tanto, no

son objeto de depreciacién.
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La depreciacién de cada periodo se registra contra el resultado del periodo y es calculada en funcién de los afios de la vida util estimada
de los diferentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se determina como la diferencia entre el precio de venta y el
valor libro del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.

La vida util estimada de cada uno de los items del activo fijo es la siguiente:

_ EXPLICACION DELATASA VIDAOTASA MINIMA (ANOS)

Plantas, equipos y muebles de oficina Afos 3a5

2.11 DETERIORO DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

A la fecha de cada cierre de los estados de situacién financiera, Administradora General de Fondos Security S.A. revisa el valor libro de
sus activos sujetos a deterioro para determinar si existen indicios de que dichos activos puedan registrar una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el valor recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el eventual monto de la pérdida
por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de
otros activos, Administradora General de Fondos Security S.A. calcula el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece el activo.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y los flujos futuros del activo en cuestién. Al evaluar
los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando una tasa de descuento que refleje las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los flujos

de efectivo futuros estimados.

Si se estima que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su valor libro, el importe en libros
del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de
valor como gasto, salvo cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se

considera una reduccién de la reserva de revalorizacidn existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierta posteriormente, el valor en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
incrementa a la estimacion revisada de su monto recuperable. Inmediatamente se reversa la pérdida por deterioro de valor como ingreso,
salvo cuando el activo relevante se registré a un importe revalorizado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de valor se

considerara un incremento de valor de la reserva de revalorizacién.

Un activo intangible con una vida Util indefinida es revisada anualmente para determinar si existe o no indicadores de deterioro o mas

frecuentemente si eventos o cambios en circunstancias indican que el valor libro puede estar deteriorado.
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2.12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de transaccidn que sean directamente atribuibles
a la adquisicién o emisién de activos o pasivos financieros (distintos de aquellos activos y pasivos financieros medidos a valor razonable
con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, respectivamente, en
su reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros a valor

razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

2.12.1 ACTIVOS FINANCIEROS

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas en la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares
son compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por las regulaciones
o convenciones del mercado. Todos los activos financieros son posteriormente medidos ya sea, a su costo amortizado o a valor razonable,
dependiendo de la clasificacién del activo financiero.

2.12.2 CLASIFICACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

De acuerdo a NIIF 9, la Sociedad clasifica sus Instrumentos financieros en las categorias utilizadas para efectos de su gestién y valorizacién: i)
A valor razonable por resultados, i) A valor razonable por Patrimonio y, iii) A costo amortizado. La administracién determina a clasificacion
de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

i) INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE POR RESULTADOS
Los instrumentos financieros a valor razonable por resultados, son activos financieros adquiridos con el objeto de obtener
beneficios de corto plazo, de las variaciones que experimenten sus precios. Dentro de esta agrupacion se encuentran titulos renta
fija y variable, tanto de la cartera propia como de la cartera intermediada, ademas de los instrumentos financieros derivados.

ii) INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE POR PATRIMONIO
Los activos clasificados en esta categoria corresponden a Instrumentos de patrimonio, adquiridos y mantenidos sin el &nimo de ser
negociados en el corto plazo. Estos instrumentos son valorados a su valor razonable y los cambios en dicho valor son reconocidos
con cargo o abono a cuentas patrimoniales.

iii)  ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO
Los instrumentos financieros a costo amortizado, son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, valorizados
a su costo amortizado. Se incluye en este rubro, los depdsitos a plazo fijo garantizados y otros depdsitos de la cartera propia.

2.12.3 DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros medidos a costo amortizado son evaluados por deterioro al cierre de cada ejercicio de reporte. Un activo financiero
se considera deteriorado cuando existe evidencia objetiva, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial de los activos financieros, de que los flujos futuros estimados de caja del activo podrian estar deteriorados.

ESTADOS FINANCIEROS

El monto de la pérdida por deterioro reconocida es la diferencia entre el valor libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
estimados de caja (incluyendo el monto del colateral y la garantia) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo.

El valor libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El reverso de una pérdida por deterioro ocurre
solo si este puede ser relacionado objetivamente con un evento ocurrido después de que esta fue reconocida. La pérdida por deterioro
reconocida previamente es reversada a través de resultados en la medida que el valor libros del activo financiero a la fecha en que la
pérdida por deterioro sea reversada no exceda el monto de lo que el costo amortizado habria tenido si no se hubiera reconocido pérdida
por deterioro alguna.

2.12.4 DESRECONOCIMIENTO DE ACTIVOS FINANCIEROS

La Sociedad desreconoce un activo financiero solamente cuando los derechos contractuales sobre los flujos de caja del activo expiran,
o cuando transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad de un activo a un tercero. Si la Sociedad no transfiere y
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y continda controlando el activo transferido, la Sociedad reconoce
su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los montos que podria tener que pagar. Si la Sociedad retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo transferido, la Sociedad continda reconociendo el activo financiero y también
reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a costo amortizado, la diferencia entre el valor libros del activo y la suma de la consideracién
recibida o por recibir se reconoce en el estado de resultados integrales.

2.12.5 PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva o a valor razonable con cambios
en resultados.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medido a valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo financiero ya sea
mantenido para negociacién o designado a valor razonable con cambios en resultados. La Sociedad no ha clasificado pasivos financieros
para ser medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidos a valor razonable con cambios en resultados, son medidos a costo amortizado. Los
valores libros de pasivos financieros que son medidos a costo amortizado son determinados usando el método de la tasa de interés
efectiva. Los gastos por intereses que no sean capitalizados como parte del costo de un activo son incluidos en el estado de resultados
integrales en el rubro “Gastos por financiamiento”.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto
financiero a lo largo del ejercicio relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por pagar (incluyendo todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos que integren la tasa de interés efectiva, asi como los
costos de transaccién y cualquier otra prima o descuento) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea
adecuado, en un ejercicio mas corto con el valor neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moneda extranjera y que sean medidos a costo amortizado al cierre de cada ejercicio de
reporte, las pérdidas y ganancias por diferencia de cambio son determinadas basado en el costo amortizado de los instrumentos y son

reconocidos en el rubro “Reajuste y diferencia de cambio” en el estado de resultados integrales.
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2.12.6 RECONOCIMIENTO Y MEDICION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion. Posteriormente, se reconocen a su Valor razonable, excepto los saldos por cobrar originados por operaciones de financiamiento

(compras con retroventa), los que se registran a su costo amortizado a través del método de tasa efectiva.

De acuerdo a NIIF 13 Medicién de Valor Razonable (aplicada desde el 1 de enero de 2013), se entiende por “valor razonable” el precio que
se recibiria por la venta de un activo o se pagarfa por la transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal
(o més ventajoso) en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida), independientemente
de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Una medicién del valor razonable es para
un activo o pasivo concreto. Por ello, al medir el valor razonable, la Sociedad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de
la misma forma en que los participantes de mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo, en la fecha de la

medicion.

La medicién a valor razonable supone que la transaccién de venta del activo o transferencia del pasivo tiene lugar: (a) en el mercado
principal del activo o pasivo; o (b) en ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo. Cuando no
existe un mercado observable para proporcionar informacién para fijar el precio en relacién con la venta de un activo o la transferencia
de un pasivo en la fecha de la medicién, el valor razonable se obtendra de suponer una transaccién en dicha fecha, considerada desde la

perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacién se maximiza el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos
de entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio vendedor, el
precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable en esas circunstancias se
utilizard para medir el valor razonable independientemente de dénde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable.
NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3, en donde se concede la prioridad
mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos y la prioridad mas baja a los datos de
entrada no observables.

La Sociedad valoriza sus instrumentos de la siguiente forma:

- Bonos Corporativos, precios obtenidos de proveedor independiente RiskAmerica.

- Bonos de Gobierno, precios obtenidos de proveedor independiente RiskAmerica.

- Depésitos a plazo, precios obtenidos de proveedor independiente RiskAmerica.

- Letras hipotecarias, precios obtenidos de proveedor independiente RiskAmerica.

- Cuotas de Fondos Mutuos, la cuota se determina a través de sistema propio, con los precios obtenidos de proveedor independiente

RiskAmerica.

- Cuotas de Fondos de Inversidn, la cuota se determina a través de sistema propio.
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- Mutuos hipotecarios endosables, se valorizan a través de modelo propio, arrojando resultados que representan
adecuadamente el nivel de riesgo de la cartera. Se obtiene calculando el valor presente de los flujos futuros, descontado a

una tasa de descuento.

- Todos los derivados se registran en el estado de situacién a su valor razonable. Si el valor razonable es positivo se registran como

un activo y si éste es negativo se registran como un pasivo.

- Los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros, incluyendo los derivados, se registran en resultados bajo el rubro

“Otros ingresos por funcién”.

- Las inversiones en operaciones de financiamiento via pactos de compra con retroventa, se registran a su costo amortizado,
utilizdndose en su determinacién el método del interés efectivo. El tipo de interés efectivo, es el tipo de actualizacién que iguala
exactamente el valor inicial de un instrumento financiero, a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta el término de su

vida remanente.

- Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva, se mantienen a su

costo de adquisicién, ajustado por eventuales pérdidas por deterioro.

2.12.7 TECNICAS DE VALORACION

Los instrumentos financieros a valor razonable y determinados por cotizaciones publicadas en mercados activos, comprenden deuda
publica, deuda privada, acciones y renta fija. En los casos en que puedan observarse cotizaciones, la Administracién realiza su mejor
estimacidn del precio de mercado, utilizando modelos internos que utilizan pardmetros observables de mercado y en ocasiones, utilizan
datos de mercado no observables. Para realizar esta estimacion, se utilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacién de datos

observables del mercado.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el momento inicial es el precio de la transaccidn, salvo que el
valor de dicho instrumento pueda ser obtenido de otras transacciones realizadas en el mercado con el mismo o similar instrumento, o
valorarse usando una técnica de valoracién donde las variables utilizadas incluyan sélo datos observables en el mercado, principalmente

tipos de interés.

2.13 BAJAS DE ACTIVOSY PASIVOS FINANCIEROS

La Sociedad da de baja en su balance un activo financiero sélo cuando se han extinguido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo o se transfieren los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales por el activo financiero, en una transaccién

en que se transfieren todos los riesgos y beneficios.

La Sociedad elimina de su balance un pasivo financiero sélo cuando se haya extinguido la obligacién del contrato respectivo, se haya

pagado o cancelado.
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2.14 PROVISIONES GENERALES
A) GENERAL
Las provisiones son reconocidas cuando y solo cuando, se dan las siguientes circunstancias:
La Sociedad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un evento pasado,

Es probable que se requiera una salida de recursos incluyendo beneficios econémicos para liquidar la obligacién,

Se puede hacer una estimacién confiable del monto de la obligacion.

B) PROVISIONES POR VACACIONES

La Sociedad ha provisionado el costo por concepto de vacaciones del personal sobre base devengada.

Q) OTRAS PROVISIONES

Corresponden a saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse obligaciones explicitas o implicitas concretas en cuanto a su naturaleza y estimables en cuanto a su
importe.

D) BENEFICIOS A CORTO PLAZO

La Sociedad contempla para sus empleados un plan de incentivo anual de remuneraciones por cumplimiento de objetivos y desempefio,

que eventualmente se entregan, el que se provisiona sobre la base del monto estimado a repartir.

Los estados financieros de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad

de que se tenga que pagar la obligacién es mayor que probable.

2.15 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordinarios son reconocidos de acuerdo a lo establecido por la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”, la que define un modelo tnico de reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los contratos con clientes y

los enfoques para el reconocimiento de ingresos son dos: en un momento del tiempo o a lo largo del tiempo.
La Sociedad considera un analisis en base a cinco pasos para determinar el reconocimiento del ingreso:

a) Identificar el contrato con el cliente;

b) Identificar las obligaciones de desempefio del contrato;
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c) Determinar el precio de la transaccién;
d) Distribuir el precio de la transaccién en las obligaciones de desempefio y
e) Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisface la obligacién de desempefio.

Bajo NIIF 15 los ingresos son reconocidos cuando o a medida que se satisfaga la obligacién de desempefio comprometidos al cliente.

2.16 COMPENSACION DE SALDOS

Sélo se compensan entre si los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por el imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de la compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizacién

del activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2.17 IMPUESTOS A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

El cargo por impuesto corriente a la fecha, se calcula sobre la base de las leyes tributarias vigente a la fecha del estado de situacién

financiera.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y
tributaria de activos y pasivos, se registran de acuerdo a las normas establecidas en la NIC 12. Por tanto, estos se determinan
utilizando las tasas de impuestos aplicables, a la fecha en que se esperan reversar los correspondientes activos o pasivos por

impuestos diferidos.

Las tasas de ambos impuestos, es de un 27%, correspondiente a la tasa de impuesto de primera categoria, aplicable a la sociedad que
quedé acogida, por defecto al “Régimen de Imputacién Parcial de los Créditos”, segun disposicién de la letra B) del articulo 14 de la Ley

de Impuesto Renta, vigente a contar del 1° de enero de 2017.

2.18 EFECTOS EN LAS VARIACIONES DE LAS TASAS DE CAMBIO EN LAS MONEDAS
EXTRANJERAS Y/O UNIDADES REAJUSTABLES

La Administracién de la Sociedad, ha definido como moneda funcional el peso chileno.

Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del peso chileno y aquellas operaciones efectuadas en unidades reajustables,
tales como la UF, UTM, IVP, etc., se considerardn denominadas en moneda extranjera y/o unidades reajustables, respectivamente y se

registran segln los tipos de cambio y/o los valores de cierre vigentes en las fechas de las respectivas operaciones.

Para la preparacién de los estados financieros de la Sociedad, los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras y/o
en unidades reajustables, se convierten segtn los tipos de cambio y/o los valores de cierre vigentes a la fecha de los respectivos estados

financieros. Las utilidades o pérdidas generadas se imputan directamente contra la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2.19 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

La Sociedad elabora su flujo de efectivo por el método directo, las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo el cual es
originado por actividades de operacién. Donde se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro social, actividades de
inversion que corresponden a la adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y equivalente al efectivo, actividades de financiamiento corresponden a las actividades que producen cambios en

el tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de la Sociedad.

2.20 INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Se detallan en notas a los estados financieros las transacciones con partes relacionadas mas relevantes, indicando la naturaleza de la
relacién con cada parte implicada, asi como la informacién sobre las transacciones y los saldos correspondientes. Todo esto para la

adecuada comprension de los efectos potenciales que la indicada relacidn tiene en los estados financieros.

2.21 CORRECCION MONETARIA EN ECONOMIAS HIPERINFLACIONARIAS

Debido a que Chile no clasifica como una economia hiperinflacionaria, segtin los criterios establecidos en la NIC 29, los estados financieros

de la Sociedad no son ajustados por la variacién experimentada por el indice de Precios al Consumidor (IPC).

2.22 ACTIVOSY PASIVOS CONTINGENTES

Un activo o pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir

uno o mas eventos futuros inciertos y que no estan bajo control de la Sociedad.

Los activos y pasivos contingentes no son objeto de reconocimiento en los estados financieros. No obstante, cuando la realizacién del
ingreso o gasto, asociado a ese activo o pasivo contingente, sea mas que probable, serd apropiado proceder a reconocerlos en los estados

financieros.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad no presenta saldos en activos y pasivos contingentes.

2.23 DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

La Sociedad establece que los dividendos seran fijados en la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en abril de cada afio, en
la cual son aprobados los estados financieros anuales. Los dividendos provisorios y definitivos se registran en el "patrimonio neto” en el
momento de su aprobacién por el édrgano competente, que, en el primer caso, corresponde al Directorio de la sociedad y, en el segundo,

a la Junta General Ordinaria de Accionistas.
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2.24 BENEFICIOS DEL PERSONAL

Indemnizacién por afios de servicios: la Sociedad no tiene pactado el pago de una indemnizacién a todo evento con sus empleados, por

lo que no constituye provision por este concepto, registrandose el gasto en resultado en la medida que se incurre.

2.25 USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracidn realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de

las politicas contables y los montos de activos, pasivos y resultados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evaltian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de

sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en funcién de la mejor informacién disponible, corresponden a la determinacion de los valores
razonables de instrumentos financieros, los cuales en los Estados Financieros al 31 de diciembre 2020 y 2019 fueron medidos de acuerdo

a las metodologias establecidas en la NIIF 7, de acuerdo al siguiente detalle:

- NIVEL I:  Valores o precios de cotizacién en mercados activos para activos y pasivos idénticos.
- NIVEL II:  Informacién provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacién del Nivel |, pero observables en mercados
para los activos y pasivos ya sea de manera directa (precios) o indirecta (obtenidos a partir de precios).

- NIVEL Ill: Informacién para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados observables.

2.26 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

Los pasivos que se clasifiquen como corrientes, son aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses o aquellos que se pretenda

liquidar en el transcurso del ciclo normal de la operacidn de las distintas actividades o negocios que desarrolla la Sociedad.

Se clasifican como pasivos no corrientes a todos aquellos pasivos que no corresponde clasificar como pasivos corrientes.

2.27 ARRENDAMIENTO

La Sociedad aplica NIIF 16 a contar del 1 de enero de 2019 reconociendo un activo por derecho a uso y un pasivo respecto de los

arrendamientos que califican con la aplicacién de NIIF 16.

El activo por derecho a uso es inicialmente medido al costo y posteriormente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones)
menos depreciaciéon acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo por arrendamiento. El pasivo
por arrendamiento es inicialmente medido al valor presente de los pagos por arrendamiento que no han sido pagados a esa fecha.
Posteriormente, el pasivo por arrendamiento es ajustado por los intereses y los pagos del arrendamiento, asi como también de las

modificaciones del arrendamiento.
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NOTA 3 — CAMBIO CONTABLE

En los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020 no se efectuaron cambios contables respecto al afio anterior.

NOTA 4 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalentes al efectivo, es el siguiente:

A) LA COMPOSICION DEL RUBRO ES LA SIGUIENTE:

SALDO SALDO
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

Disponible
Cuotas de fondos mutuos
Otros efectivo y equivalentes al efectivo

TOTAL

B) EL DETALLE POR TIPO DE MONEDA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO ES EL SIGUIENTE

31.12.2020 31.12.2019

Disponible

Disponible

Disponible

Disponible

Cuotas de fondos mutuos

Otros efectivo y equivalentes al efectivo

EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Pesos no reajustables
Délares americanos
Reales brasilefios
Euros

Pesos no reajustables

Pesos no reajustables

1.944.117

250

1.944.367

1.823.544

116.181

4.392

250

1.944.367

1.028.129

39.149.970

250

40.178.349

635.785

164.229

223913

4.202

39.149.970

250

40.178.349
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NOTA 5 - IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

A)  LOSACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SON ATRIBUIBLES A LO SIGUIENTE:

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 31'15'52020 31'15'5019

Activos por imptos. diferidos relativos a prov. vacaciones 73.180
Activos por imptos. diferidos relativos a provisiones valorizacién cartera (58.620)
Activos por impuestos diferidos relativos a norma IFRS 16 11.898
Activos por impuestos diferidos relativos a provisiones 373.051
Activos por impuestos diferidos relativos a gastos por licencias (401)
Activos por impuestos diferidos de largo plazo (goodwill tributario) 779.760
Activos por impuestos diferidos relativos a gastos por remodelaciones (57.018)
TOTAL 1.121.850

B) IMPUESTO CORRIENTE

Administradora General de Fondos Security S.A. al 31 de diciembre de 2020 ha constituido provisién por impuesto renta de M$827.064.-
(M$1.061.807.- 31 de diciembre de 2019), ver nota 13,y un gasto por impuesto renta de M$479.877.- (M$1.051.732.- al 31 de diciembre

de 2019). El calculo de ambas rentas se determiné en base a las disposiciones legales tributarias vigentes.

31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

Gasto por Impuestos Corrientes (827.064)
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior 19.141
Otro Gasto por Impuesto Corriente (11.819)
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total (819.742)
Gasto Diferido por Impuestos Relativos a la Creacién y Reversién de Variacién por Impuestos Diferidos 339.865
Otros -
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total 339.865
GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS (479.877)

67.797
(87.246)
7.348

14.327

1.012.346

1.014.572

(1.061.807)
(220)
(18.510)
(1.080.537)
28.805
28.805

(1.051.732)

I
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Q) CONCILIACION DE LA TASA IMPOSITIVA LEGAL CON LA TASA IMPOSITIVA EFECTIVA B) CUENTAS POR PAGAR
I =
% % Los saldos y transacciones de cuentas por pagar entre la Sociedad y sus sociedades relacionadas son las siguientes:
Utilidad antes de impuesto 4.317.389 6.261.662
PAIS DE 31.12.2020 31.12.2019
SOCIEDAD MONEDA RELACION DOCUMENTO
mpuesto alclado (Tsa Eectie) 27,00% 27,00% _--_---
Provisién impuesto a la renta 1.165.695 1.690.649 Capital S.A. 96.905.260-1  Chile Pesos Relacionada Indirecta 13214 3.129
Efecto por diferencia de tasa - - 13193 4.258 -
Provisién impuesto articulo 21° 11.819 18.510 13277 38 -
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior (19.141) 219 13274 582 -
Diferencias permanentes (678.496) (657.646) 13262 91 -
Gastos por impuesto a la renta 479.877 1.051.732 13235 115 -
TASA IMPOSITIVA EFECTIVA 11,11% 16,80% 13228 1.221 -
» 13225 20.385 -
Tasa Impositiva Legal 27,00% 27,00%
13220 581 -
Efecto en Tasa Impositiva de Utilizacién de Pérdidas Fiscales No Reconocidas Anteriormente - -
» o ) ] 13318 3.241 -
Efecto en Tasa Impositiva de Beneficio Fiscal No Reconocido Anteriormente en el Estado de ) )
Resultados 13289 186 -
Otro Incremento (Decremento) en Tasa Impositiva Legal (27,00%) (27,00%) 13149 10.507 .
AJUSTES A LA TASA IMPOSITIVA LEGAL, TOTAL (27,00%) (27.00%) 13303 262 -
TASA IMPOSITIVA EFECTIVA 0,00% 0,00% 13250 116 .
Rendicidn 2.263 -
10225 - 41.895
NOTA 6 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS - ' 590
CORRIENTE 10465 - 4.494
10505 - 463
Las transacciones entre la Sociedad y sus relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto y condiciones. 10523 - 365
10623 - 466
Los saldos y transacciones de cuentas por cobrar entre la Sociedad y sus sociedades relacionadas son las siguientes: 10605 605
A) CUENTAS POR COBRAR 10587 - 87

10631 - 334
SOCIEDAD PAIS DE MONEDA RELACION DOCUMENTO SLIe 2020 Sie 2019
ORIGEN o352 _ .

Global Security Gestion y

. 76.181.170-3  Chile Pesos Relacionada Indirecta 1087 369.438 . 10637 - 87
Servicios Ltda.

SUBTOTAL 360.438 SUBTOTAL 46.975 49.647

PAIS DE 31.12.2020 31.12.2019

Valores Security S.A.

96.515.580-5  Chile Pesos Relacionada Indirecta  Rendicién 18.932 73.815
Corredores de Bolsa

SUBTOTAL 18.932 73.815
TOTAL 388.370 73.815
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B)  CUENTAS POR PAGAR - CONTINUACION

Los saldos y transacciones de cuentas por pagar entre la Sociedad y sus sociedades relacionadas son las siguientes:

SOCIEDAD - PAIS O MONEDA RELACION DOCUMENTO gLl 2020 SR

Seguros Vida Security Prevision S.A.  99.301.000-6  Chile Pesos Relacionada Indirecta 1057180
1083284
1057258
1042291
1042121
1062142

SUBTOTAL

SOCIEDAD - el MONEDA RELACION DOCUMENTO S SR

Travel Security S.A. 85.633.900-9  Chile Pesos Relacionada Indirecta 439245
439244

1184406

439279

1184666

439247

SUBTOTAL

PAIS DE - 31.12.2020 31.12.2019

Valores Security S.A. Corredores

96.515.580-5  Chile Pesos
de Bolsa

Matriz Comun 1255595

1255755
1255760
1255761
1255762
1255793
1197890
1197891
1197892
1197902
SUBTOTAL

SOCIEDAD - gi'lscgfl MONEDA RELACION DOCUMENTO B slieal

204.950

Banco Security 97.053.000-2  Chile Pesos Matriz 10476629

SUBTOTAL

TOTAL

31

9.614

9.772

267.632

149
1.211
1.211
1.211
1.211

272.625

329.372

9.365
130
31

9.526

123
3.520
137
16
371

4.756

1.179
1.179
1.179
1.179
4.716

204.950

273.595

C) TRANSACCIONES CON RELACIONADOS

ENTIDAD

Travel Security S.A.
Banco Security

Seguros Vida Security
Previsién S.A.

Global Security
Gestidn y Servicios
Ltda.

Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa

Capital S.A

Victor Gonzalo
Baraona Bezanilla

José Miguel Bulnes
Zegers

RUT

79.740.720-8

97.053.000-2

99.301.000-6

76.181.170-3

96.515.580-5

96.905.260-1

7.054.341-9

10.202.654-3

PAI
MONEDA RELACION
ORIGEN

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Pesos

Pesos

Pesos

Pesos

Pesos

Pesos

Pesos

Pesos

Relacionada
Indirecta

Matriz

Relacionada
Indirecta

Relacionada
Indirecta

Matriz Comun

Relacionada
Indirecta

Director

Director

pEaree EFECTO EN EFECTO EN
DE LA
Servicios de Viajes 5.719 (5.594) 63.255 (62.827)
Comisiones y Servicios Bancarios 602.598  (509.562) 981.730  (831.099)
Arriendo Oficinas 238.100 (230.022) 231.225 (223.210)
Arriendo Estacionamiento 43.506 (43.506) 42.253 (42.253)
Seguro del Personal 52.053 (44.133) 54.156 (45.892)
Comisiones por Gestién 5247253 (4.409.461) 5732336 (4.817.092)

Comercial

Comisién Intermediacién

Comisién de Fondos Mutuos

Servicio Market Maker
Servicios contables - Asesoria
Tecnoldgica - Gestién de
Inversiones - Otros

Arriendo y otros servicios
Dieta de Directorio

Dieta de Directorio

6.121

3.921.347 (3.295.248) 3.452.640 (2.901.379)

59.747

2.619.008

34.591
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31.12.2020 31.12.2019

(5.142) 11928 (10.024)

(50.205) 60328  (50.700)

(2.619.008)  2.324.406 (2.324.406)

(34.591) 37087  (37.087)
(17.314) - (21947)
(8.064) -

D) REMUNERACIONESY COMPENSACIONES A EJECUTIVOS PRINCIPALES DE LA SOCIEDAD

Préstamos
Remuneraciones
Compensaciones
Otros

TOTAL

Las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas en condiciones normales de mercado. No se han constituido provisiones

de incobrabilidad o deterioro sobre saldos por cobrar a empresas relacionadas. Asimismo, no se han constituido garantias por estas

operaciones.

SALDOS
31.12.2020
M$

691.091

30.166

721.257

SALDOS
31.12.2019
M$

1.009

345.063

14.340

10.000

370.412

Administradora General de Fondos Security S.A. pertenece al Banco Security, cuyo controlador es el Grupo Security S.A.

lge
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NOTA 7 — PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

A)  LOS SALDOS DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO SE DETALLA A CONTINUACION:

CLASES DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO 31'1§f°2° 31'131'52019

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO, NETO 282.549 332.657
Planta y Equipo, Neto 282.549 332,657
PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO, BRUTO 743.549 782.557
Planta y Equipo, Bruto 743.549 782.557
CLASES DE DEPRECIACION ACUMULADA Y DETERIORO DEL VALOR, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO, NETO 461.000 449.900
Depreciacién Acumulada y Deterioro del Valor, Planta y Equipo 461.000 449.900

B) CUADRO DE MOVIMIENTOS

31 DE DICIEMBRE DE 2020
PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO, SALDO INICIAL 28.290 12.513 18.868 272.986 332.657
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo 38.686 - - - 38.686
Bajas , Propiedades, Planta y Equipo - - - - -
Gasto por Depreciacién, Propiedad Planta y Equipo (23.225) (3.761) - (61.808) (88.794)
Otro Incremento (Decremento) - - - - -
CAMBIOS EN PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO, TOTAL 15.461 (3.761) = (61.808) (50.108)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 43.751 8.752 18.868 211.178 282.549

31 DE DICIEMBRE DE 2019
PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO, SALDO INICIAL 28.290 12.513 18.868 272.986 332.657
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo 34.064 - - - 34.064
Bajas, Propiedades, Planta y Equipo - - - - -
Gasto por Depreciacién, Propiedad Planta y Equipo (16.627) (2.821) - (46.356) (65.804)
Otro Incremento (Decremento) - - - - -
CAMBIOS EN PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO, TOTAL 17.437 (2.821) - (46.356) (31.740)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 45.727 9.692 18.868 226.630 300.917

>
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NOTA 8 — ACTIVOS POR DERECHO DE USO

Los saldos de activos por derecho de uso se detallan a continuacién:

SALDO SALDO
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

Derechos de uso (NIIF 16) 1.644.891 1.613.118
Amortizacién drechos de uso (NIIF 16) (585.740) (291.580)
1.059.151 1.321.538

NOTA 9 — ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

A)  EL DETALLE DE LOS INTANGIBLES ES EL SIGUIENTE:

31.12.2020
Programas Informéticos 2.417.854 (1.745.980) 671.874
Licencias computacionales 179.183 (177.755) 1.428
Proyectos en Desarrollo 215.262 - 215.262
TOTAL 2.812.299 (1.923.735) 888.564

31.12.2019

I B 0
Programas Informéticos 2.065.762 (1.324.061) 741.701
Licencias computacionales 204.362 (161.777) 42.585
Proyectos en Desarrollo 473.129 - 473.129
TOTAL 2.743.253 (1.485.838) 1.257.415



/3

PAGINA

B) CUADRO DE MOVIMIENTOS

31.12.2020
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero 741.701 42.585 473.129 1.257.415
Adiciones 384.481 1.486 351.922 737.889
Otro Incremento (Decremento) - - (609.789) (609.789)
Amortizaciones (454.308) (42.643) - (496.951)
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE 671.874 1.428 215.262 888.564
31.12.2019
R O
INFORMATICOS COMPUTACIONALES DESARROLLO NETO
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero 624.956 31.760 452.710 1.109.426
Adiciones 493.309 49.215 629.365 1.171.889
Otro Incremento (Decremento) - - (608.946) (608.946)
Amortizaciones (376.564) (38.390) - (414.954)
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE 741.701 42.585 473.129 1.257.415

B) La amortizacién de los activos intangibles se calcula utilizando el método lineal, distribuyéndose a lo largo de la vida (til estimada

del activo.

Q) La vida Util ha sido calculada en funcién del plazo que se espera se obtengan beneficios econdmicos, amortizandose linealmente

a 3 afios desde la fecha que quede disponible el bien para ser utilizado en la Sociedad.

NOTA 10 — PLUSVALIA

El Goodwill fue generado por la primera compra del 100% de las acciones en Cruz del Sur Administradora General de Fondos, realizado
el 11 de junio de 2013 a Inversiones Siemel S.A., el cual fue reconocido en la Administradora General de Fondos Security S.A. Al 31 de
diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 el monto asciende a M$8.677.240.

A)  EL SALDO DE ESTE RUBRO ES:
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

Menor Valor AGF CDS 8.677.240 8.677.240

TOTAL 8.677.240 8.677.240

B) CUADRO DE MOVIMIENTOS

31.12.2020

MOVIMIENTO PLUSVALIA

Menor Valor AGF CDS

TOTAL

31.12.2019

MOVIMIENTO PLUSVALIA

Menor Valor AGF CDS

TOTAL
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PERDIDAS POR DETERIORO | PERDIDAS POR DETERIORO
SALDO INICIAL RECONOCIDA EN RECONOCIDA EN

NETO PATRIMONIO RESULTADO
M$ $ M$
8.677.240 - -
8.677.240 - -

PERDIDAS POR DETERIORO | PERDIDAS POR DETERIORO

SALDO INICIAL RECONOCIDA EN RECONOCIDA EN
NETO PATRIMONIO RESULTADO
M$ $ M$
8.677.240 - _
8.677.240 - -

SALDO FINAL,
NETO
M$

8.677.240

8.677.240

SALDO FINAL,
NETO
M$

8.677.240

8.677.240

NOTA 11 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

CORRIENTES

El total de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar de la Sociedad al 31 de diciembre 2020 y al 31 de diciembre de 2019, es

el siguiente:

SALDO SALDO
MONEDA 31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

Remuneracién Fondos Mutuos por Cobrar
Remuneracién Fondos de Inversién por Cobrar
Facturas por Cobrar Fondos Mutuos

Facturas por Cobrar Fondos de Inversién
Documentos y Cuentas por Cobrar

Délares por cobrar

Cuotas Fondos de Terceros

Pesos 195.379
Pesos 339.488
Pesos 320615
Pesos 73.682
Pesos 4814
Délares americanos 56.492
Pesos 551.108

1.541.578

331310

237.983

384.615

94.445

3.682

103.811

546.033

1.701.879
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NOTA 12 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

En esta categoria, se clasifican los siguientes activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, el total de otros activos

financieros al 31 de diciembre 2020 y al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

SALDO 31.12.2020

DOLAR UF EURO PESOS OTRAS TOTAL
INVERSIONES A VALOR RAZONABLE M$ M$ M$ M$ M$ M$

Depésitos a plazo - 2.963.850 3.420.048 - 6.383.898
Bonos - 11.132.994 - 612.193 - 11.745.187
Otro instrumento de inversién - - - 38.959.043 - 38.959.043
TOTAL - 14.096.844 - 42.991.284 - 57.088.128

SALDO 31.12.2019

DOLAR UF EURO PESOS OTRAS TOTAL
INVERSIONES A VALOR RAZONABLE M$ M$ M$ M$ M$ M$

Otro instrumento de inversién 2.918.284 11.095.786 - 14.014.070

TOTAL 2.918.284 - - 11.095.786 - 14.014.070

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos financieros de la Administradora (por clase) medidos a

valor razonable al 31 de diciembre 2020 y el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019.

SALDO 31.12.2020

NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 TOTAL
INVERSIONES A VALOR RAZONABLE

Depésitos a plazo 6.383.898 6.383.898
Bonos 11.745.187 - - 11.745.187
Otro instrumento de inversién 38.959.043 - - 38.959.043
TOTAL 50.704.230 6.383.898 - 57.088.128

SALDO 31.12.2019

NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL E] TOTAL
INVERSIONES A VALOR RAZONABLE

Otro instrumento de inversion 11.737.567 2.276.503 14.014.070
TOTAL 11.737.567 - 2.276.503 14.014.070
NIVEL 1:

Las inversiones cuyos valores estdn basados en los precios de mercado cotizados en mercados de activos, y por lo tanto, clasificados
dentro del nivel 1, incluyen acciones activas que cotizan en bolsa, derivados transados en mercados bursatiles, instrumentos de deuda del
Banco Central de Chile, letras del tesoro del gobierno estadounidense y algunas obligaciones soberanas. La Administradora no ajusta el

precio cotizado para estos instrumentos.
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NIVEL 2:
Técnicas de valuacién en base a factores observables. Esta categoria incluye instrumentos valuados usando, precios cotizados para
instrumentos similares, ya sea en mercados activos o poco activos y otras técnicas de valuacién donde las entradas significativas sean

observables directa o indirectamente a partir de los datos del mercado.
NIVEL 3:
Las inversiones clasificadas dentro del nivel 3 tienen “input” (entradas de datos) no observables significativas, ya que se negocian de

manera poco frecuente. Los instrumentos de nivel 3 incluyen patrimonio privado y titulos de deuda corporativa. Ya que los precios

observables no estén disponibles para estos valores.

NOTA 13 - ACTIVO Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién del presente rubro es la siguiente:

A)  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

SALDO SALDO
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

Gastos Sence 11.814 11.636
Pagos Provisionales Mensuales 1.091.670 1.657.938
Impuestos por recuperar 662.274 612.730
Otros Créditos 4.105 29.163
Provisién Impuesto a la renta (827.064) (1.061.807)
TOTAL 942.799 1.249.660

B) PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

SALDO SALDO
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

Gastos Sence - -
Pagos Provisionales Mensuales - -
Impuestos por recuperar - -
Otros Créditos - -
Provisién Impuesto a la renta - -

TOTAL - -
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NOTA 14 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

La composicién de los otros activos no financieros, corrientes es el siguiente:

SALDO SALDO
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$
Gastos anticipados 173.719 145.573
IVA Crédito Fiscal 249.608 337.268
Otras cuentas por cobrar 1.490 133.990
TOTAL 424.817 616.831

NOTA 15 - OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El saldo de otros activos financieros, no corrientes el siguiente:

SALDO SALDO
31.12.2020 31.12.2019

M$ M$

Cuotas de Fondo de Inversién Privado COPEC-UC ) - -

(*) EL FONDO DE INVERSION COPEC UC TIENE POR OBJETO EFECTUAR INVERSIONES EN EMPRESAS BASADAS EN PROYECTOS INNOVADORES A PARTIR DE INVESTIGACION Y DESARROLLO LAS
CUALES AL CIERRE DEL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE 2019 ESTABAN SIGNIFICATIVAMENTE DETERIORADAS GENERANDO UN PATRIMONIO NEGATIVO. PRODUCTO DE LO
ANTERIOR, AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 PRESENTA UNA VALORIZACION NEGATIVA EN SU VALOR CUOTA, POR LO CUAL, LA INVERSION DE 200 CUOTAS EN EL FONDO
QUEDARON VALORIZADAS EN $1.-

NOTA 16 — OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

La composicién del presente rubro es la siguiente:

SALDO SALDO
31.12.2020 31.12.2019
$ M$
Linea Sobregiro Banco Santander 1 1
Contratos de derivados financieros - 611.203

TOTAL 1 611.204

>
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NOTA 17 — PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La composicién del presente rubro es la siguiente:

A)  CORRIENTES

SALDO SALDO
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$
Obligaciones por derechos de uso (NIIF 16) 287.561 274389
TOTALES 287.561 274.389

B) NO CORRIENTES

SALDO SALDO
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$
Obligaciones por derechos de uso (NIIF 16) 815.659 1.074.363
TOTALES 815.659 1.074.363
31.12.2020

VALORES CONTABLES

RUT ENTIDAD NomereenToaD | PSDELS | NomBe enioao m’;i%“bcé ToDE | S| o oS NOCOSZ'ENTES Ngﬂml
DEUDORA DEUDORA ACREEDORA AMORTIZACION

DEUDORA REAJUSTE % % : Ms
HASTAY0 DETA2ANOS | DE2A3AOS | DE3A4ANOS | DE4AsANos [ MB0E8

Administradora Seguros Vida
96.639.380-0 General de Fondos Chile  Security UF Mensual 194 1,94 63.960 193.847 263.116 268.534 193.683 - - 983.140
Security S.A. Prevision S.A.
Administradora
96.639.380-0 General de Fondos Chile  Capital S.A. UF Mensual 194 1,94 7.382 22.372 30.366 30.991 28.969 - - 120.080
Security S.A.
72.342 216.219 293.482 299.525 222.652 - - 1.103.220
31.12.2019

VALORES CONTABLES

RUT ENTIDAD nomareenToAD | PSDELY | NomsreenTioan | ONEDRO | mpope | T | TS CORPRNTE i T
DEUDORA DEUDORA ACREEDORA AMORTIZACION

DEUDORA REAJUSTE % % e o1 WASDEs M$
DIAS No BESAEANGS PEAASANGS ANOS

Administradora Seguros Vida
96.639.380-0 General de Fondos Chile  Security UF Mensual 1,94 1,94 61.030 184.968 251.064 256.233 261.510 188.617 - 1.203.422
Security S.A. Prevision S.A.
Administradora
96.639.380-0 General de Fondos ~ Chile  Capital S.A. UF Mensual 1,94 1,94 7.044 21.347 28.975 29.572 30.181 28211 - 145.330
Security S.A.
68.074 206.315 280.039 278.293 291.691 216.828 - 1.348.752
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NOTA 18 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (*) PROVISIONES DE OTROS GASTOS

SALDO SALDO
La composicién del presente rubro es la siguiente: SR S
SALDO SALDO Prov. Bonos 58.619 33.000
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$
Prov. Ag. Colocadores 127.959 61.137

Proveedores 247.991 353.228

Servicios Legales 17.799 17.799
Honorarios por pagar 3.530 2672

Prov. Varias 1.305.250 2.264
TOTAL 251.521 355.900

TOTAL 1.509.627 114.200

DETALLE DE MOVIMIENTOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020:

M$

La composicion del presente rubro es la siguiente: Saldo inicial al 1/01/2020 114.200
SALDO SALDO Provisiones constituidas 2.048.692
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$ s .
Aplicacién de provisiones (653.265)
Otros acreedores 551.265 551.056
Liberacién de provisiones -
Impuesto VA débito fiscal 310.355 363.207
SALDO FINAL AL 31/12/2020 1.509.627
PPM por pagar 77.410 154.379
Cotizaciones previsionales 30.807 39.611
. DETALLE DE MOVIMIENTOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019:
Retenciones por pagar 28.317 63.243
PROVISIONES
Impuesto tnico a los trabajadores 14.732 27.207 DE OTR%SS GASTOS
Otros impuestos por pagar 1818 18,510 Saldo inicial al 1/01/2019 157.693
Impuesto de segunda categoria 907 1.965 Provisiones constituidas 826.369
vl 1.025611 Uzl Aplicacién de provisiones (869.862)
Liberacién de provisiones -
SALDO FINAL AL 31/12/2019 114.200
Las provisiones constituidas corresponden a los siguientes conceptos y montos:
a0 oo NOTA 21 - PROVISIONES POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS
M$ “M$
Provisiones de Otros Gastos (*) 1.509.627 114.200 El detalle de las provisiones por beneficios a empleados, es el siguiente:
TOTAL 1.509.627 114.200
_ i i
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$
Provisién vacaciones 271.037 251.099

TOTAL 271.037 251.099
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PROVISION PROVISION B) COSTOS DE VENTAS
VACA&ISONES VACASSONES

Saldo inicial al 01/01/2020 251.099 Saldo inicial al 01/01/2019 220.776 El rubro de costos de ventas se encuentra compuesto por los siguientes conceptos:
Provisiones constituidas 70.383 Provisiones constituidas 56.797 e e
31.12.2020 31.12.2019
Liberacién de provisiones (50.445) Liberacién de provisiones (26.474) M$ M$
SALDO FINAL AL 31/12/2020 271.037 SALDO FINAL AL 31/12/2019 251.099 Comisién corredores nacionales (1.370) (>4)
Comisién corredores extranjeros (1.572) (752)
Comisién agentes colocadores (2.000.093) (2.265.831)
Comisién agentes colocadores empresa relacionada (4.409.458) (4.817.089)
NOTA 22 — INGRESOS Y GASTOS TOTAL (6.412.493) (7.083.726)

A) INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar y representaran los importes a cobrar por los

C)  OTROS INGRESOS POR FUNCION

bienes entregados y por servicios prestados en el marco ordinario de las operaciones normales de la Sociedad.

. . . . . . El rubro de otros ingresos por funcién se encuentra compuesto por los siguientes conceptos:
Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas que la Sociedad posee sobre ellos.

SALDO SALDO
31.12.2020 31.12.2019
Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién de servicios se reconoceran igualmente considerando el grado de realizacion de la i il

prestacion del servicio respectivo a la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado Intereses de inversiones financieras - 245.104
con fiabilidad, es decir, que el importe de los ingresos ordinarios pueda valorarse con confiabilidad, que sea probable que la empresa Reajustes de inversiones financieras 158.030 19.441
reciba los beneficios econémicos derivados de la transaccion, que el grado de realizacién de la transaccion, en la fecha del balance, pueda Valorizacién inversiones financieras 302472 28.793
ser valorizado con confiabilidad y que los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla,
. o Utilidad en venta de inversiones 9.207 -
puedan ser valorizados con confiabilidad.
Utilidad en cuotas de fondos mutuos y de inversién 1.715.626 1.577.149
La composicion del presente rubro es la siguiente: Utilidad en operaciones con derivados 947.778 40.206
TOTAL 3.133.113 1.910.693
_
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$
Remuneracién de FM 20.256.833 22.543.659
Remuneracién de Fl 1.327.541 1.468.638
Remuneracién de FIP 240.116 259.264 D) OTROS GASTOS POR FUNCION
Comisién de cargo del participe FM 30.579 67.047
El rubro de otros gastos por funcion se encuentra compuesto por los siguientes conceptos:
Comisién de distribucién de fondos 696.233 566.710
SALDO SALDO
TOTAL 22.551.302 24.905.318 31~1|s|-$2020 31~1r3|~$2°19
Pérdida en venta de inversiones (m (1.148)
Intereses de inversiones financieras (6.336) -
Pérdida en operaciones con derivados (1.262.108) (735.715)

TOTAL (1.268.445) (736.863)
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NOTA 23 — GASTOS DE ADMINISTRACION

A) Las remuneraciones en gastos del personal corresponden a los gastos devengados en el periodo por remuneraciones y

compensaciones de saldos a los empleados.

El gasto al 31 de diciembre 2020y 2019 es el siguiente:

SALDO SALDO
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

Sueldos y Salarios (1.892.881) (2.131.768)
Beneficios a los Empleados (1.012.950) (1.175.534)
SUB TOTAL (A) (2.905.831) (3.307.302)

B) Al 31 de diciembre 2020 y 2019, el detalle de los gastos de administracion es:

SALDO SALDO
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

Asesorias Profesionales (5.571.111) (4.286.871)
Gastos Generales (4.408.568) (4.620.941)
Depreciacion y Amortizacién (585.745) (494.841)
Amortizacién Activos Derecho a Uso (NIIF 16) (294.161) (291.579)
Personal Externo (101.249) (105.963)
SUB TOTAL (B) (10.960.834) (9.800.195)
TOTAL (A) + (B) (13.866.665) (13.107.497)

NOTA 24 — OTRAS GANANCIAS

Los saldos corresponden principalmente a reajustes por correccién monetaria de pagos provisionales mensuales y devoluciones de
impuesto a la renta de afios anteriores y a pagos de dividendos de Fondos de Inversién de cartera propia, de acuerdo al siguiente
detalle:

SALDO SALDO
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

Reajustes 54.752 23.856
Dividendos Fondos de Inversién - 76.807
TOTAL 54.752 100.663
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NOTA 25 - COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2020 y 2019, el detalle de los costos financieros es:

SALDO SALDO
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

Intereses y Comisiones bancarios (127.149) (169.949)
Gastos e impuestos financieros (45.061) (56.255)
TOTAL (172.210) (226.204)

NOTA 26 — DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 31 de diciembre 2020 y 2019, el detalle de las diferencias por tipo de cambio es el siguiente:

SALDO SALDO
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

Diferencias por tipo de cambio USD-CLP 294.906 485.560
Diferencias por tipo de cambio BRL-CLP 2.957 13.489
Diferencias por tipo de cambio EUR-CLP 172 229
TOTAL 298.035 499.278

NOTA 27— GANANCIA POR ACCION

En el siguiente cuadro se detalla la ganancia o pérdida por accién generada en el periodo informado:

, SALDO SALDO
GANANCIAS POR ACCION 31.12.2020 31.12.2019
M$ M$
GANANCIA POR ACCION BASICA
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas 367,4018 498,7966

Ganancia (pérdida) por accién bésica en operaciones discontinuadas - -

GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION BASICA 367,4018 498,7966

NOTA 28 — MEDIO AMBIENTE

Al 31 de diciembre 2020 y 2019, la Sociedad no se ve afectada por este concepto.
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NOTA 29 — POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
A) OBJETIVO DE LA ADMINISTRACION DE RIESGO

LaAdministradora General de Fondos Security S.A., considera que la gestidn del riesgo es de vital importancia para garantizar la continuidad
del negocio logrando la solvencia necesaria como asf también la sustentabilidad de los resultados.

Para lograr lo anterior ha puesto importantes esfuerzos en identificar, medir y valorar todos los tipos de riesgo en que puede incurrir.

B) ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE RIESGO

La Sociedad se apoya en los servicios prestados por las Areas de Riesgo de Banco Security contando con una estructura idénea para lograr
el cumplimiento de los objetivos antes mencionados, distribuida en tres dreas que son: Riesgo de Crédito, Riesgo Financiero y Riesgo
Operacional.

Cabe destacar que estas dreas operan de manera totalmente independiente de las 4reas comerciales y tomadoras de riesgo de la
Administradora General de Fondos Security S.A., actuando como contrapeso de estas en los distintos comités que existen.

La Administradora General de Fondos Security S.A. participa y estructura su gestién de riesgo segtn los distintos comités relacionados con
este objetivo en el banco, como son: Comités de Crédito, Comité de Finanzas, Comité de Riesgo Operacional.

Comités de Crédito: Este comité toma la decisién de crédito de acuerdo a lo solicitado por el ejecutivo comercial y a lo expuesto por
riesgo de crédito.

Comité de Finanzas: Controla y gestiona las inversiones financieras bajo una visién de trading de corto y mediano plazo y los riesgos
asociados a sus carteras.

Comité de Riesgo Operacional: asegura que se tenga un marco de administracién de riesgo operacional acorde con los objetivos definidos
y las buenas précticas, ademas que existan las condiciones necesarias (personal capacitado, estructura organizacional y presupuesto) que

permitan implementar dicho marco

C)  RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito es la posible pérdida que asume la Administradora General de Fondos Security S.A. como consecuencia del
incumplimiento de las obligaciones contractuales con las contrapartes que opera, basicamente por operaciones de tesorerfa.

La gestion del riesgo de crédito tiene como principales tareas, la identificacién, andlisis, medicién, seguimiento, integracion y valorizacién
de las distintas operaciones que tienen riesgo de crédito en la operativa diaria de la AGF.

Para la medicién, cémputo y gestion del riesgo de crédito, la Administradora General de Fondos Security S.A., por ser filial bancaria, cumple
con los estandares exigidos para este fin por la Comisién para el Mercado Financiero (ex SBIF), midiendo el riesgo de crédito bajo los

mismos criterios que el banco matriz.
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De acuerdo a lo establecido en las politicas internas, la compafifa podrd invertir su capital en instrumentos financieros con bajo riesgo
de crédito, en general depésitos y bonos bancarios y cuotas de fondos mutuos de renta fija, utilizando productos derivados para cubrir el

riesgo moneda que tengan los activos financieros.

A continuacién se detalla la exposicién (*) de riesgo de crédito para los instrumentos de deuda segtin plazo y rating:

31.12.2020
D - 0 P vy ey I
GOBIERNO BANCARIOS CORPORATIVOS FFMM / F.INV. DERIVADOS () TOTAL

N-T+ - 6.384 - - - 6.384
N-1 - - - - - -
AAA - 10.474 - - - 10.474
AA+ - - - - - -
AA - 1.271 - - - 1.271
AA- - - - 3.279 - 3.279
A+ - - - - - -
BBB - - - - - -
BBB- - - - - - -
Sin Clasificacién - - - 35.680 - 35.680
TOTAL - 18.129 - 38.959 - 57.088

31.12.2019

I N T e T

GOBIERNO BANCARIOS CORPORATIVOS FFMM / F. INV. DERIVADOS () TOTAL

N-1+ - - - - - -
N-1 - - - - - -
AAA - - - - -116 -116
AA+ - - - - - -
AA - - - - - -
AA- - - - 34.150 -490 33.660
A+ - - - - - -
BBB - - - - - -
BBB- - - - 642 - 642
Sin Clasificacién - - - 18.373 -5 18.368
TOTAL - - - 53.165 -611 52.554

El comité respectivo del Banco asigna lineas de crédito por tipo de producto a través de los cuales podra operar el cliente con la
Administradora General de Fondos Security S.A.

(*) TODOS LOS INSTRUMENTOS DE RENTA FIJA SON VALORIZADOS DIARIAMENTE POR RISKAMERICA, EMPRESA INDEPENDIENTE A LA ADMINISTRADORA.
(**) SE TOMA LA PEOR CLASIFICACION DE DEPOSITOS A PLAZO A MAS DE 1 ANO ENTREGADA POR LA CMF DE LA CONTRAPARTE (SOLO INSTITUCIONES BANCARIAS).
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D) RIESGO DE LIQUIDEZ

Se entiende por Riesgo de Liquidez como el riesgo de la Administradora no disponga de suficiente caja para cumplir con sus obligaciones

de corto plazo.
Las politicas internas definen que la sociedad no tomard endeudamiento estructural, lo que hace que el riesgo de liquidez sea bajo y

asociado principalmente al riesgo de liquidez de mercado de las inversiones financieras, sin embargo, por politica dichas inversiones son

realizadas en instrumentos de alta liquidez (p.e. instrumentos bancarios).

E) RIESGO MERCADO

El riesgo de mercado representa la potencialidad de que las carteras de inversiones puedan sufrir pérdidas como resultado de cambios

ESTADOS FINANCIEROS

E.3 FACTORES DE RIESGO
Se define que la sociedad se encuentra afecta a los siguientes factores de riesgos en sus carteras de inversiones:

RIESGO DE TASA DE INTERES: riesgo relacionado con la volatilidad de tasa de interés, definido como las pérdidas que surgen de
cambios en las tasas de interés de mercado.

RIESGO DE PRECIO: es el riesgo de incurrir en pérdidas que resultan de movimientos adversos de los tipos de cambio tanto spot
como forward.

RIESGO DE REAJUSTABILIDAD: es el riesgo de incurrir en pérdidas que resultan de movimientos adversos en unidades o indices de
reajustabilidad definidos en moneda nacional.

UF/CLP 42693 9.771
en pardmetros de mercado en un cierto periodo de tiempo, por ejemplo, cambios de tasa de interés, indices y tipos de cambio, teniendo USD/CLP » 15
impacto ademds en estimaciones de estadisticas (volatilidades y correlaciones) que también afectan a los precios.

Otras MX/CL 0 209

La Administradora General de Fondos Security S.A. utiliza como metodologia principal para medir y controlar el riesgo de mercado de las
carteras de inversiones, el modelo recomendado por los estandares internacionales llamado “Valor en Riesgo” (VaR), al medir la pérdida
potencial esperada sobre las posiciones en riesgo, en un cierto periodo de tiempo y con un cierto nivel de confianza estadistica en funcién

de los datos de mercado, ademas utiliza el analisis de sensibilidades de tasas de la cartera como una primera aproximacion a este riesgo.
E.1 ESTRATEGIA FINANCIERA

En términos generales, las transacciones financieras incluyen operaciones con instrumentos de renta fija y derivados.

La gestién y control de los riesgos se articula, en la practica, a través de politicas, procedimientos, metodologia y limites, con lo cual se
crea valor al accionista y al mercado en general, garantizando un adecuado nivel de solvencia. Dichos limites permiten mantener niveles
acotados de riesgos.

E.2 PROCESO DE RIESGO FINANCIERO

El Directorio es el responsable de aprobar las politicas, limites y estructura de administracién de riesgos.

La medicién y control de riesgo, se realiza diariamente a través de informes que permiten la toma de decisiones por parte de la Alta
Administracién. Estos informes consideran medidas de VaR y sensibilidad de las carteras, exposicién al riesgo por carteras, instrumentos

y factores de riesgos.

Las mediciones de riesgos se basan en sistemas, cuya automatizacién permite mantener un seguimiento y control diario del riesgo
expuesto por la Administradora General de Fondos Security S.A., permitiendo la oportuna toma de decisiones.

Las Areas de Tesoreria son las encargadas de tomar posiciones y riesgos dentro de las definiciones de limites establecidas por la Alta

Administracion.

RIESCO MODELO: es el riesgo de que la metodologia utilizada para medir el riesgo no sea la adecuada y que no identifique todo

el riesgo asumido en una posicién.

E.4 METODOLOGIA DE RIESGO DE MERCADO

La medicién del riesgo de mercado se efectta aplicando la metodologia de Valor en Riesgo (VaR), la que permite homogeneizar los
diferentes riesgos de diferentes tipos de operaciones, modelando la relacién conjunta de estos factores en una unica medida de riesgo.
El VaR entrega una estimacion de la pérdida maxima potencial que presentan las posiciones en activos o pasivos financieros de tesoreria,
ante un escenario adverso pero normal. La metodologia utilizada para el calculo del VaR es una técnica paramétrica que asume que la
distribucion de los retornos de los precios de las inversiones sigue una distribucion normal, utilizando un umbral de confianza de 95%,
un horizonte de mantencion de 1 dia, con una muestra de datos histéricos de 250 dias, ajustadas mediante técnicas estadisticas que
permiten darle mas importancia a las observaciones mas recientes, con el fin de capturar rdpidamente aumentos de volatilidades de

mercado.

Los supuestos en los que se basa el modelo tienen algunas limitaciones, como las siguientes:

. Un periodo de mantencién de 1 dia supone que es posible cubrir o enajenar las posiciones dentro de ese perfodo. Sin embargo,
las carteras de inversiones mantenidas estan compuestas por instrumentos de alta liquidez y en volimenes acotados.

. Un nivel de confianza del 95% no refleja las pérdidas que podrian ocurrir en el 5% restante de la distribucién.

. El valor en riesgo se calcula con las posiciones al final del dia y no refleja las exposiciones que pudieran ocurrir durante el dia de
negociacion.

. La utilizacién de informacién histérica para determinar posibles rangos de resultados futuros podria no cubrir todos los escenarios
posibles, sobre todo de naturaleza excepcional.

. El comportamiento de los retornos de los precios de mercado de los instrumentos financieros pueden presentar distribuciones de

probabilidades no normales.
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La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizada se comprueba mediante pruebas restrospectivas (backtesting), con las que se contrasta
si los resultados obtenidos son consistentes con los supuestos metodoldgicos dentro de los niveles de confianza determinados. El
monitoreo permanente de estas pruebas permite probar la validez de los supuestos e hipdtesis utilizados en el modelo.

La siguiente tabla muestra un resumen de los riesgos de mercado:

AGF
31.12.2020 31.12.2019
CETT T T T T
Renta Fija (tasa) Renta Fija (tasa)
Derivados (tasa) 0 0 Derivados (tasa) 1 0
FX (moneda) 1 0,0 FX (moneda) 7
TOTAL RIESGO TRADING BOOK 59 -12 TOTAL RIESGO TRADING BOOK 55 -5

Los siguientes graficos muestran la evolucion de los riesgos de mercado desde diciembre de 2019:

= EVOLUCION VAR AGF - DIC. 2019 - 2020 <> EVOLUCION SENSIBILIDAAD AGF - DIC. 2019 - 2020
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F) ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE

La politica de valorizacién es definida y administrada por la Gerencia de Riesgo Financiero del Banco Matriz. Ademds, para la

determinacién de los precios diarios de los instrumentos de renta fija se utiliza el servicio de la empresa Riskamérica.

Esta estructura permite mantener una adecuada independencia y objetividad en la determinacién de los valores de mercado en los

productos financieros.

ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 30 — ACCIONES ORDINARIAS

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2020 es de M$3.353.623, representado por 10.445 acciones sin valor nominal.

NUMERO DE NUMERO DE NUMERO DE CAPITAL CAPITAL
ACCIONES ACCIONES ACCIONES CON SUSCRITO PAGADO
SUSCRITAS PAGADAS DERECHO A VOTO M$ M$

Unica 10.445 10.445 10.445 3.353.623 3.353.623

Movimientos Acciones Suscritas y Pagadas
T ——a L L
SECURITY SECURITY LTDA. SUSCRITAS Y PAGADAS
Saldo Inicial al 01/01/2020 10.444 10.445
Aumentos - - -
Disminuciones - - -
SALDO FINAL AL 31/12/2020 10.444 1 10.445

Porcentaje 99,99% 0,01% 100,00%

Otras Reservas

SALDO SALDO
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

Saldo Inicial al 1 de enero 489.555 708.174
Activo por impuesto diferido Goodwill Tributario (232.587) (218.619)
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE 256.968 489.555

NOTA 31 - GESTION DE CAPITAL

De acuerdo a la naturaleza del negocio de la Administradora y la exigencia normativa de mantener un patrimonio minimo expresado
en términos absolutos (monto minimo de UF 10.000 segun el Articulo 225 de la Ley 18.045), la gestién de su patrimonio se basa
esencialmente en cumplir con el requisito normativo y proveer una adecuada liquidez, sin perjuicio de contar con una politica de reparto
anual de dividendos.

A la fecha de los presentes estados financieros, la Administradora cuenta con un Patrimonio depurado de UF 2.323.088,15 y una
cartera de activos por UF 1.936.793,61 (Nota 12 "Otros activos financieros”) en instrumentos con grado de inversién y alta liquidez. En
complemento, la politica definida por la Alta Administracién respecto de la gestidn de inversién, sefiala e instruye que no se busque un
objetivo de trading con los instrumentos, de manera que se mitigue: el nivel de exposicién a riesgos financieros asociados a sus operatoria
y eventuales conflictos de interés. En términos de control, existe un drea independiente del &rea negociadora, la cual mide diariamente a
través de VAR (Value At Risk) el nivel de exposicidn a riesgos financieros e informa sus resultados a la Alta Administracién.

Respecto de la responsabilidad por la Administracién de fondos de terceros, esta queda resguardada con la toma de pélizas de seguro
con Mapfre Seguros Generales S.A. (segun detalle de Nota 32), lo cual cumple con la exigencia normativa (Art. 226 Ley 18.045 “Ley de
Mercado de Valores”).
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FONDOS DE INVERSION:

NUMERO DE GARANTIA
n NOMBRE DEL FONDO SECURITY - POLIZA CiA. DE SEGUROS EN UF

NOTA 32 - SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES

Con fecha 10 de enero de 2020, Administradora General de Fondos Security S.A. en lo que respecta a la renovacién de la Garantia de

los Fondos, tomd las siguientes pélizas de seguros para garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones de la Administradora, por la Fondo de Inversién Security Capital Preferente I 76.584.306-5 3301900025472 Mapfre Seguros Generales SA  10.000
Administracién de fondos de terceros y la indemnizacién de los perjuicios que de su inobservancia resulten, de acuerdo a lo previsto en 2 Fondo de Inversion Security Hy Chile 76.159.222-K 3301900025485  Mapfre Seguros Generales SA 20.000
el Articulo 226 de la Ley N 18.045. 3 Fondo de Inversidn Security Oaktree Opportunities Debt 76.253.901-2 3301900025473  Mapfre Seguros Generales SA 10.000

4 Fondo de Inversién Security Oaktree Real Estate Income Fund ~ 76.839.946-8 3301900025474  Mapfre Seguros Generales SA 10.000
FONDOS MUTUOS:

5 Fondo de Inversién Security Renta Fija Nacional 76.213.933-2 3301900025510  Mapfre Seguros Generales SA 29.000
Fondo Mutuo Security Asia Emergente 3301900025489 Mapfre Seguros Generales SA 10.000 7 Fondo de Inversién Security Deuda Latam en Uf 76.263.895-9 3301900025491  Mapfre Seguros Generales SA 10.000
2 Fondo Mutuo Security Corporativo 3302000027893 Mapfre Seguros Generales SA 66.000 8 Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities Debt Il 76.455.724-7 3301900025480  Mapfre Seguros Generales SA 24.500
3 Fondo Mutuo Security Crecimiento Estratégico 3301900025487 Mapfre Seguros Generales SA 14.000 9 Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities Il B 76.526.446-4 3301900025493  Mapfre Seguros Generales SA 10.000
4 Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana 3301900025481 Mapfre Seguros Generales SA 20.500 10 Fondo de Inversion Security Oaktree Real Estate 76.493203-K 3301900025494 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
Opportunities Fund VI T ’
5 Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana IG 3301900025482 Mapfre Seguros Generales SA 17.000 PP
11 Fondo de Inversién Security Principal Special Situations 76.509.976-5 3301900025483  Mapfre Seguros Generales SA 20.000
6 Fondo Mutuo Security Deuda Internacional 3301900025490 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
12 Fondo de Inversién Ifund Msci Brazil Small Cap Index 76.132.358-K 3301900025496  Mapfre Seguros Generales SA 11.000
7 Fondo Mutuo Security Délar Money Market 3302000027886 Mapfre Seguros Generales SA 48.000
1 F | i6 ity R | iliarias | .996.688- 2 27891  Mapfi A 10.
8 Fondo Mutuo Security Emerging Market 3301800021231 Mapfre Seguros Generales SA 10.000 3 ondo de Inversién Security Rentas Inmobiliarias 76.996.688-9 330200002789 apfre Seguros Generales S 0.000
9 Fondo Mutuo Security Equilibrio Estratégico 3301900025479 Mapfre Seguros Generales SA 31.000 14 Fondo de Inversién Security Pantheon PGCO IV 76.989.250-8 3302000027892  Mapfre Seguros Generales SA 10.000
10 Fondo Mutuo Security Europa Estratégico 3301900025466 Mapfre Seguros Generales SA 10.000 15 Eonfdo d: Inversion Security Deuda Inmobiliaria y Capital 77.035.608-3 3301900026380  Mapfre Seguros Generales SA 10.000
referente
11 Fondo Mutuo Security First 3301800021228 Mapfre Seguros Generales SA 32.000
12 Fondo Mutuo Security Global 3301900025467 Mapfre Seguros Generales SA 10.000 . . . . L.
Dichas Pdlizas de Seguros fueron tomadas con MAPFRE Seguros Generales S.A. Las Pélizas en UF tienen vencimiento el 10 de enero de 2021.
13 Fondo Mutuo Security Gold 3302000027887 Mapfre Seguros Generales SA 175.000
14 Fondo Mutuo Security Index Fund S&P/CLX Ipsa 3301800021235 Mapfre Seguros Generales SA 34.000 Con fecha 23 de marzo de 2020, Administradora General de Fondos Security S.A. tomd las siguiente péliza de seguros para garantizar
15 Fondo Mutuo Security Index Fund US 3302000027888 Mapfre Seguros Generales SA 15.500 el fiel cumplimiento de las obligaciones de la Administradora, por la Administracién de fondos de terceros y la indemnizacién de los
16 Fondo Mutuo Security Latam 3301900025468 Mapfre Seguros Generales SA 10.000 perjuicios que de su inobservancia resulten, de acuerdo a lo previsto en el Articulo 226 de la Ley N 18.045.
17 Fondo Mutuo Security Mid Term 3301900025477 Mapfre Seguros Generales SA 29.000
NOMBRE DEL FONDO SECURITY NUMERO DE POLIZA CiA. DE SEGUROS GARANTIA EN UF
19 Fondo Mutuo Security Mid Term Global 3301900025554 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
20 Fondo Mutuo Security Plus 3302000027889 Mapfre Seguros Generales SA 232.500 Fondo de Inversién Security Stepstone Real Estate Partners IV 3302000028200 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
21 Fondo Mutuo Security Proteccién Estratégico 3302000027890 Mapfre Seguros Generales SA 69.000
22 Fondo Mutuo Security Renta Variable Internacional 3301900025470 Mapfre Seguros Generales SA 11.000 Con fecha 27 de abril de 2020, Administradora General de Fondos Security S.A. tomé las siguiente péliza de seguros para garantizar el fiel
23 Fondo Mutuo Security Retorno Estratégico 3301900025478 Mapfre Seguros Generales SA 35.000 cumplimiento de las obligaciones de la Administradora, por la Administracién de fondos de terceros y la indemnizacién de los perjuicios
24 Fondo Mutuo Security Selectivo 3301900025486 Mapfre Seguros Generales SA 10.000 que de su inobservancia resulten, de acuerdo a lo previsto en el Articulo 226 de la Ley N 18.045.
25 Fondo Mutuo Fondo Activo 2025 3301800022526 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
26 Fondo Mutuo Fondo Activo 2055 3301800022529 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
27 Fondo Mutuo Fondo Activo 2035 3301800022527 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
28 Fondo Mutuo Fondo Activo 2045 3301800022528 Mapfre Seguros Generales SA 10.000 Fondo de Inversién Monarch Capital Partners vV 77.152.619-5 3302000028392  Mapfre Seguros Generales SA 10.000

(*) CON FECHA 21 DE MARZO DE 2020 SE FUSIONO FONDO MUTUO SECURITY FIXED INCOME BRLY FONDO MUTUO SECURITY LOCAL EMERGING DEBT QUEDANDO ESTE ULTIMO COMO CONTINUADOR.
(*) CON FECHA 13 DE AGOSTO DE 2020 SE FUSIONO FONDO MUTUO SECURITY CHECK Y FONDO MUTUO SECURITY PLUS QUEDANDO ESTE ULTIMO COMO CONTINUADOR.

(*) CON 25 DE NOVIEMBRE 2020 SE FUSIONO FONDO MUTUO SECURITY LOCAL EMERGING DEBTY FONDO MUTUO SECURITY DEUDA CORPORATIVA LATINOAMERICANA 1.G. QUEDANDO ESTE ULTIMO
COMO CONTINUADOR.

Dichas Pdlizas de Seguros fueron tomadas con MAPFRE Seguros Generales S.A. Las Pélizas en UF tienen vencimiento el 09 de enero de 2021.

(*) EL FONDO DE INVERSION SECURITY ALTERNATIVE I, NO INICIARA ACTIVIDADES SE ENCUENTRA NO VIGENTE EN LA CMF.
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NOTA 33 — SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad no presenta sanciones.

Con fecha 11 de septiembre de 2019, mediante Res. Exenta D). N°113-615-2019 de la Unidad de Andlisis Financiero, se aplicé sancién de

multa a la Administradora por UF 40, la que se encuentra pagada en la Tesoreria General de la Republica el dia 25 de septiembre de 2019.

NOTA 34 — HECHOS RELEVANTES

ANO 2020:

.
2eeog

Con fecha 30 de abril de 2020, en Junta Ordinaria de Accionistas de Administradora General de Fondos Security S.A., se tomd
conocimiento de las renuncias de los sefiores directores don Bonifacio Bilbao Hormaeche y don Gonzalo Baraona Bezanilla.
Atendiendo a lo anterior, la Junta acuerda por unanimidad designar como nuevos directores a Don José Miguel Bulnes Zegers y a
Dofia Paulina Las Heras Bugedo.

Ademas, la Junta ratifica como directores a Don Francisco Silva Silva (presidente), a Don Renato Pefiafiel Mufioz y Don Eduardo
Olivares Veloso.

Con fecha 15 de abril de 2020, en sesién de directorio ordinario de la Administradora General de Fondos Security S.A., se acordé
citar a los sefiores accionistas a Junta Ordinaria para el dia 30 de abril de 2020 a las 9:30 horas, en las oficinas de la sociedad
ubicadas en Avenida Apoquindo 3150, piso 7, comuna de Las Condes, Santiago. La Junta Ordinaria de Accionistas tendra por objeto
tratar las siguientes materias:

Aprobacién de la memoria, balance y estados financieros del ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2019, y del informe de los
auditores externos correspondiente al mismo ejercicio;

Distribucién de utilidades y reparto de dividendos;

Fijacién de remuneracién de los Directores para el afio 2020:

Eleccién de Directores;

Informacién sobre los gastos del directorio durante el ejercicio 2019;

Designacion del diario en que se efectuaran las publicaciones legales;

Informacién sobre transacciones con partes relacionadas en conformidad a la Ley sobre Sociedades Anénimas;

En general, todas las materias que de acuerdo con la ley sean propias de la Junta Ordinaria.

Por haber comprometido su asistencia a la junta los dos accionistas de la sociedad, se acordé no efectuar citacién por avisos.

De acuerdo con lo sefialado en la NCG N°435 y el Oficio Circular N°1.141, ambos de vuestra Comisién, el Directorio acordé que
en dicha Junta se permitira la participacién de los accionistas, a través de los medios tecnoldgicos que la Sociedad habilitara para
tal efecto, los que permitirdn la participacion, votacién y correcta identificacién a distancia de los accionistas. Dichos medios
serdn oportunamente informados en la citacién.

A finales del 2019, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS), informé a la prensa, que se habia descubierto en China, en la ciudad
de Wuhan, un nuevo virus del tipo Corona Virus, bautizado como Covid-19.

Ya durante los primeros dias de marzo 2020, la misma OMS, declaré que la propagacién del Covid-19 como pandemia.

A nivel mundial, los distintos gobiernos del mundo han decidido tomar drésticas medidas sanitarias, para poder contener la
propagacion del virus en la poblacién. Asi mismo, también se han tomado importantes medidas financieras, para poder mitigar
los graves efectos que ha generado en la actividad econédmica mundial.
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Chile no ha sido la excepcidn, respecto a los efectos del Covid-19. Por lo que el Gobierno de Chile, tomé varias medidas para contener
el avance del virus, mediante la aplicacién de cuarentenas sanitarias, restricciones de libre circulacién, y control estricto a las personas
contagiadas o que deben guardar cuarentena. Todas estas medidas han permitido, aplanar la curva de propagacién del virus.

Por otro lado, el Gobierno de Chile y el Banco Central de Chile (BCCH), han implementado una serie de medidas, destinadas a
mitigar los efectos generados en la econdmica.

Bajo este contexto, la Administradora General de Fondos Security S.A. con fecha 26 de marzo de 2020, informé a la Comisién para
el Mercado de Financiero, a través de un hecho esencial, el plan de continuidad de negocios, detallando que debido a la actual
situacién de nuestro pais, producto de la propagacion del Virus Covid-19, decidié efectuar el cierre temporal de su oficina central
ubicada en Apoquino 3150, piso 6, Las Condes, Santiago, lo anterior con el fin de resguardar la salud y bienestar de nuestros
colaboradores, clientes y proveedores.

En cuanto a nuestros colaboradores, éstos gradualmente desde mediados de marzo se encuentran trabajando de forma remota
y, a la fecha de hoy, casi el 100% de la Sociedad opera de manera no presencial, para tal efecto, fueron habilitados todos los
mecanismos tecnoldgicos disponibles, resguardando todas las medidas de seguridad necesarias.

En relacién a los canales de comunicacién y servicios a nuestros clientes, estos se realizan de manera telefénica, por email, via web,
de manera fluida como si lo realizdramos en momentos normales de operatividad.

4. Con fecha 20 de marzo del 2020, el sefior Felipe Marin Vifiuela ha dejado el cargo de Gerente de Inversiones de la Sociedad. En su
reemplazo, se designé como Gerente de Inversiones a Gustavo Schmincke Ardnguiz, quien hasta la fecha se desempefiaba como
Gerente de Activos Internacionales.

ANO 2019:

5. Con fecha 13 de noviembre de 2019, el Directorio de la sociedad acepté la renuncia al cargo de director presentada por el sefior
Carlos Budge Carvallo y designd director en su reemplazo al sefior Eduardo Olivares Veloso.

6. Con fecha 19 de agosto del 2019, en Sesién Ordinaria del Directorio de Administradora General de Fondos Security S.A., se
aprobd la modificacién de "Politica General de Habitualidad de la Sociedad para Operaciones Ordinarias del Giro social con partes
Relacionadas” (la “Politica de Habitualidad”), segtin lo indica el articulo 147 letra b) de la ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas.

7. Con fecha 26 de abril de 2019 se celebra la vigésima séptima Junta Ordinaria de Accionistas, en las oficinas de la Sociedad
ubicadas en Av. Apoquindo 3150, piso 7, comuna de Las Condes, Santiago. La Junta Ordinaria de Accionistas traté las siguientes
materias:

Aprobacién de la memoria, balance y estados financieros del ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2018, y del informe de los
auditores externos correspondiente al mismo periodo;

. Distribucién de utilidades y reparto de dividendos;

. Fijacién de remuneracién de los Directores para el afio 2019;

. Informacién sobre los gastos del Directorio durante el ejercicio 2018;

. Designacién de los auditores externos independientes de la Sociedad;

. Informacidn sobre transacciones con partes relacionadas en conformidad a la Ley sobre Sociedades Anénimas;
. Designacién del diario en que se efectuaran las publicaciones legales; y

. En general, todas las materias que de acuerdo con la ley sean propias de la Junta Ordinaria.

Por haber comprometido su asistencia a la junta los dos accionistas de la sociedad, se acordd no efectuar citacién por avisos.

Al 31 de diciembre de 2020, no existen otros hechos relevantes que informar.
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NOTA 35 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 10 de enero de 2021, Administradora General de Fondos Security S.A. en lo que respecta a la renovacién de la Garantia de
los Fondos, tomé las siguientes pdlizas de seguros para garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones de la Administradora, por la

Administracién de fondos de terceros y la indemnizacién de los perjuicios que de su inobservancia resulten, de acuerdo a lo previsto en

el Articulo 226 de la Ley N 18.045.

FONDOS MUTUOS:

“ NOMBRE DEL FONDO SECURITY NUMERO DE POLIZA CIA. DE SEGUROS GARANTIA EN UF

10

1

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

Fondo Mutuo Security Asia Emergente

Fondo Mutuo Security Corporativo

Fondo Mutuo Security Crecimiento Estratégico
Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana
Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana IG
Fondo Mutuo Security Deuda Internacional

Fondo Mutuo Security Délar Money Market

Fondo Mutuo Security Emerging Market

Fondo Mutuo Security Equilibrio Estratégico

Fondo Mutuo Security Europa Estratégico

Fondo Mutuo Security First

Fondo Mutuo Security Global

Fondo Mutuo Security Gold

Fondo Mutuo Security Index Fund S&P/CLX Ipsa
Fondo Mutuo Security Index Fund US

Fondo Mutuo Security Latam

Fondo Mutuo Security Mid Term

Fondo Mutuo Security Mid Term UF

Fondo Mutuo Security Mid Term Global

Fondo Mutuo Security Plus

Fondo Mutuo Security Proteccién Estratégico
Fondo Mutuo Security Renta Variable Internacional
Fondo Mutuo Security Retorno Estratégico

Fondo Mutuo Security Selectivo

Fondo Mutuo Fondo Activo 2025

Fondo Mutuo Fondo Activo 2055

Fondo Mutuo Fondo Activo 2035

Fondo Mutuo Fondo Activo 2045

3302100029608

3302100029624

3302100029627

3302100029602

3302100029604

3302100029609

3302100029617

3302100029583

3302100029600

3302100029589

3302100029603

3302100029590

3302100029618

3302100029584

3302100029619

3302100029591

3302100029598

3302100029592

3302100029615

3302100029620

3302100029621

3302100029593

3302100029599

3302100029607

3302100029585

3302100029588

3302100029586

3302100029587

Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA

Mapfre Seguros Generales SA

38.200

30.000

16.500

21.500

17.500

17.000

96.500

10.000

38.000

10.000

24.000

15.500

133.000

12.000

18.500

10.000

57.200

13.300

10.000

231.000

67.000

15.000

37.000

10.000

10.000

10.000

10.000

10.000

FONDOS DE INVERSION:

NUMERO DE GARANTIA
n NOMBRE DEL FONDO SECURITY - POLIZA CiA. DE SEGUROS EN UF

10

11

12

13

14

15

16

17

Dichas Pdlizas de Seguros fueron tomadas con MAPFRE Seguros Generales S.A. Las Pélizas en UF tienen vencimiento el 10 de enero de
2022.

Entre el 1 de enero de 2021 y la fecha de emision de los estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de

Fondo de Inversién Security Capital Preferente |l
Fondo de Inversién Security Hy Chile

Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities Debt
Fondo de Inversién Security Oaktree Real Estate Income Fund

Fondo de Inversién Security Renta Fija Nacional

Fondo de Inversién Security Debt Opportunities

Fondo de Inversién Security Deuda Latam en Uf

Fondo de Inversién Security Stepstone Real Estate Partners [V
Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities Debt Il

Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities Il B

Fondo de Inversién Security Oaktree Real Estate Opportunities
Fund VI

Fondo de Inversién Security Principal Special Situations
Fondo de Inversién Ifund Msci Brazil Small Cap Index
Fondo de Inversién Security Rentas Inmobiliarias |

Fondo de Inversién Security Pantheon PGCO IV

Fondo de Inversién Security Deuda Inmobiliaria y Capital
Preferente

Fondo de Inversién Monarch Capital Partners V

76.584.306-5

76.159.222-K

76.253.901-2

76.839.946-8

76.213.933-2

76.509.983-8

76.263.895-9

76.455.724-7

76.455.724-7

76.526.446-4

76.493.203-K

76.509.976-5

76.132.358-K

76.996.688-9

76.989.250-8

77.035.608-3

77.085.015-0

3302100029594

3302100029606

3302100029595

3302100029596

3302100029614

3302100029597

3302100029610

3302100029626

3302100029601

3302100029611

3302100029612

3302100029605

3302100029613

3302100029622

3302100029623

3302100029616

3302100029625

otra naturaleza que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los mismo.
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Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA

Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA

Mapfre Seguros Generales SA
Mapfre Seguros Generales SA
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Declaracion
de responsapilicac

Con fecha 10 de febrero de 2021 se realizé sesién ordinaria de Directorio de Administradora General de Fondos Security S.A., en la cual
por la unanimidad de sus miembros, se tomé conocimiento y se aprobaron los Estados de Situacién Financiera de Administradora General
de Fondos Security S.A., haciéndose responsables de la Informacién Financiera al 31 de diciembre de 2020, la cual ha de ser enviada a la

Comision para el Mercado Financiero de acuerdo a la normativa vigente.

>
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Verificado y Firmado por Declaracion de Responsabilidad AGF (2 paginas)

AGFSECURITY

A ‘ E P I A Creadoel 2021-02-11 15:13:10 -N° Docto: A1-8000-0204-24E 1-9CL2
Este documento es unarepresentacion de un documento original en fomato electrénico. Para verificar el estado actual del documento,
verifiquelo en https://5.dec.cl

Los certificados de Acepta cumplen con los estandares internacionales para firma electrénica, lo que no implica que sean compatibles con todos los software de visualizacién, no
afectando ello en caso alguno la validez de la firma

De acuerdo a lo anterior, los abajo individualizados declaran bajo juramento la veracidad de toda la informacién incorporada en el

presente informe, de acuerdo al siguiente detalle: Estados financieros segin Normas Internacionales de Informacién Financiera:

Estado de Situacion Financiera Clasificado

Estado de Resultado por Funcién

Estado de Resultado Integral

Estado de Flujo Efectivo directo

Estado de Cambio en el patrimonio Neto

v v v v b

Notas Explicativas a los Estados Financieros

Francisco Silva Silva 4.103.061-5 Presidente
Renato Pefafiel Mufioz 6.350.390-8 Director
Eduardo Olivares Veloso 9.017.530-0 Director

José Miguel Bulnes Zegers 10.202.654-3 Director

Paulina Las Heras Bugedo 11.833.738-7 Directora

Juan Pablo Lira Tocornal 7.367.430-1 Gerente General

Esta declaracion es efectuada en cumplimiento de la Circular N° 1924, emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros.

(_I) Clavelnica

Verificado con CUE

Firmante:
Institucién - Rol:
Fecha de Firma:

Auditoria Autentia:

Operador:

0007367430-1 LIRA TOCORNAL JUAN PABLO
PERSONA NATURAL

2021-02-11 15:18:19.807715
NONE-W4FZ-YZEY-MX9I

0007367430-1

(_I) Clavelnica

Verificado con CUE

Firmante:
Institucién - Rol:
Fecha de Firma:

Auditoria Autentia:

Operador:

0010202654-3 BULNES ZEGERS JOSE MIGUEL
PERSONA NATURAL

2021-02-12 14:00:01.087545

NONE-W6FZ-YY4E-P44l

0010202654-3

(_I_) Clavelnica

Verificado con CUE

Firmante:
Institucién - Rol:
Fecha de Firma:

Auditoria Autentia:

Operador:

0006350390-8 PENAFIEL MUNOZ RENATO ARTURO
PERSONA NATURAL

2021-02-24 10:54:12.706175

NONE-W6FZ-YZXX-8Y7I

0006350390-8

(_I_) Clavelnica

Verificado con CUE

Firmante:
Institucién - Rol:
Fecha de Firma:

Auditoria Autentia:

Operador:

0004103061-5 SILVA SILVA FRANCISCO ARMANDO
PERSONA NATURAL

2021-02-24 15:21:26.694894

NONE-W4FZ-YZ7M-EM7I

0004103061-5
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DISENO Y PRODUCCION

INTERFAZ DISENO

INVERSIONES = security

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS



