SECURITIZADORA SECURITY S.A.

PROSPECTO DE LA PRIMERA EMISION DE TiTULOS DE DEUDA DE
SECURITIZACION CON CARGO A UNA LINEA

Monto Maximo de la Linea
CLP 60.000.000.000.-

Monto Total Primera Emisién
CLP 22.500.000.000.-

Resumen de Series de la Primera Emision

Serie Cddigo Monto a Emitir Plazo Tasa de Condicién
Nemotécnico Interés
Anual
Al BSECS-16A1 | CLP 18.500.000.00+ 7 afio 8,5% Preferent
B1 BSEC$16B1 | CLP 4.000.000.00- 10 afio: 10% Subordinad

Activos Securitizados
Cartera de créditos documentados y respaldadoagarés, por un valor total de CLP 23.926.667.550.-,
gue mantiene el Originador por concepto de préstale@onsumo otorgados a sus socios 0 cooperantes,
quienes han otorgado mandatos o autorizaciones arspleadores para que descuenten por planilla y
con cargo a sus remuneraciones los montos necegatia el pago de las cuotas de capital e intereses

respectivos.

Originador
Cooperativa de Ahorro y Crédito Nacional para lmHa Limitada

Representante Tenedores de Titulos de Deuda der@zacion y Banco Pagador
Banco Santander-Chile

Administrador
Cooperativa de Ahorro y Crédito Nacional para ImHia Limitada

Administracion y Coordinacién General
Securitizadora Security S.A.

Custodio
Banco de Chile

Auditores Externos
EY Servicios Profesionales de Auditoria y Aseso8pa

Clasificadores de Riesgo
International Credit Rating Compaiiia ClasificaddeaRiesgo Limitada
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada

Agente Colocador
Valores Security S.A., Corredores de Bolsa

Otras Entidades Participantes
Baker McKenzie Ltda. - Abogados

Inscripcion en el Registro de Valores
Linea inscrita bajo el N° 1160 con fecha 1 de ditiee de 2023




Leyenda de Responsabilidad

"LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESWSABILIDAD
EXCLUSIVA DE LA SOCIEDAD SECURITIZADORA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUH. O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DEL TITULO DE DEUDA DE
SECURITIZACION Y SUS CUPONES SON EL RESPECTIVO PAWRNIO
SEPARADO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO, EN LOTERMINOS
ESTIPULADOS EN EL CONTRATO DE EMISION."

Fecha del Prospecto
Diciembre de 2023
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PROSPECTO DE LA PRIMERA EMISION DE TiTULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION
CON CARGO A LINEA INSCRITA EN REGISTRO DE VALORES B AJO EL NUMERO

1160 CON FECHA 1 DE DICIEMBRE DE 2023

SECURITIZADORA SECURITY S.A.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

(@)

IDENTIFICACION DEL EMISOR.

Raz6n Social:
Securitizadora Security S.A., en adelanteSacuritizadora' o el "Emisor".

Nombre de Fantasia:
No tiene.

R.U.T.
96.847.360-3

Direccion:
Avenida Augusto Leguia Sur 70, piso 5, Las Con8astiago.

Teléfono:
56-22-584-4613

Fax:
No aplica

Correo Electrénico:
eduardo.ramirez@security. florella.battilana@security.cl

Pagina Web:
www.securitizadorasecurity.cl

Mayores Accionistas:

Razo6n Social Nidmero de Acciones Porcentaje Participaciéon
Inversiones Prevision 10.333 99,96%

Security Limitad.

Capita S.A. 4 0,04¥%

Controlador:
Grupo Security S.A.

Emisiones Realizadas:
Durante los Gltimos 5 afios anteriores a este Pctspel Emisor:

Inscribié y colocé la segunda y la tercera emisidmcargo a la linea de titulos de deuda
de securitizacion inscrita en el Registro de Valdoajo el N° 866 con fecha 6 de
septiembre de 2017 (Tainea BSECS 14").

La segunda emision bajo la Linea BSECS 14 fue iaatta por Oficio Ordinario N°
33245 de la Comision para el Mercado Financierddesucesivo ldComisiéon” o la
"CMF" ) de fecha 11 de diciembre de 2018, fue integraanemibcada y se encuentra
actualmente vigente.

Por otra parte, la tercera emisioén bajo la Line&®S 14 fue autorizada por Oficio
Ordinario N° 38772 de la Comision, de fecha 9 dgedibre de 2019, se encuentra
integramente colocada y actualmente vigente.




A continuacién se resumen los principales antededede la segunda y tercera
emisiones efectuadas bajo la Linea BSECS 14:

N° de Monto Activos Originadores (% participacion en cartera
Patrimonio | Inscrito | Securitizados aportada)
Separado (UF)
14-2 895.900 MHEsy | Inmobiliaria Casanuestra S.A. (31,7%)
CLHs Agente Administrador de Mutuos Hipotecarios
Andes S.A. (68,3%
14-3 1.002.000 MHEs y | Inmobiliaria Casanuestra S.A. (27,7%)
CLHs Agente Administrador de Mutuos Hipotecarios
Andes S.A. (52,5%)
Hipotecaria La Construccion S.A. (19,¢

(b) Obtuvo la inscripcién de una linea de titulos deddede securitizacion en el Registro
de Valores bajo el N° 1046 con fecha 22 de octdbr2020 (Id'Linea BSECS 15"),
cuya primera emision fue autorizada por Oficio @atdio N° 51796 de fecha 22 de
octubre de 2020, se encuentra integramente colgcackaalmente vigente.

A continuacion se resumen los principales antededete la primera emision efectuada
bajo la Linea BSECS 15:

N° de Monto Activos Originadores (% participacion en cartera
Patrimonio | Inscrito | Securitizados aportada)
Separado (UF)
15-1 844.000 MHEsy | Inmobiliaria Casanuestra S.A. (8,74%)
CLHs Agente Administrador de Mutuos Hipotecarios

Andes S.A. (49,01%)

Hipotecaria La Construccion Leasing S.A.
(32,92%)

Unidad deleasing Habitacional S. (9,3%%)

ANTECEDENTES LEGALES DE LA EMISION.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

Acuerdo para la Inscripcion de la Linea de Titlos de Deuda de Securitizacion:
La inscripcion de la Linea fue acordada por elaio de Securitizadora Security S.A.
en su sesion extraordinaria celebrada con fechtie 2ibviembre de 2023.

Acuerdo de Primera Emisién con Cargo a la Lire

La Primera Emision con cargo a la Linea (en adeléntPrimera Emision" ) fue
acordada por el directorio de Securitizadora SBCc@®iA. en su sesion extraordinaria
celebrada con fecha 27 de noviembre de 2023.

Contrato de Emisién de Titulos de Deuda de Seizacion por Linea:

El Contrato de Emisién de Titulos de Deuda de Stzagion por Linea (elContrato

de Emisior, el "Contrato de Emisién por Linea" o la"Linea") fue celebrado
mediante escritura publica otorgada con fecha 28aléembre de 2023, en la 292
Notaria de Santiago de don Evaldo Daniel Rehbererbl, y modificado mediante
escritura publica otorgada en esa misma Notaridexra 19 de diciembre de 2023.

Escritura Publica de Colocacion de la Primer&mision:

Conforme se indica en el Contrato de Emisién poe&j dicho Contrato de Emision
contiene las clausulas generales aplicables adbdi@d de las emisiones que se hagan
con cargo a la Linea, todas las cuales deberan resgaldadas por activos de una
misma naturaleza y bajo similares condiciones, trasnque las condiciones
particulares de cada emision, en especial las mpa@ delacién con las caracteristicas
de los activos que se incorporen a la carteraatahponio separado que se formara con
ocasion del Contrato de Emision /8latrimonio Separado”/, estarian reguladas en
cada escritura publica de colocacién que se otcajamparo del referido Contrato de
Emision por Linea /cada una referida como tEecritura Publica de Colocacion®/.

La Escritura Publica de Colocacion de la Primeraskm fue otorgada con fecha 28
de noviembre de 2023 en la 292 Notaria de Santagdon Evaldo Daniel Rehbein
Utreras /ld'Escritura Publica de Colocacion de la Primera Emign"/ .
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3. ANTECEDENTES DE LA LINEA Y DE LA EMISION.

3.1.

3.1.3.

3.1.4.

Principales Caracteristicas de la Linea:

3.1.1. Monto Maximo de la LineaEl monto maximo de la Linea es la suma de CLP
60.000.000.000.- (sesenta mil millones de Pesas}as las emisiones que se realicen
con cargo a la misma se expresaran en Pesos. Eactmmcia, el monto maximo de
capital insoluto de los Titulos de Deuda vigeni@s cargo a la Linea no superara en
ningin momento el monto de CLP 60.000.000.000sefsta mil millones de Pesos).
El Emisor podra renunciar a emitir y colocar ehtate la Linea y, ademas, reducir su
monto al equivalente al valor nominal de los Tisulle Deuda emitidos con cargo a la
Linea y colocados a la fecha de la renuncia, coradtorizacion expresa del
Representante. Esta renuncia y la consecuenteciédwdel valor nominal de la Linea,
deberan constar por escritura piblica otorgadeepBmisor y el Representante y ser
comunicadas al DCV y a la Comision. A partir dédeha en que dicha modificacion
se certifique por la Comision, el monto de la Lirpaedara reducido al monto
efectivamente colocado.

3.1.2. Series en que se dividird cada emisién con cargdaalinea; numeracion
de los Titulos de cada Serie; y Subordinacién ded&eries:

(@) Series en que se dividira cada emisién con carg la Linea;
numeracion de los Titulos de cada Seri€ada emision que se efectle con
cargo a la Linea se dividira en dos series deidmsentes caracteristicas: /a/
una serie preferente, que se denomirfdeédie A Preferente cuyo valor
nominal y nimero de Titulos de Deuda sera detednir cada Escritura
Publica de Colocacion; y, /b/ una serie subordingda se denominaerie

B Subordinada, la que no podra tener una fecha de vencimierteriana la
fecha de vencimiento de los Titulos de Deuda &etée A Preferente cuyos
valores nominales y nimero de Titulos de Deudaxs#gterminados en cada
Escritura Publica de Colocacién. Cada serie, pgaste, se dividird en sub-
series, asignandose en cada Escritura Publica lded@@on un distintivo a la
denominacién de cada sub-serie de los Titulos ded®gue se emitan en
virtud de la misma, a fin de distinguirlos de adpgelTitulos de Deuda de la
misma Serie (pero de distinta sub-serie) emitidqaese emitan en virtud de
otras Escrituras Publicas de Colocacién otorgadpsesse otorguen con cargo
ala Linea.

(b) Subordinacion de la Serie B SubordinadaEn cada emision que se
efectle con cargo a la Linea, la caracteristida siebordinacion de los Titulos
de Deuda de la Serie B Subordinada consistiré/equé solo se pagaran los
intereses que devenguen tales Titulos de Deuda haatdeterminada Fecha
de Pago, en la medida que en la Fecha de Calcsiieativa se cumpla la

Condicién para el Pago de Intereses de la SeriebBr8inada, y hasta por el
Monto Total Disponible para el Pago de Interesemd&erie B Subordinada,

lo cual se determinard y calculara segun las replasse fijan en el Contrato
de Emisién; y /il que el capital representativoloe Titulos de la Serie B

Subordinada se pagara con el saldo remanente gpdezca después de
haberse pagado o prepagado integramente la totalelecapital e intereses
de los Titulos de la Serie A Preferente.

Plazo de Vigencia de la Lined:a Linea tiene un plazo de vigencia de once afios
contado desde la fecha de su inscripcidn en elsRegile Valores de la Comision,
dentro del cual el Emisor tendra derecho a colgad&beran vencer las obligaciones
con cargo a la Linea.

Caracteristicas Generales de los Titulos d®euda: Los Titulos de Deuda que se

emitan con cargo a la Linea podran ser colocadosigxamente en el mercado de

Inversionistas Calificados; se emitirdn desmateadbs en virtud de lo dispuesto en el

articulo once de la Ley del DCV, y seran expresadpagaderos en Pesos en cada
Fecha de Pago segln se establezca en las EscHtibtisas de Colocacion.




3.1.5.

3.1.6.

3.1.7

3.1.8.

3.1.9.

3.1.10.

3.1.11.

Condiciones Econémicas de los Titulos de Dkew Los Titulos de Deuda que se
emitan con cargo a la Linea, su monto, caractesissty condiciones especiales, se
especificaran en las respectivas Escrituras P@dieaColocacion.

InteresesLos Titulos de Deuda de la Linea devengaran selbcapital insoluto, el
interés que se indique en las respectivas EsaitBimblicas de Colocacion. Estos
intereses se devengaran y pagaran en las opordasidge en ellas y/o en el Contrato
de Emision se establezca para la respectiva segid-@erie. En caso que alguna de
dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el plgononto de la respectiva cuota de
intereses se realizara el primer Dia Habil Bancsaigmiente. EI monto a pagar por
concepto de intereses en cada oportunidad, sgu& ek indique para la respectiva serie
0 sub-serie en la correspondiente Tabla de Dekarrol

Amortizacién: Las amortizaciones del capital de los Titulos dada se efectuaran en
las fechas que se indiquen en las respectivastiisiPublicas de Colocacion o en el
Contrato de Emision para el caso de amortizaciergaordinarias. En caso que alguna
de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, @b piel monto de la respectiva cuota
de amortizacion de capital se realizara el primarHabil Bancario siguiente. El monto
por concepto de amortizacion en cada oportunidad sl que se indique para la
respectiva serie o sub-serie en la correspondikatita de Desarrollo. Los intereses y
el capital no cobrados en las fechas que corregmemib devengaran nuevos intereses
ni reajustes con posterioridad a la fecha de suirg@anto o en su caso a la fecha de su
rescate anticipado, salvo que el Emisor incurranena en el pago de la respectiva
cuota, evento en el cual las sumas impagas dev@ngarinterés igual al interés vigente
para ese cupon mas un recargo de un dos por cquadtir de la fecha de la mora o
simple retardo. Asimismo, qued6 establecido en ahtato de Emisién que no
constituird mora o retardo del Emisor en el pageajgtal, interés o reajuste el atraso
en el cobro en que incurra el Tenedor de TituloSeleda respecto del cobro de alguna
cuota o cupdn. Los intereses y reajustes de laf§itle Deuda sorteados o amortizados
extraordinariamente cesaran y seran pagaderos efeida en que se efectle el pago
de la amortizacion correspondiente.

Reajustabilidad: Los Titulos de Deuda emitidos con cargo a la Linped monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como deeBdsy no seran reajustables, y se
expresaran en Pesos.

Moneda de PagoTodos los Titulos de Deuda que se emitan con calgd.inea se
pagaran en Pesos.

Aplicacion de normas comune£n todo lo no regulado en las respectivas Escatura
Publicas de Colocacion, se aplicaran las normasinemprevistas en el Contrato de
Emision para todos los Titulos de Deuda que seaeroitn cargo a la Linea, cualquiera
fuere su serie o sub-serie.

Régimen Tributario: Salvo que se indique lo contrario en la Escritusbliea de
Colocacion correspondiente que se suscriba com @alg Linea, los Titulos de Deuda
se acogen al régimen tributario establecido emtigido ciento cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Leyétdrachocientos veinticuatro, de
mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaesoPara estos efectos, ademas de la
tasa de cupon o de caratula, el Emisor determidaspués de cada colocacién, una
tasa de interés fiscal para los efectos del céldeltos intereses devengados, en los
términos establecidos en el numeral uno del redeaiticulo ciento cuatro. La tasa de
interés fiscal serd informada por el Emisor a lan@@n dentro del mismo dia de la
colocacion de que se trate. Se deja expresa caeisigue, para efecto de la retencién
de los impuestos aplicables de conformidad comtiEludo setenta y cuatro de la Ley
sobre Impuesto a la Renta antes singularizadd,itakos de Deuda de las respectivas
series 0 sub-series que se emitan con cargo ankalde acogeran a la forma de
retencion sefialada en el numeral ocho del citaticulr setenta y cuatro. Los
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chileben contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, depésiteatiires u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, que sea responsable delicaop las obligaciones tributarias
que les afecten.




3.1.12. Declaracion de los Titulos de Deuda Colakzs: Dentro de los diez dias corridos

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

siguientes a cualquiera de las fechas que se mdicantinuaciénta/ la fecha en que
se hubieren colocado la totalidad de los TituloBeladas emitidos con cargo a la Linea
en virtud de una determinada Escritura Publica@edacionyii/ a la del vencimiento
del plazo para colocar los mismosliid a la fecha en que el Emisor haya acordado
reducir el monto total de la Linea a lo efectivateamwlocado, el Emisor debera declarar
el nimero de Titulos de Deuda colocados y puestosreulacion de la respectiva
emision con cargo a la Linea, con expresion desge & sub-serie, valor nominal y
nameros de los Titulos, mediante escritura pubtiediendo remitir una copia de la
misma a la Comisién dentro del plazo de cinco di@sidos desde la fecha de su
suscripcion.

Monto Nominal Total de la Primera Emision:
CLP 22.500.000.000.- (veintidds mil quinientos onks de Pesos).

Series:

La Primera Emision se divide en las siguientesesedada una con el valor nominal
gue se indica a continuacion:

Serie Al Preferente:CLP 18.500.000.000.-

Serie B1 SubordinadaCLP 4.000.000.000.-

Cantidad de Titulos:

Cada serie esta dividida en el siguiente niUmetftules:
Serie Al Preferente:1.850

Serie B1 Subordinada400

Cortes:

El valor nominal de cada uno de los titulos emdidara cada serie es el siguiente:
Serie Al Preferente:CLP 10.000.000.-

Serie B1 SubordinadaCLP 10.000.000.-

Reajustabilidad:
Los Titulos de Deuda y el monto a pagar en caddact@nto de capital como de
intereses, se expresan en Pesos y no son reagisstabl

Tasa de Interés:

Los Titulos de Deuda de Securitizacion devengasisiuientes tasas de interés:
Serie Al Preferente:8,5% anual, vencida, que se aplicard en basecenéss sesenta
dias calculados sobre el saldo insoluto del capipresado en Pesos. Dicha tasa de
interés se calculara en forma compuesta trimestraleny sera equivalente a 2,0604%
trimestral.

Serie B1 Subordinada:10% anual, vencida, que se aplicard en base ceméss
sesenta dias calculados sobre el saldo insolutoagéal expresado en Unidades de
Fomento. Dicha tasa de interés se calculara erefoompuesta trimestralmenyesera
equivalente a 2,4114% trimestral.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses y Restes:

Los intereses de todos los Titulos de Deuda der@ePa Emision se devengaran desde
el 1 de enero de 2024; el monto de los mismoscsdcalado en base a la tasa trimestral
equivalente aplicable a cada Serie; y tales m@#gsmgaran o capitalizaran, segin sea
el caso, en las fechas que se indican en las tesetablas de Desarrollo. Los Titulos
de Deuda de Securitizacion se expresan en Pesosgnireajustables.

Fecha de Inicio de Pago de Intereses:
Serie Al Preferente:1 de abril de 2024.
Serie B1 Subordinadal de enero de 2034.

Fecha de Inicio de Pago de Amortizacion:
Serie Al Preferente:1 de abril de 2024.
Serie B1 Subordinadal de enero de 2034.

Tablas de Desarrollo:
(Se incluyen en péaginas siguientes)
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TABLA DE DESARROLLO SERIE BSECS-16A1 PREFERENTE
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE $ 10.000.000

Monto ($) 10.000.00D

Interés anual 8,50%

Interés trimestral 2,0604p6

Plazo (trimestres) 28

Periodo de Gracias (trimestres) 0

Intereses y Amoritizacion trimestrales

N° Cupones 28|
. Namero de | Ndmero de . N .| CapitalizaciériSaldo Insolut; Fecha pago|

Periodo cuota de cuota de  Monto Interés Amortizacion Total cupén™ " :
interés amortizacion de intereses Final Bono

1 1 1 206.040 536.131 742.171 9.463.869 01-04-2024
2 2 2 194.993 536.817 731.810 8.927.052  01-07-2024
3 3 3 183.932 536.195 720.127 8.390.857  01-10-2024
4 4 4 172.885 535.138 708.023 7.855.719 01-01-2025
5 5 5 161.859 533.750 695.609 7.321.969  01-04-2025
6 6 6 150.861 528.021 678.882 6.793.948 01-07-2025
7 7 7 139.982 522.479 662.461 6.271.469 01-10-2025
8 8 8 129.217 516.184 645.401 5.755.285 01-01-2026
9 9 9 118.581 500.327 618.908 5.254.958  01-04-2026
10 10 10 108.273 487.806 596.079 4.767.152  01-07-2p26
11 11 11 98.222 475.737 573.959 4.291.415 01-10-2p26
12 12 12 88.420 459.582 548.002 3.831.833  01-01-2p27
13 13 13 78.951 444.286 523.237 3.387.547 01-04-2p27
14 14 14 69.797 424.047 493.844 2.963.500 01-07-2p27
15 15 15 61.059 394.997 456.056 2.568.503 01-10-2p27
16 16 16 52.921 370.958 423.879 2.197.545 01-01-2p28
17 17 17 45.278 348.323 393.601 1.849.222  01-04-2p28
18 18 18 38.101 323.842 361.943 1.525.380  01-07-2p28
19 19 19 31.428 281.228 312.656 1.244.152  01-10-2p28
20 20 20 25.634 249.039 274.673 995.113 01-01-229
21 21 21 20.503 229.547 250.050 765.566 01-04-2029
22 22 22 15.773 201.580 217.353 563.986 01-07-2929
23 23 23 11.620 164.056 175.676 399.930 01-10-2929
24 24 24 8.240 132.648 140.888 267.282 01-01-2030
25 25 25 5.507 107.546 113.053 159.736 01-04-2030
26 26 26 3.291 80.597 83.888 79.139 01-07-2030
27 27 27 1.630 49.377 51.007 29.762 01-10-2430
28 28 28 629 29.762 30.391 0 01-01-20p1

11



TABLA DE DESARROLLO SERIE BSECS-16B1 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE $ 10.000.000

Monto ($) 10.000.000

Interés anual 10,009

Interés trimestral 2,4113P6

Plazo (trimestres) 40

Periodo de Gracias (trimestres) 39

Intereses y Amoritizacion trimestrales

N° Cupones 1

Ndmero de  Namero de .
Periodo cuota de cuota de  Monto Interés Amortizacion Total cupéncapl.talIzacIOI Saldo' Insolut| - Fecha pago
interés amortizacion de intereses Final Bono

1 0 241.130 10.241.130  01-04-207
2 0 246.944 10.488.074  01-07-207
3 0 252.898 10.740.972  01-10-207
4 0 258.997 10.999.969  01-01-207
5 0 265.242 11.265.211  01-04-20%
6 0 271.638 11.536.849  01-07-20%
7 0 278.188 11.815.037  01-10-20%
8 0 284.895 12.099.932  01-01-20%
9 0 291.765 12.391.697  01-04-207
10 0 298.800 12.690.497 01-07-207
11 0 306.005 12.996.502  01-10-207
12 0 313.384 13.309.886  01-01-207
13 0 320.941 13.630.827  01-04-207
14 0 328.680 13.959.507  01-07-207
15 0 336.605 14.296.112  01-10-207
16 0 344.722 14.640.834  01-01-207
17 0 353.034 14.993.868  01-04-207
18 0 361.547 15.355.415 01-07-20%
19 0 370.265 15.725.680  01-10-20%
20 0 379.193 16.104.873  01-01-20%
21 0 388.336 16.493.209  01-04-207
22 0 397.700 16.890.909  01-07-207
23 0 407.290 17.298.199  01-10-207
24 0 417.111 17.715.310  01-01-203
25 0 427.169 18.142.479  01-04-203
26 0 437.469 18.579.948  01-07-203
27 0 448.018 19.027.966  01-10-203
28 0 458.821 19.486.787  01-01-203
29 0 469.884 19.956.671  01-04-203
30 0 481.215 20.437.886  01-07-209
31 0 492.818 20.930.704  01-10-209
32 0 504.702 21.435.406  01-01-209
33 0 516.871 21.952.277  01-04-203
34 0 529.335 22.481.612  01-07-209
35 0 542.099 23.023.711  01-10-209
36 0 555.170 23.578.881  01-01-209
37 0 568.557 24.147.438  01-04-203
38 0 582.267 24.729.705 01-07-209
39 0 596.307 25.326.012  01-10-209
40 1 1 610.715 25.326.012  25.936.727 0 01-01-2
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

FORMA DE LOS TiTULOS.

Portador / A la orden / Nominativo:
Los Titulos de Deuda de Securitizacion de todasdags emitidas seran al portador.

Forma de los Titulos:
Todos los Titulos de Deuda de Securitizacion deadodas series emitidas seran
desmaterializados.

Depositario de los Titulos de Deuda de Secuz#cion:

Los Titulos de Deuda de Securitizacion, emitidofoema desmaterializada por el Emisor, seran
depositados en el Depdsito Central de Valores kposito de Valores, domiciliado en
Santiago, sin perjuicio de agencias o sucursalesres puntos del pais o del extranjero. Su oficina
principal se encuentra ubicada en Avenida Apoquitid001, Piso 12, comuna de Las Condes,
Santiago. El nimero telefénico de su oficina ppates (56 2) 25822330

Emision Fisica de los Titulos:

Teniendo presente que se trata de una emision teaiada, no habra entrega material de los
Titulos de Deuda, salvo en cuanto dicha impresiéonfeccion fisica sea solicitada por alguno de
los Tenedores de Titulos de Deuda al amparo orfercaidad a lo dispuesto en la Ley del DCV o
de las Normas dictadas por la Comision, en cuym, eéh&misor procedera, con cargo al Patrimonio
Separado, a emitir o confeccionar el o los titubosrespondientes, conforme al siguiente
procedimiento: el DCV comunicara al Emisor el reguiento de que se confeccione materialmente
uno o mas Titulos de Deuda, dentro de las 24 sa@agntes al momento en que el DCV reciba la
orden de retiro dada por el Tenedor de Titulos eledB y depositante interesado; tan pronto sea
recibida por el Emisor esta comunicacion del DQyéh solicitara una cotizacién a dos imprentas
con experiencia en la confeccion de Titulos de Bewdonos, cuya eleccion sera atribucién
exclusiva del Emisor, para la impresion del o lspectivos Titulos de Deuda y encargara a la
imprenta que presente la cotizacion mas baja aaanfeccion material del o los respectivos Titulos
de Deuda, los que entregara al DCV en el plaz®bdias habiles contados desde el dia siguiente a
la recepcion por el Emisor de la ultima cotizacn este caso, la entrega material del titulora ha

el DCV dentro del plazo de cinco dias habiles sigtgis a la fecha en que haya recibido el o los
Titulos de Deuda de parte del Emisor. En todo aglsplazo total para hacer entrega del titulo
materializado no podra exceder de 30 dias halilgsdos desde la fecha en que se haya solicitado
la entrega material del mismo.

Reemplazo de Titulos:

En el evento que se extravie, deteriore, hurte, @mutilice un Titulo de Deuda que haya sidadad
materializado 0 uno o mas de sus cupones, el sai@oesolicitara un duplicado en reemplazo del
Titulo de Deuda o cupdn extraviado, deterioraddgho, robado, o inutilizado. El Emisor ordenara
la publicacion, a costa del interesado, en el Biale tres avisos destacados en dias diferentes en
gue se informe al publico el extravio, deterionartdy robo, destruccién o inutilizacion, con clara
individualizacion del nimero del Titulo de Deudaupdn, haciendo presente que se emitird un
duplicado y que quedara sin valor si dentro detgplde 10 dias contados desde la fecha de
publicacion del Gltimo aviso no se presenta ankenabor el Tenedor del Titulo de Deuda o cupén
de que se trate a hacer valer sus derechos. &stalel Emisor emitira un duplicado del Titulo de
Deuda o cupdn una vez transcurrido el plazo aefeado sin que se presente el tenedor del mismo
y previa constitucion por el solicitante de unaebmlde garantia bancaria por el mismo monto, en
favor y a satisfaccién del Emisor. Esta garantimaetendra vigente por el plazo de cinco afios,
contado desde la fecha de vencimiento del dltinpdicuel Titulo de Deuda reemplazado o por el
plazo de cinco afios contados desde el vencimieitougpdn que hubiere sido sustituido. En el
Titulo de Deuda o cupdn duplicado se dejara codistae haberse cumplido las formalidades antes
sefialadas. Si un Titulo de Deuda o cupon fuerdizagip parcialmente, sin que se inutilizaren o
destruyeren sus indicaciones esenciales, el Ermpremedera a emitir un duplicado del mismo,
debiendo proceder al archivo del Titulo de Deudapdn sustituido. Toda emisién de duplicados
de Titulos de Deuda o0 cupones serd puesta en ouant del Representante, mediante carta
certificada, y anotada en el registro de Tenedieebitulos de Deuda. Sin embargo, en el evento
gue se hayan dado fisicamente uno o mas de ldgslde Deuda o cupones, sera duefio el portador
de los mismos.
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5.1.

5.2.

CARTERA DE ACTIVOS.
Naturaleza de los Activos:

() Tipo de operacion u operaciones que originarehactivo: Conforme a lo establecido en el
Contrato de Emision, la cartera de activos a sezarrien virtud de cada emision que se efectle
con cargo a la Linea (I&Cartera de Activos Securitizado¥) estara integrada por créditos que
mantiene el Originador por concepto de préstamosiusumo otorgados a sus socios 0 cooperantes,
quienes han otorgado mandatos o autorizacionesearguleadores para que descuenten por planilla
y con cargo a sus remuneraciones los montos naxesara el pago de las cuotas de capital e
intereses respectivos (IgSréditos) y por los Pagarés que documentan tales Créditad@ante

los Créditos y sus respectivos Pagarés denominedogsintamente como losAttivos™).
Conforme a lo establecido en el Contrato de Emisgana Escritura Plblica de Colocacion de la
Primera Emisién se individualizaron todos los Activque integran la Cartera de Activos
Securitizados de la Primera Emision, los cualesfarme a lo dispuesto en la Ley de Mercado
de Valores, pasaron a integrar de pleno derechotigb del Patrimonio Separado a partir de la
fecha de dicha Escritura Publica de Colocaciormd&imera Emision.

(i) Moneda de emision de los ActivoBesos.
(i) Tipo de interés:Interés compuesto.

(iv) Posibilidad de prepago de los Activod:0s Activos son susceptibles de ser prepagados por
los deudores.

(v) Garantias asociadas a los activd$o existen garantias asociadas a los Activos.

Informacion de la Cartera:

(i) Numero total de Activos2.947 aproximadamente

(i) Valor total de la cartera:CLP 23.926.667.550.-

(i) Valor promedio aproximado de los Activo€LP 8.118.991.-

(iv) Plazo promedio aproximado de originacién desléctivos:72 meses

(v) Plazo promedio de vigencia de los Activos desdergen: 11 meses.

(vi) Plazo promedio remanente a su vencimiento aproximal® los Activos59 meses.
(vii) Tasa promedio aproximada de originacién desléctivos:17,06% anual.

(viii) Tasa de descuento de adquisicion de los ¥asi por el Patrimonio Separad@®0,15%
anual.

(ix) Nivel de morosidad presentado durante los Ultimaxed meses por los Activos: 0,06%

(xi) Flujos aportados al Patrimonio Separadtps flujos que devenguen o perciban los Activos
se incorporaran y perteneceran al Patrimonio Sdpaa&ontar del 1 de enero de 2024.
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(xii) Estadisticas globales de la composicion de la qarte
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PLAZO TRANSCURRIDO EN MESES
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CARTERA POR REGION

38%

20%

8% | 1o | 8% 7% )
1% 2% o 2% 2% | 1% 2% 1% 2% | 1% 3%
i - m B — | | | |
A7 e T % 0 0 OTO & & O O O N O
SR SN R S M N
IPCIPOLN SN ORI NN SN N
¥ 0° «¥ LIPANIRN » 0 ~
v O AV O /¥ AV R Q &) S
v o SOSNAES MRS o
> RAalR\ QV

CARTERA POR RANGO ETAREO

29%

23% 25%
0
11%
7%
. .

20-29 30-39 40-49 50-59 60-69 MAS DE 70
5.3. Informacioén del Originador:
Razon Social Sector Econdmico Clasificacion de Riesle
Solvencia

Cooperativa de Ahorro y Cooperativa de Ahorroy No aplica
Crédito Nacional para I|aCrédito
Familia Limitad:

Cooperativa de Ahorro y Crédito Nacional para la Familia Limitada: Es una cooperativa
gue tiene por objeto prestar a sus socios y exgealcnente a terceros, todo tipo de servicios
financieros que la Ley General de Cooperativagieglamento, y el Compendio de Normas
Financieras del Banco Central de Chile, le permatias Cooperativas de Ahorro y Crédito, para
el mejoramiento de las condiciones de vida de sci®S 0 cooperantes en lo social, econémico
y cultural.

5.4. Relacion Originador -Sociedad Securitizadora:
Ninguna relacion.

5.5. Informacién de los Deudores de los Activos Settizados:
No existen, en conocimiento de la Securitizadorayddres de la Cartera de Activos
Securitizados de cuyo pago dependa un 35% o mias detivos.

5.6. Relacién Deudores-Sociedad Securitizadora:
No existen relaciones significativas entre los deeas de la Cartera de Activos Securitizados y
la Securitizadora.
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6.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

ESTRUCTURA DE LA PRIMERA EMISION.

Diagrama de la Estructura de la Primera Emisin:

Deudores

Cuotas capital e interes

Activos Desembolso Crédito

(Créditos y Pagares)

Administrador Primario Originador

Activos
(Créditos y Pagares

Cuotas capital e interes Pago Compra de activos

Patrimonio
comun

Pago Aporte

Aporte Activos Activos Securitizados

réditos y Pagares

Administrador
Maestro

Coordinacién y
Control General

Patrimonio Separado

Bsecs-16

Flujo de dinero

Representante de
tenedores de bonos

- Clasificadoras de
Riesgo

(cupones)

A
Banco Pagador

Flujode dinero
(cupones) v \ 4

Colocacién Bonos

Pago Compra Bonos

Inversionistas Institucionales y
Otros

Mejoras Crediticias (Sobrecolateralizacion):
Se considera una sobrecolateralizacion de un 258be@aso de la Serie Al Preferente.

Fondos del Patrimonio Separado:

El Patrimonio Separado debera formar el Fondo derRe con cargo al monto que recaude en la
colocacion de los Titulos de Deuda de Securitizagidprocurard mantener el mismo durante la
vigencia de cualesquiera emisiones con cargo &kal Dicho Fondo de Reserva (que se integra
por un monto equivalente a mil Unidades de Fomenés, el Fondo de Gastos y mas el Fondo de
Liquidez) solo podra ser utilizado para pagar l&digaciones de Corto Plazo y para pagar las
Obligaciones por Prepago, caso en los cuales deleeréestituido con los primeros Valores
Negociables de que disponga el Patrimonio Sepamaéaceso de las Obligaciones de Corto Plazo
y de las Obligaciones por Prepago.

Pagos Extraordinarios y Sustitucion de Activas

6.4.1. Pago Extraordinario de Intereses de la Serie B Sutinada. El Emisor debera pagar
intereses respecto de los Titulos de Deuda deike B&ubordinada si se cumplen las siguientes
condicionesia/ que se hubiere cumplido con la Condicion paraagbRle Intereses de la Serie
B Subordinada; yb/ que el Monto Total Disponible para el Pago derbges de la Serie B
Subordinada fuese superior a treinta millones de$feEn caso de cumplirse tales condiciones,
el Emisor debera abstenerse de capitalizar loesee que se hubiesen devengado en el periodo
trimestral respectivo por los Titulos de Deudaal8érie B Subordinada, y tendra la obligacién
de pagar el Monto Especifico Disponible para eloRdgIntereses de cada sub-serie de la Serie
B Subordinada, debiendo capitalizar en la Fechd&algo, Unicamente aquella parte de los
intereses devengados que no fuese posible pagaamgm al Monto Especifico Disponible para
el Pago de Intereses de cada sub-serie de la BeBebordinada. En estos casos, el pago
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extraordinario de intereses de la Serie B Suboddirs® sujetara a las siguientes disposiciones:
/a/ Determinacién de cumplimiento de condiciones parpago de intereses de la Serie B
Subordinada y calculos aplicables: /i/ EI Emisdoetd, en cada Fecha de Célculo, realizar los
calculos que sean procedentes con el objeto devdete si se cumple la Condicion para el Pago
de Intereses de la Serie B Subordinada. En el @dentumplirse la Condicion para el Pago de
Intereses de Intereses de la Serie B SubordinB8misor debera, en la misma Fecha de Célculo,
calcular y determinar el Monto Total Disponible gael Pago de Intereses de la Serie B
Subordinada. En caso que dicho monto fuere suparteginta millones de Pesos, el Emisor
debera calcular y determinar el Monto Especificeppnible para el Pago de Intereses de cada
sub-serie de las Serie B Subordinada; /ii/ Conbgtto de determinar el monto especifico de
intereses a pagar en la préxima Fecha de Pagmpoepto de cada Titulo de Deuda, se dividira
cada uno de los Montos Especificos Disponibles pbaPago de Intereses de cada sub-serie de
la Serie B Subordinada, por el numero de TitulosDdeda de la sub-serie de la Serie B
Subordinada respectiva, truncando el resultaddesimmales /en lo sucesivo dicho resultado es
denominado elMonto Especifico de Intereses a Pagar por cada Titude Deuda de la sub-
serie respectiva de la Serie B Subordinada Los saldos remanentes de cada division seran
invertidos en los instrumentos — valores definidasla seccion 6.6.3 de este Prospe#ib.
Modificacion de la o las Tablas de Desarrollo dé&éies B Subordinada y comunicacion a
entidades relevantes. Una vez realizados los céa@iiteriores, el Emisor deberd modificar la
tabla de desarrollo de cada una de las sub-sexits Serie B Subordinada que fuesen a pagar
intereses en la préxima Fecha de Pago y enviar&amanicacion escrita al Representante, al
DCV, a la CMF, a las Bolsas de Valores y a los ifitaslores de Riesgo, en la misma fecha en
que se publique el Aviso a que se refiere la lefrsiguiente, y en todo caso, con una anticipacion
minima de diez dias corridos a la proxima FechRadm, informando que procedera con el pago
extraordinario de la Serie B Subordinada /informdacque deberd incluir a lo menos las
menciones a ser incorporadas en el Aviso a quefisgea la letra /c/ siguiente/ y acompafiando
copia de la protocolizacion que se hubiere hechenannotaria de Santiago, de la o las nuevas
Tablas de Desarrollo resultantes, las que debeffgjar el pago de intereses determinado de
conformidad con lo dispuesto en la letra /a/ aoigsi en su caso, la capitalizacion de aquella
parte de los intereses que no puedan ser pagatibpréxima Fecha de Pago con cargo al Monto
Especifico Disponible para el Pago de Interesesada sub-serie de la Serie B Subordinada. La
comunicacién y la o las nuevas Tablas de Desarsallenviaran a la CMF como parte de la
obligacién de informacion continua que asume eldémiNo obstante lo anterior, la omisién de
una o mas de dichas actividades no importara udalds a la vigencia de la o las nuevas Tablas
de Desarrollo de la Serie B Subordinada, vigengeéasg producira a contar del momento en que
se protocolice la o las nuevas Tablas de Desamrallgna notaria publica de Santiago /cada una
de estas nuevas Tablas de Desarrollo se entendeia pgrtir de la fecha de la protocolizacion
es o son lasNuevas Tablas de Desarrollo de la Serie B Subordida'/. La informacion al
DCV seré practicada por alguno de los medios estatils en el contrato suscrito entre el Emisor
y el DCV, el que procedera a la incorporacion enahivos, de los nuevos antecedentes que
surjan del pago extraordinario de la Serie B Subaxdh y de la o las nuevas Tablas de
Desarrollo. ElI Emisor aplicara el siguiente mecaoisal momento de confeccionar la o las
Nuevas Tablas de Desarrollo de la Serie B Subaddin@e calculara el nuevo saldo insoluto de
capital a la Fecha de Pago de cada Titulo de Deeitiasub-serie respectiva que resultard como
consecuencia del pago extraordinario de interaséggar de capitalizacién de los mismos, y se
multiplicara este nuevo saldo insoluto de capitallp tasa de interés trimestral aplicable a los
Titulos de Deuda de la sub-serie respectiva deetee 8 Subordinada. El resultado de dicha
operacion, truncado sin decimales, constituira@htm a incluir en la columna “Capitalizacion
de Intereses” para el periodo trimestral inmediatatm siguiente a la Fecha de Pago. Por su
parte, dicho monto se sumara al nuevo saldo irsdetcapital de cada Titulo de Deuda de la
Serie B Subordinada, con el objeto de determinana@hto a incluir en la columna “Saldo
Insoluto Final” correspondiente al periodo inmealia¢nte siguiente a la Fecha de Pago. Este
Ultimo monto sera utilizado a su vez para determimacifra a incluir en la columna
“Capitalizacion de Intereses” para el periodo guisnte a la Fecha de Pago, lo cual se hara
mediante su multiplicaciéon por la tasa trimestialicable. El resultado de dicha operacion,
truncado sin decimales, constituira el monto aiinen la columna “Capitalizacién de Intereses”
para el periodo subsiguiente a la Fecha de Pago.oparaciones anteriores se realizaran
sucesivamente con el objeto de determinar lassciiacluir en las columnas “Capitalizacién de
Intereses” y “Saldo Insoluto Final” para todos fmsiodos posteriore#c/ Aviso de Pago de
Intereses de la Serie B Subordinafa.debera publicar un aviso en el Diario, con mémos
diez dias de anticipacion a la fecha del pago erdimario de la Serie B Subordinada, en el que
se deberéa sefialar lo siguiente: /i/ la Fecha de;Riélgel Monto Especifico de Intereses a Pagar
por cada Titulo de Deuda de cada sub-serie deria B&Subordinada; /iii/ indicacion que en la
Fecha de Pago, el Monto Especifico de Interesegarior cada Titulo de Deuda de cada sub-
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serie de la Serie B Subordinada se transformavéamrido y pagadero en favor de los Tenedores
de Titulos de Deuda de las sub-series respecta/dées Serie B Subordinada; /iv/ indicacién de
que con el objeto de reflejar el pago extraordmnédg intereses se ha confeccionado una nueva
o nuevas Tablas de Desarrollo, seguin sea el essgué se encontraran a disposicion del pablico
en la CMF y en las oficinas del Emisor; y /v/ pat&aso que los Titulos de Deuda hayan sido
confeccionados materialmente, el lugar en que w80 de Deuda deberan ser presentados para
el cobro del pago extraordinario de interesd/sEondos para el Pago de los Intereses. El Banco
Pagador efectuara el pago por orden y cuenta dahi@aio Separado, debiendo el Emisor
proveerle los fondos suficientes y disponibles palrafecto con una anticipacion minima de un
Dia Habil Bancario a la fecha que deba efectuarggago de los intereses de la Serie B
Subordinadale/ Exigibilidad del Pago Extraordinario de Interedédsa vez publicado el Aviso
indicado en la letra /c/ anterior, el Monto Espeoifde Intereses a Pagar por cada Titulo de
Deuda de cada sub-serie de la Serie B Subordirattarsformara en vencido y pagadero en
favor de los Titulos de Deuda de cada sub-seria 8erie B Subordinad#/ Mecanismos para
reflejar el pago extraordinario de intereses eriitslos de Deuda de la Serie B Subordinada.
El pago extraordinario de intereses de los TitWlesDeuda de la Serie B Subordinada,
beneficiara en igual forma a todos los Titulos deuda de cada sub-serie de la Serie B
Subordinada, en forma independiente si se encentraaterializados o no a la Fecha de Pago
respectiva. En cuanto a los Titulos de Deuda desmbzados, el pago extraordinario de
intereses de la Serie B Subordinada se regiréagaehlas de pago reguladas en el Contrato de
Emisién. En cuanto a los Titulos de Deuda que haj@m confeccionados materialmente, el
pago extraordinario de intereses se efectuardgemtirega de los respectivos Titulos de Deuda
al Banco Pagador, el que sin desprender ningumadggldT itulo, debera retimbrar el Gnico cupo6n
de dicho Titulo, para indicar, sobre la base deftrmado e instruido por el Emisor, el nuevo
monto de dicho cupdrig/ Pago extraordinario de Intereses de la Serie Biiiada. Segun se
indicara en la letra /a/, numeral /ii/ anteriorpafjo extraordinario de intereses se efectuara en |
Fecha de Pago mas proxima a la Fecha de Célcydeatds. En el caso que la Fecha de Pago
recaiga en un dia que no fuere Dia Habil Bancalipago se realizara el primer Dia Habil
Bancario inmediatamente posteritiv. Gastos asociados al Pago Extraordinario de Iregerds

la Serie B Subordinadéos gastos de publicacion y notariales asociad@scdedimiento de
pago extraordinarios de intereses de la Serie Bi8iutada, serdn de cargo del Patrimonio
Separado y no podran exceder de Treinta Unidadénento, en cada oportunidad en que
corresponda efectuar un pago extraordinario deeisés /pero sin importar el nimero de sub-
series de la Serie B Subordinada que seran obgetoado extraordinario/. Se deja expresa
constancia de que este monto maximo de Treintadde&l de Fomento es un monto maximo
conjunto para los gastos asociados al pago extrewiol de intereses de la Serie B Subordinada
y al rescate anticipado o pago extraordinario deTitulos de Deuda de la Serie A Preferente.

6.4.2. Normas Referentes a la Sustitucion y/o AmortizacidiPago Extraordinario de Titulos
de Deuda.

6.4.2.1. Sustitucién de Activos y Pago Extraordinario deTldslos de Deuda de la Serie
A Preferente una vez otorgado el Certificado deifent

/Il Obligacién de Sustitucién y/o de Amortizacion dPago Extraordinario de Capital. El
Emisor debera en cada Fecha de Calculo, realigatdltulos necesarios con el objeto de
determinar el monto total acumulado en la Cuentaldigaciones por Prepago y en la Cuenta
de Excedentes /en lo sucesivo el monto resultante suma de ambas cuentas denominado
el "Monto Total de Prepagos y Excedent&s En el evento que el Monto Total de Prepagos
y Excedentes sea superior a treinta millones desRe#€misor debera optar por una o mas de
las siguientes alternativas: /a/ Sustitucion: Eldbmpodra optar por sustituir todo o parte del
Monto Total de Prepagos y Excedentes, por Actieosadacteristicas similares a las previstas
en la_seccién 5.1 de este Prospecto. En caso de pptla sustitucion, el Emisor debera
suscribir el o los contratos de compraventa denles/os Activos que se incorporaran al
Patrimonio Separado, a mas tardar en la proximtaaraes Calculo. Asimismo, en forma previa
a la suscripcion de tales contratos, el Emisoragula autorizacion previa del Representante
de los Tenedores de Titulos de Deuda, quien lgarthren todo caso, en mérito de los
certificados emitidos por los dos clasificadoresridego vigentes, que certifiquen que la
sustitucion referida no desmejora la clasificasigente de los Titulos de Deuda emitidos con
cargo a la Linea al tiempo de requerirse dichariaatmon. La sustitucion de que se trate no
requerird ni supondrda la modificacion del ContdsdEmision. En el evento que por cualquier
causa no se hubiesen suscrito los contratos deravempa de los nuevos Activos en o antes
de la préxima Fecha de Célculo, el Emisor debggi dim efecto su decision de sustitucion,
y debera optar por el rescate anticipado de TitldoBeuda de la Serie A Preferente, en la
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medida que en dicha nueva Fecha de Célculo se annagl requisitos que obligan al Emisor
a optar por la sustituciéon o por el rescate arstiipde la Serie A Preferente. Los gastos en
honorarios de abogados, notariales y de inscri@s6niados a la sustitucion de activos, seran
de cargo del Patrimonio Separado. En todo cass, galstos no podran exceder la cantidad de
treinta Unidades de Fomento por cada evento ditusica. /b/ Amortizacion Extraordinaria
de Capital de la Serie A Preferente: En el even® & Emisor no hubiese optado por la
sustitucion de Activos o bien, hubiese destinadilaa sustitucion de Activos solo parte del
Monto Total de Prepagos y Excedentes, y el remarmre restare fuere superior a treinta
millones de Pesos, el Emisor debera utilizar el teldrotal de Prepagos y Excedentes, o el
remanente, en caso de haberse optado ademasspstitiaciéon de Activos /en lo sucesivo el
"Monto Total de Pago Extraordinario de la Serie A Peferenté/ para proceder a la
amortizacion o pago extraordinario de capital deTlitulos de Deuda de la Serie A Preferente.
El pago extraordinario de la Serie A Preferentsugetara a las siguientes disposiciones: /i/
Monto Especifico Disponible para el Pago Extraadimde Capital de cada sub-serie de la
Serie A Preferente. El Emisor debera calcular engsrlugar el Monto Especifico Disponible
para el Pago Extraordinario de Capital de cadasstib-de la Serie A Preferente, considerando
para tales efectos el Monto Total de Pago Extraariti de la Serie A Preferente, el Saldo
Insoluto de la Serie A Preferente y el saldo irtsadie capital de cada sub-serie de la Serie A
Preferente. /il Determinacién y utilizacion del Mo Especifico de Pago Extraordinario
aplicable a cada Titulo de Deuda de cada sub<ete Serie A Preferente. Con el objeto de
determinar el monto especifico de capital a pag@a@dinariamente por concepto de cada
Titulo de Deuda de una determinada sub-serie 8Serla A Preferente, se dividira el Monto
Especifico Disponible para el Pago ExtraordinaedCapital de cada sub-serie de la Serie A
Preferente, por el nUmero de Titulos de Deudarmiésiaa sub-serie, expresandose el resultado
en nameros enteros /&libnto Especifico de Pago Extraordinario de cada Titlo de Deuda

de la sub-serie respectiva de la Serie A Preferefitelos saldos remanentes de cada division
seran invertidos en los instrumentos — valoresidiefs en la seccion 6.6.3 de este Prospecto.
El Monto Especifico de Pago Extraordinario de Gitido de Deuda de la sub-serie respectiva
de la Serie A Preferente, se destinara al paga@®ginario de todo o parte del capital de los
Titulos de Deuda respectivos. /iiil Modificacionlde las Tablas de Desarrollo de la Serie A
Preferente y comunicacion a entidades relevantes vz realizados los calculos anteriores,
el Emisor deberd modificar la Tabla de Desarraficdda sub-serie de la Serie A Preferente
objeto de pago extraordinario, y enviara una cooaodn escrita al Representante, al DCV,
ala CMF, a las Bolsas de Valores y a los Claslficas de Riesgo, en la misma fecha en que
se publigue el Aviso a que se refiere el litexdlisiguiente, y en todo caso, con una anticipacion
minima de diez dias corridos a la préxima FechBatm, informando que procedera con el
pago extraordinario de capital de la o las sulesele la Serie A Preferente /informacién que
debera incluir a lo menos las menciones a serpocatdas en el Aviso a que se refiere el literal
/vl siguiente/ y acompafiando copia de la protaecldn que se hubiere hecho en una notaria
de Santiago, de la o las nuevas Tablas de Desareslliitantes, las que deberan reflejar la
amortizacion o pago extraordinario de capital déamnidad con lo dispuesto en el literal /ii/
anterior. La comunicacién y la o las nuevas TatiaBesarrollo se enviaran a la CMF como
parte de la obligacion de informacion continua agsigme el Emisor. No obstante lo anterior,
la omision de una o mas de dichas actividades portard un obstaculo a la vigencia de la o
las nuevas Tablas de Desarrollo de la Serie A fergfs vigencia que se producira a contar
desde el momento en que se protocolice la o lasasuEablas de Desarrollo de la Serie A
Preferente en una notaria publica de Santiago lozalde estas nuevas Tablas de Desarrollo
de la Serie A Preferente se entendera que a gattrfecha de la protocolizacion es o son las
"Nuevas Tablas de Desarrollo de la Serie A Preferegit. La informacién al DCV sera
practicada por alguno de los medios establecides eontrato suscrito entre el Emisor y el
DCV, el que procedera a la incorporacion en susiars, de los nuevos antecedentes que
surjan del pago extraordinario de capital de léeSeiPreferente y de la o las Nuevas Tablas
de Desarrollo de la Serie A Preferente. El Emigaicara los siguientes mecanismos al
momento de confeccionar las Nuevas Tablas de Ddeate la Serie A Preferente: Se dividira
el nuevo saldo insoluto de capital de cada Tit@d@uda de la sub-serie de la Serie A
Preferente que resultara después de ser efecti@pmgos ordinarios y extraordinarios
programados para la proxima Fecha de PagtNigévo Saldo Insoluto’, por el saldo
insoluto de capital que de conformidad con la taleladesarrollo de esa misma sub-serie
vigente a la Fecha de Calculo, hubiese resultads ewento de no procederse con el pago
extraordinario en la préxima Fecha de Pago. Elteskude dicha division /I&raccion de
Ajuste”/ se multiplicard por cada una de las cifras coddésnen las columnas denominadas
“Monto Interés” y “Amortizacion” de la tabla de @esllo que hubiese estado vigente a la
Fecha de Célculo, para los periodos siguienteSeclaa de Pago. Los resultados de cada una
de tales multiplicaciones, truncados sin decimalesesponderan a las nuevas cifras que
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deberan ser incluidas en las columnas “Monto Ietgré Amortizacion” de la Nueva Tabla
de Desarrollo de la sub-serie respectiva de SeReeferente, para cada uno de los periodos
siguientes a la Fecha de Pago. Por su parterdzedificluir en la columna “Total Cupén” para
cada uno de los periodos siguientes a la Fechagte &rrespondera en cada caso, a la suma
de las nuevas cifras incorporadas en las coluniviastd Interés” y “Amortizacion” de la
Nueva Tabla de Desarrollo de la sub-serie resfgedéva Serie A Preferente. Finalmente, la
cifra a incluir en la columna “Saldo Insoluto Fihadra cada uno de los periodos siguientes a
la Fecha de Pago, corresponderd: /a/ para el ehguimher periodo posterior a la Fecha de
Pago, al monto que resulte al restar del NuevooSakbluto, la nueva cifra que conforme a
lo expuesto anteriormente, corresponda incorpardiaecolumna “Amortizacién” para el
mismo periodo; y /b/ para el caso de cada unodeeldodos posteriores, al monto que resulte
al restar del nuevo Saldo Insoluto Final aplicableeriodo inmediatamente anterior, la nueva
cifra que conforme a lo expuesto anteriormenterespponda incorporar en la columna
“Amortizacion” para el periodo respectivo. /iv/ Avide Pago Extraordinario de Capital de
una 0 mas sub-series de la Serie A Prefer8etelebera publicar un aviso en el Diario con a
lo menos diez dias de anticipacion a la proxima&ee Pago, en el que se deberé sefialar lo
siguiente respecto de cada una de las sub-seriasSdeie A Preferente que pagaran capital
en forma extraordinaria: /a/ la Fecha de Pago; eb/monto de capital a pagar
extraordinariamente por cada Titulo de Deuda driteserie de la Serie A Preferente; /c/
indicacién que en la Fecha de Pago, el monto d&gedé capital a pagar extraordinariamente
por cada Titulo de Deuda de la sub-serie respettiia Serie A Preferente se transformara
en vencido y pagadero en favor de los Tenedorsddtulos de Deuda, y que, salvo que el
Emisor no cumpla con el pago extraordinario, elitahp ser pagado extraordinariamente
cesara de devengar intereses desde y con postadiariesa fecha; /d/ indicacion de que con
el objeto de reflejar el pago extraordinario detegpse ha confeccionado una nueva Tablas
de Desarrollo de cada sub-serie de la Serie Arerdfg las que se encontraran a disposicion
del pablico en la CMF y en las oficinas del Emigofe/ para el caso que los Titulos de Deuda
se hayan sido confeccionado materialmente, el liggue los Titulos de Deuda deberan ser
presentados para el cobro del pago extraordinagicapital. /v/ Fondos para el Pago
Extraordinario de Capital de la Serie A PrefereBteBanco Pagador efectuara el pago por
orden y cuenta del Patrimonio Separado, debienHm&or proveerle los fondos suficientes
y disponibles para tal efecto con una anticipaniémma de un Dia Habil Bancario a la fecha
que deba efectuarse el pago extraordinario deria S&referente. /vi/ Exigibilidad del Pago
Extraordinario de la Serie A Preferente. Una vedipado el Aviso indicado en el literal v/
anterior, el Monto Especifico de Pago Extraordinde cada Titulo de Deuda de la sub-serie
respectiva de la Serie A Preferente se transforeranéencido y pagadero en favor de los
Tenedores de los Titulos de Deuda respectivog. Maicanismos para reflejar el Pago
Extraordinario de Capital en los Titulos de Deudnla Serie A Preferente. El pago
extraordinario de capital de los Titulos de DeusléadSerie A Preferente beneficiara en igual
forma a todos los Titulos de Deuda de cada sub-derila Serie A Preferente, en forma
independiente si se encontraren materializadosalad-echa de Pago respectiva. En cuanto
a los Titulos de Deuda desmaterializados, el pagaaedinario de capital de la Serie A
Preferente se regira por las reglas de pago reggitzml el Contrato de Emision. En cuanto a
los Titulos de Deuda que hayan sido confeccionadsrialmente, el pago extraordinario de
capital de la Serie A Preferente se efectuaragemntrega de los respectivos Titulos de Deuda
al Banco Pagador, el que debera retimbrar los @gyoendientes de pago, para indicar, sobre
la base de la Nueva Tabla de Desarrollo de la 8dPieferente respectiva, los nuevos montos
de capital y de intereses correspondientes a gamldeitales cupones. Niiil Fecha de Pago
extraordinario de la Serie A Preferente. El pagwaexdinario de capital de la Serie A
Preferente se efectuara en la Fecha de Pago mé@sambla Fecha de Célculo respectiva. En
el caso que la Fecha de Pago recaiga en un dizoquere Dia Habil Bancario, el pago se
realizara el primer Dia Habil Bancario inmediatatagrosterior. /ix/ Gastos asociados al Pago
Extraordinario de la Serie A Preferente. Los gadéogublicacion y notariales asociados a los
procedimientos de pagos extraordinarios de cajeti Serie A Preferente seran de cargo del
Patrimonio Separado y no podran exceder de trdimialades de Fomento, en cada
oportunidad en que corresponda efectuar un pagaoedinario de capital /pero sin importar
el nimero de sub-series de la Serie A Preferemtesendn objeto de pago extraordinario/. Se
deja expresa constancia de que este monto maxirtreidi& Unidades de Fomento es un
monto maximo conjunto para los gastos asociaduesgal extraordinario de capital de la Serie
A Preferente y al pago extraordinario de interesda Serie B Subordinada.

M/ Facultad u Opcion de Sustitucion y/o Rescate Aitipado. En el evento que en una
determinada Fecha de Célculo el Monto Total dedg@py Excedentes sea inferior a treinta
millones de Pesos, el Emisor tendra el derechccidiopy no la obligacién/ de: /a/ sustituir
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todo o parte del Monto Total de Prepagos y Excedepbr nuevos Activos de caracteristicas
similares a las previstas en la seccidn 5.1 dePeetpecto; y/o /b/ proceder a la amortizacion
0 pago extraordinario de capital de los TituloBdada de la Serie A Preferente. En el evento
que el Emisor ejerza alguna de dichas opcionegréelar cumplimiento a las disposiciones
de la letra /a/ del titulo /I/ anterior /en caso ajgar por la sustitucion/, o bien, a las

disposiciones de la letra /b/ del titulo /I/ ardefen caso de optar por el pago extraordinario
de capital de los titulos de Deuda de la Serie efeRente/. En el evento que el Emisor no
ejerza ninguna de las opciones, debera mantehédorgb Total de Prepagos y Excedentes
invertido en los instrumentos — valores definidosaeseccion 6.6.3 de este Prospecto.

6.4.2.2. Sustitucidon de Activos, Modificacién del Contrat@ dEmisién y Rescate
Anticipado de Titulos de Deuda encontrandose peted&El otorgamiento del Certificado de
Entero.

/I Pendiente el otorgamiento del Certificado de Erderuna determinada emision con cargo
a la Linea, el Emisdi/ podra sustituir uno o mas Activos que integranesén a integrar el
activo del Patrimonio Separado, por otros Activag gelnan caracteristicas similares a
aquellos que se sustituyenjibpodra modificar la Escritura Piblica de Colocac#spectiva
con el objeto de reducir la emisién al monto efectiente colocado a dicha fechalii,
proceder al rescate anticipado de todo o partesiditulos de Deuda de Securitizaciéon
emitidos en virtud de la Escritura Publica de Cadi@n respectiva que hubieren sido
efectivamente colocados y a excluir uno o mas Astéuyo aporte al Patrimonio Separado se
encontrare pendiente, conforme al procedimientaladé en el titulo /Il/ siguiente. Para llevar
a efecto la sustitucion, modificacion y/o rescagxgiusion de uno o mas Activos conforme a
los acapites /i/, /il y il precedentes, el Eatisequerira de la autorizacién del Representante
de los Tenedores de Titulos de Deuda, quien l@arthren todo caso, en mérito de los
certificados emitidos por los dos clasificadoresridsgo vigentes, que certifiquen que la
sustitucion, modificacion y/o rescate y exclusiérudo o méas Activos referidas no desmejora
la clasificacion vigente de los Titulos de Deudatidos con cargo a la Linea al tiempo de
requerirse dicha autorizacion. La sustitucion de Aztivos que forman el Patrimonio
Separado, la reduccion de la emision respectivanaito efectivamente colocado o la
exclusion de el o los Activos pendientes de sertaghos, deberd efectuarse por escritura
publica anotada al margen de la Escritura PUbkc@&alocacion respectiva o de su Escritura
Complementaria, en su caso. El Emisor debera erojiéa de dicha escritura a la CMF dentro
de los cinco dias siguientes a su otorgamientoqueaaotacion en el registro de la Emision.

M/ En el evento que se proceda con el rescate awkiciga Titulos de Deuda emitidos en
virtud de una determinada Escritura Publica de &@aion encontrandose pendiente el
otorgamiento del Certificado de Entero correspamdie dicha emision o colocacion, se
aplicara el siguiente orden de prelacion: /i/ emer lugar, se procedera al rescate anticipado,
mediante sorteo, de los Titulos de Deuda de lasetib-respectiva de la Serie A Preferente;
fiil en segundo lugar, y en el evento de habessmtado en forma anticipada la totalidad de
los Titulos de Deuda de la sub-serie respectivdatie A Preferente, el Emisor procedera al
rescate anticipado, mediante sorteo, de los TitldoBeuda de la sub-serie respectiva de la
Serie B Subordinada. La suma de dinero, y la caohii@ Titulos de Deuda de la sub-serie de
la Serie A Preferente, y en su caso, la cantidadtdios de Deuda de la sub-serie de la Serie
B Subordinada de la emisién respectiva a ser egdmsitanticipadamente con ocasion de la
exclusion de Activos pendientes de ser aportadoén sieterminados conjuntamente por el
Representante y por el Emisor. Los Titulos de Delada sub-serie de la Serie A Preferente,
y en su caso, los Titulos de Deuda de la sub-deri@ Serie B Subordinada que seran objeto
de este rescate anticipado seran determinadosmteediarteo que se realizard ante Notario
Publico, el décimo dia habil anterior a la fechevfsta por el Representante y el Emisor para
el pago extraordinario de los correspondientedoKiie Deuda, debiendo el Emisor publicar
un aviso en el Diario, con a lo menos cinco diasdms de anticipacion a la fecha en que se
vaya a efectuar el sorteo, con indicacién de sutdiea y lugar. Con igual anticipacién
comunicara el hecho, para fines informativos, arBsentante de los Tenedores de Titulos de
Deuda, y al DCV, para los efectos que este Ultiniaeés de sus sistemas informe a los
depositantes. A la diligencia de sorteo podrantiagsis Emisor, el Representante de los
Tenedores de Titulos de Deuda, el DCV y los Teresdde Titulos de Deuda que lo deseen.
No se invalidara el procedimiento de rescate g@aiilo si a la diligencia de sorteo no asistieran
algunas de las personas recién sefialadas. Veosidasl sorteos el dia previsto para ello, el
Notario Publico asistente levantara un acta ddligedcia en la que dejara constancia del
ndmero y serie de los Titulos sorteados. El acémetocolizada en los registros del Notario
referido, el mismo dia de realizados los sorteesitid de los tres dias corridos siguientes a la
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6.5.

6.6.

diligencia de sorteo, se publicara por una veziarid) una némina con los Titulos sorteados
que seran rescatados anticipadamente, con expdetiGamero y serie de cada uno de ellos.
Asimismo, por tratarse de una emision desmateai@dizle Titulos de Deuda, el contenido del
acta de sorteo se comunicard a través de los asstdel DCV, quien informard a los
depositantes, para cuyo efecto el Emisor provedC¥® con el acta de sorteo respectiva.
Este pago extraordinario se efectuara en la fesfeardinada por el Representante y el Emisor,
extinguiéndose totalmente la respectiva obligadibprecio de rescate a pagar por cada Titulo
de Deuda objeto del rescate serd igual al saldduiosdel Titulo de Deuda respectivo, mas
los intereses devengados por el mismo Titulo del®éasta la fecha en que se efectie el
rescate. Los gastos de publicacién, notarialedeg/@bogados asociados a los procedimientos
de sustitucién, modificacién y/o rescate anticipa#oan de cargo del Patrimonio Separado y
no podran exceder de Treinta Unidades de Fomento.

6.4.2.3.  Causal Especial de Liguidacion; Dacién de Activo$ago de Titulos de Deuda
de la Serie B Subordinad&l Patrimonio Separado entrard automaticamentejeidacion

en caso que la totalidad de los Titulos de Deuda 8erie A Preferente hayan sido pagados
integramente. En el evento que el Patrimonio Sdpaaatre en liquidacion por esta causal, el
mismo Emisor hara las veces de liquidador, debigndceder de la siguiente manera: /a/ en
primer lugar, proceder con la liquidacion de tddasnversiones que mantenga el Patrimonio
Separado; /b/ en segundo lugar proceder con eld@igs sumas adeudadas por el Patrimonio
Separado a los acreedores singularizados en & Titde la seccién 6.7 de este Prospecto;
[c/ en tercer lugar, destinar el remanente dedadds o dineros disponibles al pago de
intereses o de intereses y de capital entre |lesléeas de cada sub-serie de los Titulos de
Deuda de la Serie B Subordinada, a prorrata dadogos totales adeudados por concepto de
los Titulos de Deuda de que fueren titulares; eiidéuarto y ultimo lugar, dar y transferir a
los tenedores de Titulos de Deuda de la Serie Br8imlada, a prorrata de los montos totales
adeudados por concepto de los Titulos de Deudaieléugren titulares, la totalidad de los
Activos que en esa época integren la Cartera devosctdel Patrimonio Separado /el
“Remanente de Activos”/, debiendo suscribir comkgéto una escritura publica de dacién en
pago y finiquito con cada tenedor de Titulo de eWb obstante lo anterior, en el evento
gue uno cualquiera de los Tenedores de Titulosulgedde la Serie B Subordinada no quisiere
0 no pudiere adquirir la prorrata de Activos quediegespondan, el Emisor podra, en su calidad
de liquidador, solicitar ofertas de parte de al osdarnes oferentes por la totalidad de la Cartera
de Activos Securitizados, y vender y enajenar talitthd de dicha Cartera de Activos
Securitizados al oferente que hubiere presentadfetta mas alta. En caso de proceder con
dicha venta, el Emisor, en su calidad de liquidadietnera distribuir el producto de la venta de
la Cartera de Activos Securitizados entre los teresdde cada sub-serie de los Titulos de
Deuda de la Serie B Subordinada, a prorrata dadosgos totales adeudados por concepto de
los Titulo de Deudas de que fueren titulares, ywamverificado dicho pago, concluira el
proceso de liquidacion del Patrimonio Separadogselos tenedores de Titulos de Deuda
tengan derecho a cobrar los saldos impagos cdmadrienonio comun del Emisor.

Recompra de Activos:
No aplica.

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones yRrohibiciones:

6.6.1. Emisién Dirigida a Inversionistas Calificadod.a colocacion y posteriores transferencias
de los Titulos de Deuda quedara restringida a $iomstas Calificados. Los Tenedores de Titulos
de Deuda que vendan o transfieran de cualquierrmane o mas Titulos de Deudas a personas que
no sean Inversionistas Calificados, asi como lesaaes e intermediarios que participen en dichas
transferencias, incurriran en incumplimiento aég de Mercado de Valores, a la normas dictadas
por la CMF sobre este particular y al Contrato dasion, y quedaran sujetos a las sanciones y
obligaciones de indemnizacién que procedan de ooidad con la normativa legal aplicable.

6.6.2. Gastos Maximos.os gastos maximos que se contemplan son los stgajeen cada caso,
mas los impuestos que resulten aplicablas:Por concepto de servicios otorgados por el
Representante de los Tenedores de Titulos de Dsgidantempla una remuneracion anual maxima
equivalente a doscientas cincuenta Unidades derfome&s el impuesto al valor agregado, que se
pagarad anticipadamente y en cuatro cuotas iguadedis primero de enero, primero de abiril,
primero de julio y primero de octubre de cada aflependiente a la cantidad de emisiones. Por
ultimo, el Representante tendra derecho a una m@acidn maxima equivalente a ciento cincuenta
Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agmegoor la celebracion de cada Junta de
Tenedores de Titulos de Deudld Por concepto de los servicios de Administracidlodéctivos,
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se contempla incurrir en una remuneracion mensaaima de cinco millones mensualég;Por
concepto de y en relacion las labores de Admiwisinay Control General, se contempla que el
Emisor perciba una remuneracion trimestral maxigué/alente a cuatrocientas cincuenta Unidades
de Fomento, mas un cuarto de un cero coma cincoiguaio del saldo insoluto de capital de los
Activos del Patrimonio Separado calculado al diagidiatamente anterior a la Fecha de Pafjo;
Por concepto de los servicios de custodia de lgarBs que documentan los Activos Securitizados,
se contempla incurrir en una remuneracion méaximaede coma treinta y cinco Unidades de
Fomento anuales, méas el impuesto al valor agregadeada Pagaré custodiade/;Por concepto

de los servicios de clasificacion de riesgo coatidel Patrimonio Separado se contempla incurrir
en un gasto maximo de trescientas cincuenta Ursddel&omento anuales, mas impuesto al valor
agregado de ser aplicable, por cada clasificadaiedgo;/f/ Por concepto de los servicios de
auditoria del Patrimonio Separado se contemplarin&n un gasto maximo de cien Unidades de
Fomento anuales, mas impuesto al valor agregaserdglicablelg/ Por concepto de los servicios
del Banco Pagador se contempla incurrir en un gagtamo de sesenta Unidades de Fomento
anuales, mas impuesto al valor agregado de seablgj por cada pago de cupon, amortizacién
parcial o total{h/ Por concepto de los servicios de custodia detldsgirepresentativos de inversion
de los excedentes y disponibilidades de caja dehfemio Separado, se contempla incurrir en un
gasto maximo de cero coma treinta y cinco UniddéeSomentos anuales mas Impuesto al valor
agregado de ser aplicablé;Por concepto de gastos de inscripcion de la Linezl Registro de
Valores de la CMF se contempla incurrir en un gasigimo de doscientos veinte Unidades de
Fomento; /j/ Por concepto de gastos de inscripcion y custodialodeTitulos de Deuda
desmaterializados en el Registro de Emisiones Diegsalezadas de Valores se contempla incurrir
en un gasto maximo de veintidés coma cinco Unidalgefomento mas el impuesto al valor
agregado de ser aplicablk! Por concepto de gastos de abogados, notarialepybtieacién en el
Diario asociados a cada Junta de Tenedores sarg@at@currir en un gasto maximo de treinta
Unidades de Fomentd/ Por concepto de gastos en honorarios de abogadiasiates y de
inscripcion asociados a cada proceso de sustitulg@dactivos, se contempla incurrir en un gasto
méaximo de treinta Unidades de Fomento por cadaoadgtie se adquiera o sustituyay Por
concepto de gastos en honorarios de abogadosriatestasociados a los procedimientos de rescate
anticipado o pago extraordinario de los TitulosDamida de la Serie A Preferente, y al pago
extraordinario de intereses de la Serie B Subaddinge contempla incurrir en un gasto maximo de
treinta Unidades de Fomento en cada oportunidaduencorresponda efectuar tales rescates
anticipados o pagos extraordinarios. Los gastosmuéreferidos en esta clausula Décimo Sexta,
podran ser modificados por el Emisor y el Represgaten virtud de cualesquiera de las Escrituras
Publicas de Colocacion que se otorguen al amp&©aigrato de Emisién por Linea, debiendo el
Representante acceder o consentir tales modifitesien la medida que ambos dos clasificadores
de riesgo vigentes certifiquen por escrito quen@lemento respectivo de los gastos maximos no
desmejora la clasificacion vigente de los TituleD@uda emitidos con cargo a la Linea al tiempo
de otorgarse la Escritura Publica de Colocacigrediva. Tal reemplazo surtira efecto sélo una vez
notificada dicha escritura al Banco Pagador y alzoéghmargen de la presente escritura.

6.6.3. Administracién de Recursos Liquido€El Emisor podra invertir o reinvertir en los
instrumentos mas abajo sefialados, toda cantiddhel® recaudadpor el Patrimonio Separado.

El Emisor podra, a su arbitrio, encargar esta adtracion a una institucién autorizada por el
articulo 141 de la Ley de Mercado de Valores. hasrsiones deberan realizarse exclusivamente
en uno 0 mas cualquiera de los siguientes institoreealores que cuenten con clasificacién previa
de conformidad a lo dispuesto en la normativa t@emexcepcion de los referidos en la letra a) y
f) siguientes, que no requeriran de dicha clasiiica a) Titulos emitidos por la Tesoreria General
de la Republica, por el Banco Central de Chilerosaiitulos que cuenten con garantia estatal por el
100% de su valor hasta su total extincidnDepdsitos a plazo y otros Titulos representatiles
captaciones de instituciones financieras o gamiiiz por éstas) Letras de crédito emitidas por
Bancos e Instituciones FinancierdsBonos y efectos de comercio de empresas publipagadas
cuya emision haya sido registrada en la Comigig@peraciones de compra con pacto de retroventa
sobre instrumentos-valores referidos en las ledds), ) y d) anteriores donde la contraparta sea
Bancos y/o Instituciones FinancierBCuotas de fondos mutuos asociados a instrumentestie
fija. A excepcion de las inversiones referidassditerales a) y f) precedentes, todas las inveesio
antes referidas, asi como las contrapartes emeasiones referidas en el literal €) anterioredét
contar con una clasificacion de a lo men@sN1 para operaciones de corto plazo o AA para
operaciones de largo plazo, para el evento quejarmlasificacion de cualesquiera de los Titulos
de Deuda que se encuentren vigentes sea A o syperéolos Clasificadores de Riesgo vigentes en
dicha época; di/ N2 para operaciones de corto plazo o A para opeex de largo plazo, para el
evento que la mejor clasificacién de los TitulodDdmida que se encuentren vigentes sea BBB o
inferior para uno cualquiera de Clasificadores is@d vigentes en dicha época. Para el caso de las
operaciones indicadas en la letra e) anteriogdatrapartes deberdn contar con una clasificacion
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6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

para sus instrumentos de deuda de corto plazéodeenos N1 para el evento indicado en el literal
/il anterior, y de a lo menos N2 para el caso aatticen el literal /ii/ anterior. Para el caso que |
clasificacion de los instrumentos de deuda de @tatp sea N1, los emisores o la contraparte, segin
corresponda, deberan contar con una clasifica@@olyencia de a lo menos AA.

6.6.4. Informacion.Con la sola informacion que legal y normativamelgiea proporcionar el
Emisor a la Comision, se entenderan informadosptdéentante de los Tenedores de Titulos de
Deuda y los Tenedores de los mismos de las opeeacipestados financieros del Emisor. Estos
informes y antecedentes seran aquellos que el Erdietma proporcionar a la Comisiéon en
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y agig dle Sociedades Andnimas y demas normas
y reglamentos pertinentes, y de los cuales deberdir conjuntamente copia al Representante de
los Tenedores de Titulos de Deuda. Sin perjuicito daterior, el Emisor deberd mantener en sus
oficinas a disposicion de los Tenedores de TitdéoBeuda, a contar del quinto dia habil de cada
mes, copia de dichos antecedentes y estados fimasicil Gltimo dia del mes inmediatamente
anterior. Ademas, el Emisor debera informar al Begmtante, tan pronto como el hecho ocurra o
llegue a su conocimiento, de toda circunstanciampéque el incumplimiento de las condiciones
del Contrato de Emision o de cualquier EscriturhliBal de Colocacion, conforme lo dispone el
inciso segundo, del articulo ciento diez de la deyMercado de Valores. Asimismo, se entendera
gue el Representante cumple con su obligacion iiecae el cumplimiento, por el Emisor, de los
términos, clausulas y obligaciones del ContratoEdesion y de cada Escritura Publica de
Colocacién, mediante la informacion que ésta lpgn@ione de acuerdo a lo sefialado en esta misma
seccion 6.6.4, sin perjuicio de su facultad paruerir del Emisor toda informacion que legal,
normativa y contractualmente este le deba propwacio

Prelacién de Pagos y Distribucion entre Acreedes de un Mismo Grado:

/Il En caso que el Patrimonio Separado no tuviese@fosuficientes para concurrir al pago de todas
las obligaciones exigibles en ese momento, elrfaio Separado entrard en liquidacion, y se
seguira la siguiente prelacion de pago: /a/ Impsesargas, costos, gastos o remuneraciones a que
se encuentre obligado el Patrimonio Separado &rduie la ley, del Contrato de Emisién y de las
respectivas Escrituras Publicas de ColocaciorPdigb de intereses de los Titulos de Deuda de la
Serie A Preferente; /c/ Amortizacion del capitalateTitulos de Deuda de la Serie A Preferente; /d/
Pago de intereses de los Titulos de Deuda de il B&ubordinada; /e/ Amortizacién del capital
de los Titulos de Deuda de la Serie B Subordinada.

M/ En el evento que los fondos no fuesen suficigoéea concurrir al pago de la totalidad los
créditos pertenecientes a un mismo orden de pdalaegun lo indicado en el nimero Uno) anterior,
el pago sera hecho: /a/ En el caso de la letdefa@imero Uno) anterior, a prorrata del montd tota
del crédito de cada acreedor; /b/ En cada unogedsos de las letras /b/ y /d/ del nimero Uno)
anterior, a prorrata de los intereses adeudadosapiar Titulo de Deuda; y, /c/ En cada uno de los
casos de las letras /c/ y /el del numero Uno)ianterprorrata del saldo insoluto de capital déaca
Titulo de Deuda.

Cobro sobre Patrimonio Coman:
Los Tenedores de Titulos de Deuda no tendran dewechbrar el eventual saldo impago de sus
créditos en el patrimonio comin del Emisor.

Aportes Adicionales:
No habréa aportes al Patrimonio Separado adicioadEsActivos.

Retiro de Excedentes:

El Emisor queda facultado para retirar a titul@xieedentes, la suma de dinero correspondiente al
saldo que restare del monto total recaudado eroltacarion de los Titulos de Deuda de
Securitizacion y/o la totalidad de los Titulos deuBa de la Serie B Subordinada pendientes de
colocacién, luego de haberse formado el Fondo deri®e y de haberse pagado integramente el
precio de compraventa y cualquier otro monto retalo con la adquisicion o alzamiento de los
gravamenes que pudiesen afectar a los Activosejapaten al Patrimonio Separado con ocasion
de cada Escritura Publica de Colocacion. Dichoorelie excedentes de cada colocacién con cargo
a la Linea, podra ser realizado inmediatamenteudssue el Representante otorgue el Certificado
de Entero del activo de la emision respectiva @sgcca la Linea, conforme a lo establecido en el
articulo ciento treinta y siete de la Ley de Meccdd ValoresNo se considerard como retiro de
excedentes, la remuneracion que el Patrimonio 8épaleba pagar al Emisor por concepto de sus
labores de Administracion de los Activos. Tampoeaaensiderard como retiro de excedentes, la
remuneracién que el Patrimonio Separado deba ph&anisor por sus labores de Administracion
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6.11.

6.12.

y Control General.

Garantias:
El pago de los intereses y las amortizacionespl&atde los Titulos de Deuda no estara garantizado
mediante el otorgamiento de garantias, sean eaesonales, de ninguna clase.

Informacién Adicional:

6.12.1. Procedimiento de Liquidacién de cartera ecaso de no obtenerse el Certificado de
Entero de la Primera Emision

6.12.1.1En el evento de no emision del Certificado de Endentro del plazo establecido en el
articulo ciento treinta y siete bis de la Ley derddelo de Valores, segin el mismo pueda ser
prorrogado por la CMF, se debera proceder congladacion de los Activos de la Primera
Emision. En tal caso, la liquidacién se practicara conjumiai® por el Emisor y por el
Representante, quienes tendran un plazo maximeesderieses para concluir la misma, plazo
gue se contara a partir del dia inmediatamenteesitria aquél en que hubiere vencido el plazo
para el otorgamiento del Certificado de EnterdPéhzo de Liguidacion”/. Para efectos de la
liquidacion, la Securitizadora y el Representanted@aron queflUno/ En primer lugar, el Emisor
debera transferir al Representante todos los fopdesursos que tengan su origen en los flujos
percibidos por Activos de la Primera Emision qula&trimonio Separado mantuviere en caja o
invertidos al momento de verificarse la obligaaitenproceder con la liquidacion de los Activos
de la Primera Emisién, como asimismo, todos agsiefms flujos de dinero que pueda percibir
a partir de dicha fecha y hasta que se verifiquedailiacion de los aportes de Activos de la
Primera Emision a que se refiere el numeral /Dagdiente /en lo sucesivo Id%-ondos
Disponibles de la Primera Emisién’; /Dos/ El Emisor y el Representante deberan suscribir,
tan pronto les resulte posible y en todo caso demérlos primeros dos meses del Plazo de
Liquidacion, una escritura publica de resciliacidonforme a la cual deberan resciliar y dejar
sin efecto el aporte de los Activos de la Primeraistbn /en adelante I8Escritura de
Resciliaciért/, debiendo el propio Emisor, al momento de sbsclka Escritura de Resciliacion,
restituir al Representante, en dinero efectivoqamto total, expresado en Pesos, equivalente a
la suma o monto total que el Representante hupegeado o liberado al Emisor conforme a lo
dispuesto en el inciso tercero del articulo cignéinta y siete bis de la Ley de Mercado de
Valores /en adelante Id&ondos Resultantes de la Resciliacion’ /Tres/ El monto total de
fondos disponibles para la liquidacién felonto Total de Liquidacion" /, sera equivalente al
monto que resulte de sumar los Fondos Disponildela dPrimera Emision, mas los Fondos
Resultantes de la Resciliacion, mas los fondosmastuviere retenidos el Representante al
tiempo de la liquidacién y que tuvieren su origareépago por la colocacion de los Titulos de
Deuda de la Primera Emisién, como asimismo emieséses, beneficios y ganancias de capital
gue hubiere devengado su inversifiyatro/ En la misma Escritura de Resciliacion, se dara
cuenta del Monto Total de Liquidacion y se debecduir un listado con el detalle de todas las
obligaciones que deberan ser pagadas con cargh@Monto Total de Liquidacion, incluyendo
los célculos de los montos especificos a ser pagadmda acreedor, como asimismo de las
eventuales prorratas en que deban concurrir al jpaga el evento de ser ello aplicable conforme
a lo dispuesto en la Seccién 6.12.1.2 siguiengbiethdo el Emisor declarar y garantizar que no
existen otras obligaciones pendientes de pago engah su origen en la Primera Emisién.
Asimismo, en la misma Escritura de Resciliaciorkmlisor y el Representante acordaran una
fecha para el pago efectivo de las obligacionegutanecesariamente debera recaer en un Dia
Habil Bancario /la'Fecha de Pago de Liquidacién de la Primera Emisiéh. /Cinco/ Con
posterioridad a la suscripcion de la Escritura deditiacion, se debera publicar un aviso en el
Diario con a lo menos diez dias de anticipaciémelcha de Pago de Liquidacion de la Primera
Emision, en el que se debera sefialar lo siguitaitgue el Representante procedera, por cuenta
del Patrimonio Separado y con cargo a la liquidadié los Activos de la Primera Emisién, con
el pago de aquellas obligaciones que tuvieron gemwren la Primera Emision; /b/ que dicho
pago se verificara en la Fecha de Pago de Liguidaibe la Primera Emisién; y /c/ con respecto
a cada Serie de Titulos de Deuda de la Primeraiamigie hayan sido colocados: /i/ el monto
de intereses a pagar por cada Titulo de Deuda Serla respectiva, e indicacién de ser dicho
pago equivalente al cien por ciento de los interelgvengados por cada Titulo de Deuda de la
Serie respectiva, o0 bien, indicaciéon del porcengaje corresponda para el evento que el pago
resulte ser por un monto inferior; /ii/ el montoadpital a pagar por cada Titulo de Deuda de la
Serie respectiva, e indicacion de ser dicho pagovatgnte al cien por ciento del saldo insoluto
de capital de cada Titulo de Deuda de la Serieeptis@, 0 bien, indicacion del porcentaje que
corresponda para el evento que el pago resulgosem monto inferior; y /iii/ para el caso que
los Titulos de Deuda hayan sido confeccionadosmabatente, el lugar en que los Titulos de
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7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

Deuda deberan ser presentados para el cobro. EoEmmviara una comunicacion escrita al
Representante, al DCV, a la Comisién para el Mard¢adanciero, a las Bolsas de Valores y a
los Clasificadores de Riesgo, en la misma fechguense publique el aviso a que se refiere este
namero /Cincol/.

6.12.1.2/Uno/ El Monto Total de Liguidacion sera destinado agéde las obligaciones que se
indican a continuacion, y segun el siguiente orderprelacion: /a/ Impuestos, cargas, costos,
gastos o remuneraciones que tengan su origen Brinteera Emision; /b/ Pago de intereses
devengados y no pagados de los Titulos de Deudta Slerie A Uno Preferente que hubiesen
sido colocados; /c/ Amortizacion del capital deTétsilos de Deuda de la Serie A Uno Preferente
que hubiesen sido colocados; /d/ Pago de intetisangados y no pagados de los Titulos de
Deuda de la Serie B Uno Subordinada que hubieskncsilocados; y /e/ Amortizacién del
capital de los Titulos de Deuda de la Serie B Unbo&dinada que hubiesen sido colocados;
/Dos/En el evento que el Monto Total de Liquidacionfuese suficiente para concurrir al pago
de la totalidad de las obligaciones referidas eriglero /Uno/ anterior, el pago sera hecho segun
dicho orden de prelacion, de manera que en priogarIse destinaran los fondos para el pago
de la totalidad de las obligaciones de la letraldafo los fondos remanentes para el pago de la
totalidad de las obligaciones de la letra /b/,iysasesivamente hasta llegar a las obligaciones de
la letra /e/{Tres/ Por otra parte, en el evento que los fondos neefussficientes para concurrir

al pago de la totalidad de las obligaciones pecienges a un mismo orden de prelacion segin
lo indicado en el nUmero /Uno/ anterior, el pag@ $echo a prorrata del monto total del crédito
de cada acreedor integrante del mismo orden dagidel y/Cuatro/ Finalmente, en el evento
que luego de pagadas todas las obligaciones iraicam el nimero /Uno/ anterior, existiere un
remanente del Monto Total de Liquidacién, dicho aeente debera ser restituido por el
Representante al Emisor.

6.12.2 Otros. No se incluye otra informacion adicional con respeda estructura de la presente
emision. Toda la informacion se encuentra conteaidal Contrato de Emision y en la Escritura
Publica de Colocacion de la Primera Emision.

FACTORES DE RIESGO.
Factores de Riesgo de los Activos:

La cartera de activos que respaldan la Linea yritadPa Emision con cargo a la misma se
compone en un 100% por Créditos respaldados errézagtorgados por el Originador a sus
socios 0 cooperantes. Los Créditos tienen un rleefiesgo bastante acotado, debido a las
politicas de suscripcion que se usaron para ejatoiento de los mismos y de alguna manera
reflejan las cantidades de titulos de deuda deitieauion que se pueden obtener teniendo en
cuenta los riesgos de los mismos.

Si analizamos riesgos que pueden ser exdgenosagtéma, nos encontramos con los riesgos de
prepagos. Estos ocurren por diversas razones prdpidos deudores que deciden prepagar, o
bien por la utilizacién de los seguros de desgramngue aunque son pocos, se pueden
presentar.

Otro de los riesgos de estos Activos tiene relacamel incumplimiento. En todo caso, existen
mitigadores para la gran masa de Activos, comogpmplo los mandatos o autorizaciones
otorgados por los deudores a sus empleadores patasjdescuenten por planilla y con cargo a
sus remuneraciones los montos necesarios parg@dedas cuotas de capital e intereses de los
Créditos.

Factores de Riesgo del Originador:

No se contempla la recompra periédica de Activos.

Factores de Riesgo de los Deudores:

No existen, en conocimiento de la Securitizadorayddres de la Cartera de Activos
Securitizados de cuyo pago dependa un 35% o mias éetivos.

Otros Factores de Riesgo:
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8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

9.1.

9.2.

No se contemplan mayores riesgos que afecten ri@eRriEmision de manera relevante. Sélo
casos de mercado demasiado extremos podrian porégsgo la Primera Emision, pero la
administracion de la Securitizadora tiene la exgmmia suficiente para detectar un problema
serio y convocar a Junta de Tenedores de Titul@edea si fuera estrictamente necesario.

CLASIFICACION DE RIESGO DE LOS TiTULOS DE DEUDA.
Entidades Clasificadoras de Riesgo:

International Credit Rating Compafiia ClasificaddeaRiesgo Limitada, R.U.T. N° 76.188.980-K
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada, R.DIT79.839.720-6

Categorias de Riesgo Asignadas a los Titulos Beuda:
(i) International Credit Rating Compafiia Clasificador@e Riesgo Limitada:

Serie Al Preferenté8A
Serie B1 Subordinad&BB

(i) Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada:

Serie Al Preferenté8A
Serie B1 Subordinad&®BB

Fundamento de las Clasificaciones:

(i) International Credit Rating Compafiia Clasificador@e Riesgo Limitada:
La clasificacion se realizé en conformidad con ktddologia de Clasificacion y el Reglamento
Interno de la Clasificadora.

(i) Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada:
La clasificacién se realizd en conformidad con éadologia de evaluacion de la clasificadora y de
acuerdo con su reglamento interno.

Clasificacion de Riesgo del Administrador deok Activos a Securitizar:
No aplica.

ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS.
Administrador:

La administracion de los Activos que integren atiP@nio Separado /laAdministracion de los
Activos'/, sera encargada al mismo Originador, esto da, @ooperativa de Ahorro y Crédito
Nacional para la Familia Limitada /en adelantefarhinistrador "/, lo cual fue evaluado por las
Clasificadoras de Riesgo al momento de efectualdsificacion de los Titulos de Deuda de
Securitizacion. EI Administrador es una cooperatigaahorro y crédito. Conforme a la Memoria
Anual 2022 del Administrador, al 31 de diciembre 2822 tenia un total de 11.653 socios
registrados. De conformidad con lo dispuesto drelaGeneral de Cooperativas, como asimismo
en los estatutos del Administrador, ningln sociedeuser propietario de méas de un diez por ciento
de su capital. Por otra parte, cada socio tierecHera un voto, independiente del nimero de cuotas
de participacion que posea. En virtud de ello, psaerando ademas que no existen pactos de
actuacion conjunta entre los socios, el Administratb tiene un controlador en los términos
definidos en el Titulo XV de la Ley de Mercado daldres.

Otras Entidades Relacionadas a la Administradn:

El Emisor ejercerd las labores propias de admagsin maestra, coordinacion y control general
del Patrimonio Separado /lAdministracion y Coordinacién General'/, las cuales incluyen,

sin limitacion, todas aquellas funciones que dioglacion con: la inversion de los dineros
recaudados por el Patrimonio Separado; el pagsoatede los Titulos de Deuda; la sustitucion
de Activos; el control de cumplimiento de las oatipnes asumidas por los terceros que presten
servicios al Patrimonio Separado, ejerciendo lafaes judiciales o extrajudiciales necesarias
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9.3.

9.4.

9.5.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

para el cumplimiento o terminacién de dichos cdasa el cobro de las indemnizaciones de
perjuicios que correspondan, en su caso; y en geetécumplimiento de todas las obligaciones
propias del Patrimonio Separado, ya sea que serosga en virtud de disposicion legal o en
virtud del Contrato de Emision por Linea o en drtie las respectivas Escrituras Publicas de
Colocacion.

Custodia:

Los Pagarés que documentan los Créditos y queémnidgy Cartera de Activos Securitizados seran
entregados en custodia al Banco de Chile.

Razoén Social del Custodio:

Banco de Chile.

(i) Obligaciones del CustodicEl Custodio se obligara a recibir los Pagarésystodiarlos en sus
propias dependencias, de conformidad a los procesngoles, medidas de seguridad, y demas
términos y condiciones que el Custodio ha defipidia este servicio, entre las que se incluyen: /i/
procedimientos especificos para el ingreso a ciasyagtiro de custodia de los Pagarés, incluyendo
designacion especial de apoderados autorizadoglfmramstrucciones escritas que deben firmarse
con tal objeto y horarios en que podra darse aunstes ingresos o egresos de custodia; v fii/ el
hecho de que los Pagarés deban mantenerse envatia shijeta al control y administracion del
mismo Custodio.

(i) Propiedad del Custodio:

- Cinco Mayores Accionistas:

LQ Inversiones Financieras S.A. (48,735%)

Banco de Chile (11,961%)

Banco Santander Chile (7,1%)

Banchile Corredores de Bolsa S.A. (5,473%)

Ever Chile S.A. (1,966%)

- Controlador: LQ Inversiones Financieras S.A. e Inversiones LQ Si&. (Grupo LQIF),
pertenecientes a Quifienco S.A. y a Citigroup loontrolan directamente el 51,15% de las
acciones de Banco de Chile.

(iii) Relacién Custodio-Sociedad Securitizadora:

No existen relaciones significativas entre el Cdisty la Securitizadora.

Activos No Custodiados:

No siendo necesaria, por su naturaleza, la custedias restantes documentos y antecedentes que
respaldan los Créditos, los Pagarés que documtaiéasnCréditos son los Unicos documentos que
seran custodiados por terceros.

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TITULOS.

Nombre o Razoén Social:

Banco Santander-Chile.

Direccion:

La sede principal o casa matriz se ubica en cataBra N° 140, ciudad y comuna de Santiago.

Relaciones:

La Securitizadora no mantiene relaciones comegsdmificativas con el Representante de los
Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion.
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10.4.

10.5.

No existen relaciones significativas de propiededjocios o parentesco entre el Representante y
los principales accionistas y administradores dgeleuritizadora.

Informacién Adicional:

El Representante debera cumplir con todos los delyeprohibiciones previstos en el Contrato de
Emision, en la ley y en especial los que siguen:

/Il El Representante debera guardar reserva sobnedugios, antecedentes, informaciones y de
todo aquello que hubiere tomado conocimiento emcieje de sus facultades inspectoras,

quedandole prohibido tanto revelar, como divulgarihformaciones, circunstancias y detalles de
dichos negocios en tanto no sea estrictamentg#tiable para el cumplimiento de sus funciones.

/NI El Representante estara obligado, cuando searidmper los Tenedores de Titulos de Deuda
o lo determine la CMF, a proporcionar informaciobre los antecedentes esenciales del Emisor o
del Patrimonio Separado que este Ultimo debe divelg conformidad a la ley y que pudiere afectar
directamente a los Tenedores de Titulos de DeualaEmnisor en sus relaciones con aquéllos,
siempre y cuando dichos antecedentes hubiereresidados previamente por el Emisor, a través
de carta certificada, al Representante.

M/ El Representante debera verificar de acuerdmfolanacion enviada por el Emisor la inversién
de los excedentes e ingresos en los valores y nes@eevistos en el Contrato de Emisién.

/IVI El Representante debera informar al Emisor, tantprse dé inicio a ello, cualquier evento o
proceso de fusion, division, disolucion, liquidagidesignacion de interventor o insolvencia de si
mismo o de sus sucesores o continuadores legal@endo citar en el mas breve plazo a una Junta
de Tenedores con el objeto de informar cualesqdedichos eventos.

VI El Representante debera otorgar el Certificadérdero respecto de cada una de las emisiones
gue se hagan con cargo a la Linea, tan prontorsplan los requisitos para ello conforme a lo
previsto en el inciso quinto del articulo 137 deds de Mercado de Valores, y con el s6lo mérito
de los siguientes antecedentasCopia del certificado emitido por la Comisién gidecuenta de la
inscripcion de la Linea y de la respectiva Esa@iiiiblica de Colocacion en el Registro de Valores;
/bl Copias autorizadas de la Escritura Publica dedaolén respectiva y en su caso de la o las
Escrituras Complementarias respectivas en las guéndividualice la Cartera de Activos
Securitizados, con constancia de haber sido arsotddaargen del Contrato de Emision, todo ello
conforme al inciso primero del articulo 137 de &y lde Mercado de Valore&/ Antecedentes
Legales relativos a los Activos que integren lat€@arde Activos Securitizados. /i/ Copia de una
escritura publica que dé cuenta de la compraveatdadCartera de Activos Securitizados,
debidamente suscrita entre la Securitizadora yrigir@dor; y /ii/ Certificado de custodia de los
Pagarés que integren la Cartera de Activos Sexadds, en que el Custodio certifique que todos
dichos Pagarés se encuentran endosados en domfaioe de Securitizadora Security S.A., y que
en ninguno de ellos, como tampoco en los registedb<ustodio, consta anotacion o constancia
alguna que dé cuenta de la existencia de algUamey, prohibicion o embargo sobre tales Pagarés.

VI El Representante debera actuar exclusivamente ewjet interés de sus representados y
respondera hasta de culpa leve por el desempesisdenciones.

IVII/ El Representante debera convocar a una Junta @eldres/a/ Cuando asi lo justifique el
interés de los Tenedores a juicio exclusivo delr&mtante/b/ Cuando asi lo solicite la
Securitizadoralc/ Cuando asi lo soliciten Tenedores de Titulos del®eue rednan a lo menos el
20% del valor nominal de los Titulos de Deuda ecutacion de las emisionesl/ En el caso de
declararse en liquidacion el Patrimonio Separad/ uando asi lo requiera la Comision, sin
perjuicio de la facultad de convocarla directamenteualquier tiempo.

Fiscalizacion:

Ademas de las facultades que le corresponden candatario y de las que se le otorgue por la
Junta de Tenedores, el Representante tendra slagribuciones que le confiere la ley y se
entendera, ademas, autorizado para ejercer, cdadalkades ordinarias del mandato judicial y
extraordinarias que le otorgue la referida Junta eleedores, todas las acciones judiciales que
procedan en defensa del interés comun de suseatadss o para el cobro de los cupones y Titulos
de Deuda vencidos. Los Titulos de Deuda vencidos@rteo, rescate o expiracion del plazo de su
vencimiento y los cupones también vencidos tenaiérito ejecutivo sélo en contra del Patrimonio
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11.

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

Separado que se forme al amparo del Contrato dsidEmy de la o las Escrituras Publicas de
Colocacién que se otorguen con cargo a la Linea,ningin caso en contra del Emisor. Mientras
se mantengan vigentes Titulos de Deuda colocadosargo a la Linea, el Representante y los
Tenedores de Titulos de Deuda tendran derechaiariiegl Emisor toda la informacion que legal,
normativa y contractualmente esté obligado a pwmmoar, asi como toda aquella relativa a las
operaciones, gestiones y estados financieros disbEgndel Patrimonio Separado, necesaria para
velar por el cumplimiento de las obligaciones yriesiones establecidas en el Contrato de Emision
y en cada escritura Publica de Colocacion que Beteuotorgado. Estos informes y antecedentes
seran aquellos que el Emisor deba proporciona€Caraision en conformidad a la Ley de Mercado
de Valores y a la Ley sobre Sociedades Anénimaanyad normas y reglamentos pertinentes. El
Representante se entendera que cumple con suocaiigke informar a los Tenedores de Titulos de
Deuda, manteniendo a disposicién de los mismossliahtecedentes en su sede principal o casa
matriz. Asimismo, se entendera que el Representantple con su obligacion de verificar que el
Emisor cumpla con los términos, clausulas y obilarees del Contrato de Emision y de cada
Escritura Pablica de Colocacion, mediante la infaridn que éste le proporcione o al requerir en su
caso al Emisor de toda la informacion que legaimativa y contractualmente tenga derecho a
solicitar en cumplimiento de su funcion como Repnéante. En las demandas y demés gestiones
judiciales que entable el Representante en intierésdos o algunos de los Tenedores de Titulos de
Deuda, no sera necesario expresar el nombre demadke éstos ni especificarles individualmente.

DESCRIPCION DE LA COLOCACION.

Tipo de Colocacién:

La colocacion de la emisién la hara la Securitizadpreferentemente, a través de un agente
colocador, para la Serie A Preferente. Sin peguiei lo anterior, el Emisor se reserva el derecho
de realizar la colocacion de todo o parte de tato de Deuda de la Primera Emision en forma
directa y sin utilizar intermediarios.

Sistema de Colocacion:

La colocacion de la Serie A Preferente se realjzamécaso de utilizarse los servicios de un
intermediario, a través de un remate holandésem, lotra modalidad que se acuerde con dicho
intermediario.

Colocador:

(i) Razén SocialValores Security S.A., Corredores de Bolsa.

(i) Domicilio: Apoquindo 3150, piso 7, Las Condes, Santiago.

(iii) Teléfono: 25844700

(iv) Relacion con Colocadore£l Agente Colocador es controlado por Banco Seguittidad
a su vez controlada por Grupo Security S.A., cdadiar del Emisor.

Plazo Colocacion:

60 meses a partir de la fecha de inscripcion ditaera Emision en el Registro de Valores de la
Comision. Los Titulos de Deuda que no se colocanetticho plazo quedaran sin efecto.

Cdédigo Nemotécnico:

Serie Al Preferente: BSECS-16A1
Serie B1 Subordinada; BSECS-16B1
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12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

PAGO DE LOS TITULOS.

Entidad Pagadora:

Banco Santander-Chile.

Direccion:

La sede principal o casa matriz se ubica en caltaBra N° 140, ciudad y comuna de Santiago.
Teléfono:

56-22-6483241

Lugar de Pago:

Los pagos se efectuaran en la Oficina PrincipaBdelco Pagador, actualmente ubicadas en calle
Bandera N° 140, ciudad y comuna de Santiago, ¢r®:00 y las 14:00 horas, en Dia Habil
Bancario de lunes a viernes.

Avisos de Pago:

Solamente se publicaran los avisos de pago refeadola seccién 6.4 de este Prospecto. Lo
anterior, sin perjuicio del hecho de que eventuatmepara el caso que fuese necesario proceder
con la liquidacion de los Activos de la Primera Eidm, resultaria necesario proceder con la
publicacién del aviso referido en la seccidn 6.12de este Prospecto.

En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugpade de los Titulos de Deuda sera aquel que
se indique en la escritura de reemplazo o en elamndel Emisor, si en ella nada se dijere. Todo
cambio del lugar de pago sera comunicado a losdbeeg de Titulos de Deuda mediante un aviso
publicado en dos dias distintos en el Diario. Ehpr aviso debera publicarse con una anticipacion
no inferior a 30 dias de la préxima fecha de sierde los Titulos de Deuda.

INFORMACION A LOS TENEDORES DE TiTULOS.
Informacién Periddica y Otras:

Con la sola informacion que legal y normativameietea proporcionar el Emisor a la Comision, se
entenderan informados el Representante de los drrgede Titulos de Deuda y los Tenedores de
los mismos de las operaciones y estados finandetd@misor. Estos informes y antecedentes seran
aquellos que el Emisor deba proporcionar a la Gémen conformidad a la Ley de Mercado de
Valores y a la Ley de Sociedades Anénimas y derodmas y reglamentos pertinentes, y de los
cuales debera remitir conjuntamente copia al Reptaste de los Tenedores de Titulos de Deuda.
Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor debera reaat en sus oficinas a disposicién de los Tenedores
de Titulos de Deuda, a contar del quinto dia tdditada mes, copia de dichos antecedentes y
estados financieros al ultimo dia del mes inmexfiatde anterior. Ademas, el Emisor debera
informar al Representante, tan pronto como el hedwora o llegue a su conocimiento, de toda
circunstancia que implique el incumplimiento de dasdiciones del Contrato de Emisién o de
cualquier Escritura Publica de Colocacion, confolondispone el inciso segundo del articulo 110
de la Ley de Mercado de Valores. Asimismo, se eet@ngque el Representante cumple con su
obligacion de verificar el cumplimiento, por el Emi, de los términos, clausulas y obligaciones del
Contrato de Emisién y de cada Escritura PublicEalecacion, mediante la informacion que éste
le proporcione de acuerdo a lo sefialado en est@sesin perjuicio de su facultad para requetiir de
Emisor toda informacion que legal, normativa y cacttialmente éste le deba proporcionar.

Lugares de Obtencién de Estados Financieros:

No aplica. Los Tenedores de Titulos de Deuda ndré&nderecho a cobrar el eventual saldo
impago de sus créditos en el patrimonio comun deté&r.

Inclusién de Antecedentes:

No se ha incluido informacién financiera adicional.
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14.

15.

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES.

La Linea fue inscrita en el Registro de ValoreoljN° 1160 con fecha 1 de diciembre de
2023. La Escritura Publica de Colocacién de la BraxEmision y demas antecedentes en que
se establecen las caracteristicas de la Primersidtnton cargo a la Linea fueron recibidos por

la CMF con fecha 30 de noviembre de 2023.
OTRAS INDICACIONES.

No hay.
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ANEXO
DEFINICIONES

Para los efectos de este Prospecto, las palabrasceptos que se utilicen con una inicial mayuscula
tendran los significados que se atribuyen a losnmssen el Contrato de Emision, y que se insertan
también a continuacion. Sin perjuicio de otrasrdefbnes que se establecen en las distintas sescim
este Prospecto, se establece expresamente quEriuads que a continuacion se indican tendran los
siguientes significados:

"Activos" tiene el significado que se le asigna en la secib (i) de este Prospecto.

"Activos Securitizado$ significa los Activos que integren la CarteraAldivos Securitizados y que ya
integren parte del activo del Patrimonio Separado.

"Activos con Mora Mayor" significa los Activos cuyos deudores mantuviararatraso o simple retardo en
el pago mas de tres cuotas mensuales.

"Activos con Mora de Tres Meséssignifica los Activos cuyos deudores mantuvienenatraso o simple
retardo en el pago de tres cuotas mensuales.

"Activos con Mora de Dos Meséssignifica los Activos cuyos deudores mantuvien@natraso o simple
retardo en el pago de dos cuotas mensuales.

"Activos sin Mora" significa los Activos cuyos deudores se encoetral dia en el pago de todas las cuotas
de capital e intereses, o bien, mantuvieren Unintaman atraso o simple retardo en el pago de unia cu
mensual.

"Activos Renegociaddssignifica los Activos cuyos términos de pago leobn sido modificados con motivo
de solicitudes escritas de los deudores respegyjivsla medida que ello hubiere sido reflejadeldPagaré
respectivo.

"Administracion de los Activos" tiene el significado que se le asigna en la se&ibude este Prospecto.

"Administracion y Control General" tiene el significado que se le asigna en la sec@iénde este
Prospecto.

"Cartera de Activos Securitizados" tiene el significado que se le asigna en la secid (i) de este
Prospecto.

"Certificado de Entero' significa el certificado que debe entregar el iRepntante al verificar que los
Activos individualizados en las respectivas Es@m#lPublicas de Colocacion o bien en una o maguEasr
Complementarias han sido efectivamente aportadestainonio Separado de conformidad a lo displesto
la Ley de Mercado de ValoreMF" significa la Comisién para el Mercado Financiero.

"CMF" o"Comision" tiene el significado que se le asigna en la seccibih (a) de este Prospecto.

"Condicién para el Pago de Intereses de la Serie Bubordinada" significa aquella caracteristica o
condicién del Patrimonio Separado a ser determiead@a Fecha de Calculo respectiva, que se entiende
cumplida en el evento que: /if se cumpla la Refablénima de Sobrecolateral; /ii/ el Fondo de Reses
encuentre completo; y /iii/ la Cuenta de Fondop@itbles exista, esto es, que tenga un saldoymsiti

"Contrato de Emisiorl’, "Contrato de Emision por Linea" o "Linea" tienen el significado que se les
asigna en la seccion 2.3 de este Prospecto.

"Créditos" tiene el significado que se le asigna en la sectib (i) de este Prospecto.

"Cuenta de Excedentes" o "Excedentes'significa aquella cantidad que se contabilizaréamente en el
evento de ser un namero positivo y que el Fondeaberva se encuentre completo, y que correspoadera
/al en caso que la Cuenta de Fondos Disponiblstaggl monto que reste luego de deducir de lat@aen
Fondos Disponibles, el Monto Total Disponible pelrBago de Intereses de la Serie B Subordinatbaey/
caso que la Cuenta de Fondos Disponibles no eglstagnto que resulte de deducir de la Cuenta tterds
Negociables, la Cuenta de Obligaciones de CortoPla Cuenta de Obligaciones por Prepago y eléond
de Reserva.
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"Cuenta de Fondos Disponiblé'so "Fondos Disponible$ significa aquella cantidad que existira, y potda

se contabilizard, Unicamente en caso de ser unro(pasitivo, que el Fondo de Reserva se encuentre
completo y que se cumpla la Relacién Minima de Gmitateral, y que correspondera al monto que eesult
de deducir de la Cuenta de Valores NegociableSu&nta de Obligaciones de Corto Plazo, la Cuenta de
Obligaciones por Prepago y el Fondo de Reserva.

"Cuenta de Obligaciones de Corto PlaZau "Obligaciones de Corto Plazbsignifica la suma de: /i/ las
cantidades que deban ser destinadas al pago gieskos del Patrimonio Separado que se devenguianidas
Fecha de Pago; y /ii/ las cantidades que debalesenadas en la Fecha de Pago, al pago ordirecigpbnes
de los Titulos de Deuda de la Serie A Preferente.

"Cuenta de Obligaciones por Prepadau "Obligaciones por Prepagb significa la suma o monto, neto de
los costos y gastos asociados, que perciba eff@aio Separado con ocasion de: /i/ el pago antoipatal

0 parcial de uno o mas de los Activos del Patrim@eparado, sea de manera voluntaria, o bien por
exigibilidad anticipada provocada por razones kgal contractuales; y /ii/ la enajenacion de QGoédit
Morosos.

"Cuenta de Valores Negociablé "Valores Negociablessignifica la suma de los valores contenidos en
caja, cuentas corrientes, inversiones y otros fodgbPatrimonio Separado, cualquiera sea su origen

"Dia Habil" significa cualquier dia del afio que no sea feriad

"Dia Habil Bancario" significa cualquier dia del afio que no sea sabadoimingo, feriado, treinta y uno
de diciembre u otro dia en que los bancos comescedtén obligados o autorizados por ley o poM& C
para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

"Diario" significa el diario La Segunda, o si éste no t&tia, el diario El Mercurio, o si este Ultimo no
existiera, el Diario Oficial.

"Emisor" o "Securitizadora" tiene el significado que se le asigna en la seccibde este Prospecto.

"Escritura Complementaria” significa la o las escrituras publicas en virtiedlas cuales se individualice o
determine la Cartera de Activos Securitizados, phevento que la misma no haya sido individuatizad
determinada en la o las Escrituras Publicas dec@oién respectivas, todo ello conforme al incismero
del articulo ciento treinta y siete de la Ley dadddo de Valores.

"Escritura de Resciliacion” tiene el significado que se le asigna en la sed:i62.1.1 de este Prospecto.

"Escritura Publica de Colocacion” tiene el significado que se le asigna en la seckid de este
Prospecto.

"Escritura Publica de Colocacion de la Primera Emigdn" tiene el significado que se le asigna en la
seccion 2.4 de este Prospecto.

"Fecha de Célculg, significa, en cada oportunidad, quince Dias k&hantes de la Fecha de Pago, segun
este término se define mas adelante.

"Fecha de Inicio de Devengo de Intereses de cada sdrie de la Serie B Subordinadasignifica la
fecha en que cada sub-serie de la Serie B Subdalioamienza a devengar intereses segun ello se
establezca en la Escritura Publica de Colocacigpediva.

"Fecha de Pagb significa en cada oportunidad, la fecha méas proxima contemplen las Tablas de
Desarrollo de cualesquiera de las Series emitida®maro del Contrato de Emision, ya sea parags da
cupoén o para la capitalizacion de intereses, ssgdml caso.

"Fecha de Pago de Liquidacion de la Primera Emisihtiene el significado que se le asigna en la
seccién 6.12.1.1 de este Prospecto.

"Fondo de Gastossignifica, en una determinada Fecha de Calculcatdidad o monto, expresado en
Unidades de Fomento, equivalente al monto totaldglia ser destinado, durante el trimestre sigu&nte
la proxima Fecha de Pago, al pago de los gastd®atietnonio Separado que se devenguen durante dicho
trimestre y hasta la Fecha de Pago subsiguiert&adha de Calculo.
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"Fondo de LiquideZ' significa, en una determinada Fecha de Célcukaididad o monto, expresado en
Unidades de Fomento, equivalente al monto totatigha ser destinado, en la Fecha de Pago subgiguien
a la Fecha de Calculo, al pago ordinario de cupdedss Titulos de Deuda de la Serie A Preferente.

"Fondo de Reservésignifica la cantidad equivalente a: /a/ mil Unidadle Fomento; mas /b/ el Fondo
de Gastos; mas /c/ el Fondo de Liquidez, que einatio Separado formaréa o completara, segun el cas
con cargo al monto total que se recaude en cadeamwbn de los Titulos de Deuda de la Serie A
Preferente, y que procurard mantener mientras stenga la vigencia de los Titulos de Deuda de e Se

A Preferente. El Fondo de Reserva solo podra #eadp para pagar las Obligaciones de Corto Pyazo
para pagar las Obligaciones por Prepago, cascau#les debera ser restituido con los primerosresal
Negociables de que disponga el Patrimonio Sepaadnceso de las Obligaciones de Corto Plazo y de
las Obligaciones por Prepago.

"Fondos Disponibles de la Primera Emisién'tiene el significado que se le asigna en la sed&itn.1.1
de este Prospecto.

"Fondos Resultantes de la Resciliaciontiene el significado que se le asigna en la sed@id®.1.1 de
este Prospecto.

"Fraccion de Ajuste' tiene el significado que se le asigna en el Ditude la seccion numeral 6.4.2.1 de
este Prospecto.

"Inversionistas Calificados significa los inversionistas institucionales ¢eitmediarios de valores en
operaciones de cuenta propia, como también aquplasonas naturales o juridicas que realicen
habitualmente operaciones con valores por mongosfisiativos o bien que por su profesién, actividad
patrimonio quepa presumir que poseen un conocimiacadbado del funcionamiento del mercado de
valores. En particular, se entenderd que constitliyeersionistas Calificados las personas o engéislad
descritas en la Norma de Caracter General nimesdeafdos dieciséis de la CMF, o la norma que la
suceda o reemplace y las demés personas o entmizeldstermine en el futuro la ley o la CMF medkant
norma de caracter general.

"Junta de Tenedore$significa cualquiera junta de los Tenedores dald$ de Deuda.
"Ley de Mercado de Valores" significa la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores.
"Ley del DCV" significa la Ley N° 18.876 sobre Depésito y Custait Valores.

"Ley sobre Sociedades Anonimas"significa la Ley N° 18.046 sobre sociedades anésim sus
modificaciones posteriores.

"Linea Bsecs 14"tiene el significado que se le asigna en la seccitib(a) de este Prospecto.
"Linea Bsecs 15"tiene el significado que se le asigna en la seccitih(b) de este Prospecto.

"Mandatos de Suscripciof significa los mandatos especiales de suscripggRagarés otorgados por los
deudores de los Créditos al Originador.

“Monto Especifico de Pago Extraordinario de cada Tulo de Deuda de la sub-serie respectiva de la
Serie A Preferente”tiene el significado que se le asigna en el Titdle la seccion numeral 6.4.2.1 de este
Prospecto.

“Monto Especifico de Intereses a Pagar por cada Tito de Deuda de la sub-serie respectiva de la Serie
B Subordinada” tiene el significado que se le asigna en el Titde la seccion numeral 6.4.2.1 de este
Prospecto.

"Monto Especifico Disponible para el Pago Extraordiario de Capital de cada sub-serie de la Serie A
Preferente’ significa, el monto que resulte al multiplicar: éi/Monto Total de Pago Extraordinario de la
Serie A Preferente; por /b/ el porcentaje que teslildividir el saldo insoluto de capital de lh-serie de la
Serie A Preferente por el Saldo Insoluto de laeS&iPreferente.

"Monto Especifico Disponible para el Pago de Interes de cada sub-serie de la Serie B Subordindda
significa, el monto que resulte al multiplicar:ébresultado de dividir el Monto Total Disponipiara el Pago
de Intereses de la Serie B Subordinada, por elddidiximo de Intereses a Pagar por los Titulos delB®e
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de la Serie B Subordinada; por /b/ el Monto Maxafedntereses a Pagar por los Titulos de Deudasidhia
serie de la Serie B Subordinada objeto del célculo.

"Monto Maximo de Intereses a Pagdrla cantidad total de intereses de los Titulos dedBele la Serie B
Subordinada, o bien, la cantidad total de interdedgs Titulos de Deuda de una determinada sideseta
Serie B Subordinada, segln el caso, que en pomipeapitalizarian en la Fecha de Pago, de coidf@dm
las Tablas de Desarrollo que se encontraren vigiente

"Monto Total de Liquidacion" tiene el significado que se le asigna en la sec6i@2.1.1 de este
Prospecto.

"Monto Total de Pago Extraordinario de la Serie A Peferentée' tiene el significado que se le asigna
en el Titulo | de la seccién numeral 6.4.2.1 de Esbspecto.

"Monto Total de Prepagos y Excedentestiene el significado que se le asigna en ellditde la seccion
numeral 6.4.2.1 de este Prospecto.

"Monto Total Disponible para el Pago de Intereses da Serie B Subordinadd significa el menor de

los siguientes montos: /i/ el Monto Maximo de Iet@s a Pagar por los Titulos de Deuda de la Serie B
Subordinada; y /ii/ el monto total de los fondosstentes en la Cuenta de Fondos Disponibles. $e dej
expresa constancia de que en el evento que nargdacuon la Condicidon para el Pago de Intereséds de
Serie B Subordinada, el Monto Total Disponible geErBago de Intereses de la Serie B Subordinada ser
igual a cero".

"Nuevas Tablas de Desarrollo de la Serie A Preferegittiene el significado que se le asigna en el ditul
I de la seccion numeral 6.4.2.1 de este Prospecto.

"Nuevas Tablas de Desarrollo de la Serie B Subordida’ tiene el significado que se le asigna en el
Titulo | de la seccién numeral 6.4.1 de este Piispe

"Nuevo Saldo Insolutd tiene el significado que se le asigna en el ditude la secciéon numeral 6.4.2.1
de este Prospecto.

"Originador " significa Cooperativa de Ahorro y Crédito Nacibpara la Familia Limitada.

"Pagarés significa los pagarés que documentan y respatga@réditos, suscritos por el mismo Originador
en uso de los Mandatos de Suscripcién, con coriatda@utorizacion de su firma por Notario Publico.

"Patrimonio Separadd significa el patrimonio separado que se forme end/idel presente Contrato de
Emision, de la o las Escrituras Publicas de Coléoague se otorguen conforme al mismo, y en su @aso
sus respectivas Escrituras Complementarias.

"Pesd significa la moneda de curso legal de la Republé€hile.
"Plazo de Liquidacién" tiene el significado que se le asigna en la se®ibP.1.1 de este Prospecto.
"Primera Emision" tiene el significado que se le asigna en la se@® de este Prospecto.

"Relacion Minima de Sobrecolaterdlsignifica aquella relacién que se entiende cutiagduando el cociente
resultante de dividir el Valor Total de Activos mbiSaldo Insoluto de la Serie A Preferente esrgupguno
coma veinticinco.

"Saldo Insoluto de Activos significa el monto total que resulte de sumar kelosensoluto de capital de un
determinado grupo de Activos, ya sean estos Activollora, Activos con Mora de Dos Meses, Activos ¢

Mora de Tres Meses o Activos Renegociados. En todasasos, el célculo debe ser hecho considetasdo
saldos insolutos al primer dia habil del mes enrgoaiga la Fecha de Caélculo respectiva.

"Saldo Insoluto de la Serie A Preferentesignifica el saldo insoluto de capital de los Tsulle Deuda de la
Serie A Preferente en la Fecha de Pago, dedugemda@stos efectos el monto de capital que confaro®
pagos ordinarios, corresponda amortizar en dichha=de Pago.

"Saldo Insoluto de la Serie B Subordinadasignifica el saldo insoluto de capital de la SBrisubordinada
en la Fecha de Calculo respectiva.
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"Serie A Preferenté significa los Titulos de Deuda de la Serie A Peafer que se emitan con cargo a la
Linea, lo cual incluye los Titulos de Deuda de cadaserie de la Serie A Preferente que se entitacasion
de cada Escritura Publica de Colocacion.

"Serie B Subordinadd significa los Titulos de Deuda de la Serie B Sdimada que se emitan con cargo a
la Linea, lo cual incluye los Titulos de Deuda déacsub-serie de la Serie B Subordinada que sa eomt
ocasion de cada Escritura Publica de Colocacion.

"Tablas de Desarrolld significa las tablas en que se establece el daldws cupones de los Titulos de Deuda
que se emitan con cargo a la Linea.

"Tenedores de Titulos de Deudasignifica cualquier Inversionista Calificado ghaya adquirido y sea
propietario de uno o0 mas Titulos de Deuda.

"Unidad de Fomentd significa la unidad reajustable fijada por el BarCentral de Chile en virtud del
articulo ciento treinta y cinco de la ley nimerecthcho mil ochocientos cuarenta o la que oficiateda
suceda o reemplace. En caso que la Unidad de Fordejg de existir y no se estableciera una unidad
reajustable sustituta, se considerara como valda dénidad de Fomento aquél valor que la Unidad de
Fomento tenga en la fecha en que deje de exisliida@mente reajustado segun la variacion que expete

el indice de Precios al Consumidor, calculado pimstituto Nacional de Estadisticas /o el indicgganismo
que lo reemplace o suceda/, entre el dia primdrmés calendario en que la Unidad de Fomento deje d
existir y el ultimo dia del mes calendario inmeafia¢nte anterior a la fecha de calculo.

"Valor Total de Activos" significa el monto total que resulte de sumarelabventa y nueve por ciento del
Saldo Insoluto de Activos sin Mora; mas /b/ el athgor ciento del Saldo Insoluto de Activos conrdvibe
Dos Meses; mas /c/ el cuarenta por ciento del Satduto de Activos con Mora de Tres Meses; mésl/d
sesenta por ciento del Saldo Insoluto de ActivaseBeciados. En todos los casos, el calculo delieesho
considerando los saldos insolutos al primer did Hébmes en que recaiga la Fecha de Calculo ctgpe
Con el objeto de evitar cualquier duda sobre ¢iqodar, se deja expresa constancia que los Activodviora
Mayor no seran considerados para efectos del oaeliValor Total de Activos.
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