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Deloitte.

20 de abril de 2026

Dirigido a los Socios de:
BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.

Valores Security S.A., Corredores de Bolsa

Estimados,

Deloitte Consultoria Limitada (“Deloitte”) agradece la oportunidad de asistir a BICE Inversiones
Corredores de Bolsa S.A. y Valores Security S.A., Corredores de Bolsa (en su conjunto el
“Cliente”), en la estimacidén del valor economico del patrimonio al 31 de diciembre de 2025 de

las siguientes sociedades (las "“Companias” o las “Sociedades”):
* BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. (“BICE Corredores de Bolsa"), y
+ Valores Security S.A., Corredores de Bolsa (“Security Corredores de Bolsa”)

Todo lo anterior, de acuerdo con o establecido en nuestra propuesta de servicios profesionales

de fecha 17 de abril de 2025.

Nuestra conclusion de valor al 31 de diciembre de 2025 tomo como base: 1) Presupuesto de las
Companias; 2) Los balances auditados al 31 de diciembre de 2025; y 3) Informacién de fuentes

de mercado.

El valor de nuestros servicios no es contingente a las conclusiones de nuestra valoracion o a
ninguna accion contemplada en este. El equipo de Deloitte actué de forma independiente y

objetiva en la ejecucion de este servicio.

Documento emitido con Firma Electrénica Avanzada, conforme a laLey N°19.799 yel
Auto Acordado de la Excma. Corte Suprema de Justicia de fecha 10 de Octubre de 2006,
VERIFIQUE EN: www.notarialeiva.cl y/o www.notariosyconservadores.cl, ingresando

Deloitte Consultoria Limitada

Rosario Norte 407

Las Condes, Santiago, Chile

Fono: (56-2) 729 8150 www.deloitte.cl

Este informe de valoracion describe el proposito, uso y alcance del servicio provisto, los
procedimientos realizados, y las premisas y resultados de nuestro trabajo. Los resultados y
comentarios incluidos en este Informe estan sujetos a las limitaciones al alcance de nuestro

Servicio.

En caso de tener cualquier duda o consulta respecto de nuestro analisis o Informe no dude en

contactar a Mariana Lisperguer al nimero (56) 9 6844 2931 o al mail mlisperguer@deloitte.com.

Atentamente

Nu Lisperguer .

Socia Strategy, Risk & Transactions

Deloitte Consultoria Limitada

FIRMO Y ESTANPO
IMPRESION PULGAR ANTE

2 0 ABR /2026

SEGUNDA NOTARIA DE SANTIAGO

el siguiente codigo:

__-r.__ Notaria Leiva
002-20260303142959

Firma Electrénica Avanzada
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Descripcion de la Compania
Security Corredores de Bolsa

Analisis por fuente de ingresos Security Corredores de Bolsa 2020-2025

Losingresos de Security Corredores de Bolsa, estdn compuestos principalmente por ingresos por intermediacion y resultados por instrumentos financieros representando un 94% del total de los ingresos
de la corredora en el afno 2025. La composicion de los ingresos considera una disminucion en ingresos por servicios de cerca de 15% respecto al periodo 2020, debido a que se posefa un modelo de

agente colocador con la banca, el cual se dio a la baja en el ano 2021, actualmente los ingresos por servicio consideran un acuerdo con la AGF.

El efecto en la baja del servicio colocador provoct un decremento en el margen ordinario de 12,6% en el periodo 2021, su posterior estabilizacién se explica por un crecimiento de 65,9% en los ingresos

por instrumentos financieros.

Composicion de Ingresos Margen Ordinario
18.633.369 » -
_ _ 17.171.405 17.657.484 17.764.654
16.282.954 16.166.395

202° 2020 2021 2022 024 2025
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Descripcion de la Compania
BICE Corredores de Bolsa

Analisis por fuente de ingresos BICE Corredores de Bolsa 2020 - 2025

Los ingresos de BICE Corredores de Bolsa se componen en un 75,8% por resultados por intermediacion financiera, seguido por los resultados por instrumentos financieros (23,7%), confirmando un peso
relativo de cerca del 20,0% para los periodos 2020-2025 exceptuando el ano 2023 donde este el ingreso por instrumentos financieros se vio aumentado en 44,0% mientras que el resultado por

intermediacion sufrié una disminucion en sus ingresos de -7,3% respecto al 2022.

Composicion de Ingresos Margen Ordinario

24.153.892 23915799
2221669
18815328
16.349.090

2023 2024 2025 2020 021 2022 2023

26.954.330
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Metodologias de valoracion

Resumen metodologias de valoracion

La siguientes son las metodologias de valoracion usualmente utilizadas en la estimacidn del valor econémico del patrimonio:

Enfoque de activos

Valor neto de los

Liguidacién activos

Forzada Ordenada

Enfoque de ingresos

Flujos descontados

Flujo libre de caja
para la empresa

Descripcion de los enfoques de valoracion

Enfoque de Mercado

Transacciones
precedentes

Enfoque de activo

El enfoque de activos considera el valor corriente de los
activos de la compaiiia como el determinante de valor. Este
método es usado cuando un negocio no es viable en un
escenario de negocio en marcha y, por lo tanto, su valor es
maximizado con la liquidacion de activos, o cuando la
comparia si se puede valorar bajo la premisa de negocio en
marcha pero el valor en marcha esta estrechamente
relacionado al valor de sus activos (ejemplo: un nivel bajo de
goodwill de activos intangibles).

Enfoque de ingresos

El enfoque de ingresos adscribe valor a los intereses de la
compania basado en su habilidad para generar flujos futuros
y generar una utilidad razonable después de considerar los
riesgos asociados a los flujos. Ejemplos del enfoque de
ingresos incluyen la metodologia de capitalizacion de
utilidades/flujos y la metodologia de flujos descontados.

Enfogue de mercado

El enfoque de mercado considera la estimacion del valor de
mercado de una compaiiia en base a la relacion y/o ratios de
actividad derivados o implicitos en el anélisis de precios de
empresas cotizadas que pueden ser aplicados a las métricas
de la companla que se esta valorando. Tanto las
transacciones como las cotizaciones en el mercado bursatil
son utilizadas para estimar varias medidas que son
aplicadas para la estimacion del valor de una compaiiia.
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Metodologias de valoracion
Enfoque de mercado

Enfoque de mercado - Multiplos de empresas comparables

Si bien en la estimacion del valor econémico del patrimonio de la Compania se utilizo la
metodologia de dividendos descontados, el proceso de valoracidn considero la utilizacién del
Enfoque de Mercado para validar las estimaciones realizadas por medio del Enfoque de

Ingresos.

Especificamente, seleccionamos el método de Companias Comparables, el cual se basa en
estimar el valor mediante la comparacion con el valor de otras companias de similares

caracteristicas que cotizan en un mercado libre y abierto.

La intencién es identificar companias que cotizan y que son comparables a la entidad sujeto
de valoracion, para calcular multiplos que muestren la relacion entre el valor de cada una de
esas companias comparables y alguna medida de su resultado financiero. Este multiplo es
luego aplicado a la misma medida de resultado financiero de la Compania para obtener la

estimacian de valor de la misma.

Los factores considerados en la seleccion de comparables son los siguientes:

+ Ladescripcién del negocio

» Sectores o segmentos comparables

* Empresas competidoras que sean comparables

* Etapa de desarrollo (firma nueva, en crecimiento o madura)

« Definir que multiplos son los mas apropiados (Price to Earnings, Price to Book)

Debido a que las empresas publicas de laindustria seleccionada rara vez son perfectamente
comparables con la empresa en cuestion, o entre si, puede que no sea apropiado utilizar
simplemente la media o la mediana de los multiplos de la empresa publica de la industria
seleccionada para valorar a la empresa objetivo. Dado lo anterior, es que los multiplos
encaontrados se utilizaran como referencia y validacion del valor asignado a los corredores a

traves del enfoque principal: Flujo de Dividendos Descontados.
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Tasa de descuento
Rango tasa de Descuento Corredores de Bolsa

En la valoracion del patrimonio de los corredores de bolsa se utilizd como tasa de descuento un

costo del patrimonio de 11,80% nominal en pesos chilenos.

El costo de patrimonio o capital propio se estimé en base al modelo CAPM (Capital Asset

Pricing Model).

La tasa libre de riesgo la tasa de retorno disponible en el mercado para una inversion libre
de riesgo crediticio, la mejor estimacion son los Bonos del Tesoro de los EE.UU. a 20 anos.

La tasa observada a la fecha de valoracion corresponde a 4,79% (Fuente: Bloomberg).

B= Beta es la medida de riesgo sistematico, que representa la covarianza entre el retorno
esperado de una inversion en acciones y la tasa de retorno del mercado. El beta
seleccionado se eslimo en base a una muestra de corredores de bolsa comparables. Su

valor promedio corresponde a 0,91 (Fuente: Capital IQ).

La prima de riesgo de capital accionario representa el rendimiento adicional que el mercado
en su conjunto ha tenido historicamente sobre la tasa libre de riesgo como compensacion
por el riesgo de mercado. En base a cdlculos internos, esta tiene un valor 5,0% (Fuente:

Deloitte Transactions and Business Analytics).

Para la estimacién del riesgo pais se ha utilizado como fuente la base de datos de

Damodaran publicada el 1 de enero de 2026, donde la prima obtiene un valor de 1,10%.

Se utilizé como referencia para ambos corredores un premio por tamano en base a la

capitalizacion de BICE, el cual corresponde 0,5% (Fuente: Capital 1Q).

Respecto a las proyecciones de inflacién a largo plazo, se considero un 2,0% para Estados

Unidos y un 3,0% para Chile (Fuente: Economy Intelligence Unit).

Para mas informacién véase Anexo A.
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Modelo de Dividendos Descontados
Supuestos utilizados

BICE Corredores de Bolsa

En la valoracién del patrimonio econdmico de BICE Corredores de Bolsa se utilizaron los

siguientes supuestos y proyecciones:

Total resultado por intermediacion: Se proyectd aplicando para el primer ano de
proyeccién, una tasa de crecimiento equivalente al promedio del crecimiento histérico
observado desde el afio 2023 a 2025. Dicha tasa converge de forma gradual a lo largo del
periodo de proyeccion, alcanzando un 5,56% al aflo 2030, nivel consistente con una tasa de
crecimiento de largo plazo alineada con la inflacion y el crecimiento esperado del Producto

Interno Bruto (PIB).

Total ingresos por servicios: los Ingresos por administracion de cartera fueron proyectados
en relacion al ratio histérico de Ingresos por administracién de cartera y resultados por

intermediacion.

Total resultado por instrumentos financieres: El resultado por instrumentos financieros
fue proyectado por una parte como la rentabilidad sobre el patrimonio y un componente
asociado a la venta de cartera la cual también se mantiene estable histéricamente. Dicha
rentabilidad estd compuesta por la Tasa de Politica Monetaria (TPM), mas un spread
adicional de 0,5%.

Patrimonio ajustado - Instrumentos financieros: Corresponde al patrimonio contable
ajustado excluyendo cambios futuros en valor razonable de la accién de la Bolsa, esto se

encuentra en linea con el presupuesto de la Compania.

Patrimonio ajustado - Dividendo extraordinario: El ejercicio tedrico considera repartir
dividendo potencial de 60% en 2025. Cabe mencionar que los ratios normativos de capital,

liquidez y deuda se mantienen en cumplimiento para todo el periodo de proyeccién.

Otros gastos financieros: Estos gastos fueron proyectados aplicando una tasa de

crecimiento constante equivalente al crecimiento nominal del PIB.

Remuneraciones y gastos de personal: Se proyectaron considerando el margen promedio
histérico correspondiente al ano 2025, respecto a las lineas de ingreso de resultados por

intermediacion y resultados por servicios.

Gastos de comercializacion: Se proyectaron considerando el margen promedio histérico
correspondiente al ano 2025, respecto a las lineas de ingreso de resultados por

intermediacion y resultados por servicios.

Impuesto a la renta: Se proyectd aplicando la tasa impositiva entregada por el Cliente,

equivalente a un 22%, la cual se mantiene constante durante todo el periodo de proyeccion.

Dividend Payout: La politica de distribucion de dividendos considera un dividend payout
equivalente al 50% de la utilidad neta del ejercicio.
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Resumen ejecutivo

edades

ytrimonio de las Soc

Valor econémico del patrimonio

La estimacion del valor econdmico del patrimonio de las Companias se realizo a través del Enfoque de Ingresos, utilizando la metodologia de flujo de dividendos descontados. El rango de valor de las

Sociedades fue estimado a partir de la sensibilidad de la tasa de descuento (“Ke") calculada a la Fecha de Valoracion, la cual se encuentra en el rango de 11,35% a 12,25% con un punto medio de
11,80%.

Valor Economico

Valor economico del patrimonio - Miles de pesos Escenario bajo Escenario medio Escenario alto
BICE Corredores de Bolsa 104.742.302.279 110.655.972.400 117.488.169.505
Security Corredores de Bolsa 43.197.880.750 44.707.783.859 46.447.598.923
Relacién Patrimonial BICE Corredores de Bolsa 70,8% 71,2% 71,7%
Relacién Patrimonial Security Corredores de Bolsa 29,2% 28,8% 28,3%
Relacién de Canje* 0,528418 0,539398 0,551250

(*) Relacion de canje (escenario medio):
Por cada accidn de la sociedad BICE Corredores de Bolsa, sus accionistas recibiran 0,539398 acciones de Security Corredores de Bolsa
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Anexo A -Tasa de Descuento
Corredores de Bolsa

Val i \
or Libro Valor de Beta

Valor Libro de Acciones Valor Mercado Deuda / Patrimonio / Tasa de Beta

fi - Apal; do §
Hehue Lista de Compafias la Deuda (1)  Preferentes Mercado o de los Activos  Activos (3) Activos (3)  Impuestos (4) <m”ﬂuhmmmohm.

= Desapalancado
1 Patrimonio (2)

United States NYSE:SCHW The Charles Schwab Carporation 49.280 6.763 180.937 236.980 28,5% 71,5% 0,97 0,75
United States NasdagCM:SIEB Siebert Financial Corp 254 - 142 395 B3,2% 16,8% 0,82 0,18
United States NYSE:OPY Oppenheimer Holdings Inc 1.234 - 828 2.062 51,4% 48,6% 112 0,63
United States NYSE:MS Morgan Stanley 467.028 9.750 282.273 759.051 70,8% 29,2% 041
United Kingdom LSEIGG |G Group Holdings plc 766 - 6.407 7.173 B.9% 91,1% 0,67
Australia ASX:MQG Macquarie Group Limited 128.485 - 50.982 179.466 69,9% 30,1% 0,40
Austraiia ASXEZL Euroz Hartleys Group Limited 9 - 129 138 4,3% 95.7% 0,51
[Cuartil bajo T 18,7% 81,3% 077 040 |
Promedio 45,3% 54,7% 0,91 051 |
Mediana 51,4% 48,6% 0,97 0,51
Cuartil alto 70,4% 29,6% 1,08 | 0,65

Selecionado  Mediana SES I # 51,4% 486% " 0,97 0,51

Costo del Patrimonio Ajustado

Beta Desapalancada 0,46 0,56 Beta Desapalancado = Beta Apalancado / [1 + (1-Tasa de Impuestos) x Deuda/Patrimenio]

Deuda / Patrimonio 106% 106%

Tasa de Impuestos Corporativos 27,0% 27,0% Tasa de impuestos corporativos en Chile

Beta del Patrimonio Apalancado 0,82 1,00 Beta Apalancado = Beta Desaplancado x [1 + (1-Tasa de Impuestos) x Deuda/Patrimonio]

Tasa Libre de Riesgo US 4,79% 4,79% Bonos del Tesoro de USA a 20 afios, Fuente: Bloomberg 31/12/2025

Premio par Riesgo al Patrimonio 5,00% 5,00% Fuente: DTBA Research

Beta del Patrimonio Apalancado o 0,82 1,00

Costo Base del Patrimonio 8,88% 9,79% Coslo base del Pairimonio = Tasa Libre de Riesgo + (Beta del Patrimonio x Premio por Riesgo al Patrimonia)
Premio por Riesgo Pais 1,10% 1,10% Fuente: Damodaran, Enero 2026

Premio por Tamafio 0,5% 0,5%

Riesgo especifico de la compariia —— E

Costo del Patrimonio Ajustado 10,48% 11,30% 10,93%

[Costo del Patrimonio Ajustado CLP i : 11,35% 12,28%  11,80% | .
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Objetivo y Limitaciones del Servicio

Objetivo y alcance de nuestros servicios

El objetivo de nuestro analisis de valoracion fue proveer al Cliente de una estimacion
independiente sobre el valor de econémico del patrimonio de: BICE Corredores de Bolsa Limitada

y Security Corredores de Bolsa Limitada al 31 de diciembre de 2025 (la “Fecha de Valoracién”).

Nuestro servicio no constituyd una auditoria financiera-contable a los estados financieros de las

Compaiiias o a los pardmetros e informacién utilizada para este andlisis. Deloitte no sera

responsable por, ni garantizara, la precision de ninguna informacion o datos recibidos.

No ofrecemos garantia que el valor estimado por Deloitte serd aceptado por terceras partes,
como autoridades legales, reguladores de mercado o auditores, que puedan buscar asignar un
valor distinto al valor econdmico de las Companias. Por lo tanto, no asumimos
responsabilidades por ningun efecto adverso que pueda surgir en eventos en que terceras partes

acuerden valores distintos con terceras partes.

De la misma manera, el servicio en este informe no constituye (1) una recomendacion respecto la
adquisicion o financiamiento de ningun negocio, activo, pasivo o titulo financiero; (2) un estudio
de viabilidad financiera o de mercado; {3) un fairness opinion u opinién de solvencia. Este
servicio y los entregables no estan intencionados o debiesen considerarse que constituyen

asesoria de inversion.

Nuestro andlisis esta limitado a proveer una estimacion del valor econémico del 100% del

patrimonio de las Companias. Lo cual implica que:

zados en las

* No fuimos contratados para verificar la razonabilidad de los inputs u
proyecciones, o para verificar las proyecciones proporcionadas por la administracion de las

Companias (la “Administracion”)

* Nuestro analisis se limita a la informacion proporcionada por la Administracion e informacion

de mercado; y

* Nuestra valoracion no constituye una opinion respecto del tratamiento contable para las

Companias and no debe ser considerada como tal.
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Limitaciones y supuestos generales

Limitaciones al Alcance de Nuestro Trabajo

Los analisis, comentarios o conclusiones contenidos en este informe estdn sujetos a las

limitaciones detalladas en este anexo, y que describimos a continuacién:

Este servicio fue desarrollado tomando como base la informacion facilitada por el Cliente y su
administracion. No estuvo dentro del alcance de este proyecto la realizacién de una auditoria de
esta informacion, ni una prueba de controles internos o revision de servicios de acuerdo a
normas internacionales de informacién financiera. En especifico, nuestro servicio no constituyo
una auditoria financiera-contable a los estados financieros de la compafia o los parametros e
informacion utilizada para este analisis. Los supuestos, consideraciones y evaluaciones de los
potenciales impactos que generaria la reorganizacion en los activos y pasivos de la compaiia
fueron analizados y presentados por la Administracién. Respecto de ellos, no estuvo en nuestro

alcance efectuar una evaluacion y opinion sobre ellos.

Tampoco hemos evaluado el potencial impacto en el valor de los activos y pasivos y flujos
proyectados. De esta forma Deloitte no expresa ninguna opinién ni ningin aseguramiento
respecto a (1) estados financieros y/o balances pro forma, (2) controles internos u operativos de
ninguna entidad incluida en el proyecto para ninguna fecha o periodo, y (3) operaciones futuras

de cualquier

entidad incluida en el trabajo. Deloitte no asume responsabilidad por, ni garantizara, la precision

de ninguna informacion o datos recibidos.

De la misma manera, el Servicio en este Informe no constituye (1) una recomendacion respecto
de la adquisicién o financiamiente de ningdn negocio, activo, pasivo o titulo financiero; (2) un
estudio de viabilidad financiera o de mercado; (3) un fairness opinion u opinion de solvencia. Este
servicio y los entregables no estan intencionados o debiesen considerarse que constituyen

asesoria de inversion.

El servicio descrito en este reporte no incluye procedimientos que usualmente son realizados en

procesos de due diligence.

Por su naturaleza, los servicios de Deloitte (el “Servicio™ o los “Servicios") son limitados y no
incluyen aquellos asuntos relacionados con el Cliente que puedan ser pertinentes 0 necesarios
para la evaluacidn de este informe. Deloitte no es responsable por la suficiencia de los Servicios
para los propositos del Cliente. Asimismo, Deloitte no asume responsabilidad alguna por realizar

servicios o procedimientos distintos de los indicados en este informe.

26

656211£0£09202-200 :UQIoedlLSA 9p 06IpoD




Lz

-apoyad o eY23) ) BaS IAINDIEND *0IUN[UOD NS UB SOPEIBPISUOD ‘Bjuand

1ep uoioeiado Bp O SOUIBIUI S8101]U0a O ‘0d1} 0110 8P 0 BIAIDUEUI UDIOBWLIOJUI 18INDIEND O &3UanD

]9p SO0JAI0UBUI} SOPEISa SO] UDD SOPEUOIOBIa) SONanbe ‘ugloeuwWw WIS ‘opusAnoul *

50] ep uoiopysald ) ep usyngal anb sojunse so) @p eisnbjeno B 010adsal LOD UOIDBIBABSE
ap ew.soy eno eunduiu iu eungie uoiuido uelesasdxs 1UaND 18 S3UOIJEIIUNLUOD SE) IU 813018Q
IN “lopeinfes owsiuedio ono n ‘ayD ap salopejuo) ap oidalo) |8 1od Sepios|ge)sa SBLWIoU SE)
B 9LWI0JL0D UQISIADY 8P SOI2AIAS 0 0JUB|WENSNSAIE 8P OI9IAIBS 0410 UNBUIL IU ‘SOUIB1UI S8]01U0D
$0] 8p ‘UOISIAR) 8P BLLLO) BJj0 18inbieno o ‘uawexa un 1 ‘sepejdace syuawelauad  euoypne

ap SEWIoU SB) B 8WI0jU03 BPEZIEa)l BLOMPNE BUN BANIISUCD OU SOIDIAISS S0| ap uooelsaid e

‘soplgI0al
solEp © ugizeuuojul eunfulu ep uoisioaad ey ‘eznueled w ‘iod ejgesuodsas sa ou 8nloleQg
‘ewnoy e1se aq -oleqen 18 us epimoaul pepnua lainbiena ap seininy ssucioesado (g) A ‘opopad o
eyoa) eunduiu eied o10afoid 12 us ERINIDUI PEPIUS BUNBUIU 8p SOAlEIBdO N SOUISUI S8101UOD (Z}

‘so18I0uUBL)y SOPE)Sa (L) B oyoadsal ojusiwengdase unduiu 1w uoiuido eunduiu esesdxa ou 81018qQ

-gien) 1@ Jod epeuciaiodeid eas 9] enb eudipepy
ou 0 e@)dWwodll ‘BaUQIa ‘BIDEXBUl 'EBUBIODWSIXS UDIJBWICIU 8P SOPEAUED ‘SOI0aNpUl
o sojoaup ‘soioinfied o souep Jod eunfie pepnigesuodsal BAWNSE U BWINSE OU 81H018Q

“UQIOBLLLIOI| BYDIP 8P PEPLEIUI & Z3PNEA ‘DEPIDEIAA B] BJELONSEND U BIEDED OU 810180

BusnD

18 Jod epeuoiniodold UQIDEWIDIUI B) US URIBIUSLUBPUNY BS SOIDIAIBS SO1ISANU 8P SOPENNSal SO

‘s@Jouslue se) ap uolonosla o
ugioeuatuaduwn 18mnbleno udIGUe) ISE OWOD ‘PEPNIgEsuodsal BAISNIOXS NS 8 URISS A 8iusnd 1@
Jod SEPELWOo] URIAS SBUCIJBPUELLIODa] O BIIOSBSE B1S8 B SBAIIR]3) SBUO0ISIDRP SB] SEpo) A ‘ajuang 1@
Jod sopeuoisiodold sajuapansiue A SDJUBLLNDOPD SO Us UBUBLWEPUN) 85 S3]END SO} ‘Bl0NNSU0D

odi jep euosese ap sajeuoisejoid soIBAeS uoleny anloleg Jod sopelserd SOIDIMBS 507

50482491 0 31UaN D 13p aued Jod uy ono unguiu esed sopezinn Jas
uelpod ou A opiuyap inbe oysodosd 1ap ooyoadse A 0oiun osn eied uos oloIIBS oAsanu ap aued

owod ugleuewa anb sauoIsSMOU0S 0 sauolUIdO ‘SBUCIDBPUALLICDA] 'SeIDUBIEENS ¢

neue so

(uojoenunuoo) oleqel] 03sanN ap 22UB2)Y 1B SAUOIZEIWIT

so)elauad solsandns A sauoioelwi]

656211£0£09202-200 :UQIoedlLSA 9p 06IpoD .




Limitaciones y supuestos generales

Limitaciones al Alcance de Nuestro Trabajo (continuacidn)

En el desempefo de nuestros servicios, Deloitte no realizd evaluacion alguna de los controles
internos ni de los procedimientos para informes financieros que sirvan de base para las
declaraciones exigidas por la Ley Sarbanes-Oxley, u otras exigidas por organismos regulatorios
similares, que pueda realizar el Cliente. En consecuencia, Deloitte no es responsable, ni
garantiza que los controles y procedimientos de preparacion de informacion financiera y de
revelacion utilizados por el Cliente cumplan con requisitos de certificacion como los requeridos
por las regulaciones Sarbanes-Oxley, incluyendo, pero no limitado a, las secciones 302 y 404 de

dicha Ley, u otra regulacion similar relacionada.

Deloitte no realiza ninguna funcién gerencial dentro del proyecto, ni sus funcionarios toman
decisiones gerenciales o administrativas, ni tampoco se desempefan como empleados del

Cliente, o su equivalente, para ningun proposito.

De la misma manera, el servicio y el informe que emane producto de éste, no constituye ni
constituira (1) una recomendacion respecto la adquisicion o financiamiento de ningun negocio,
activo, pasivo o titulo financiero; (2) un estudio de viabilidad financiera o de mercado; (3) un
fairness opinion u opinion de solvencia. Este Servicio y los entregables no estan intencionados o

debiesen considerarse que constituyen asesoria de inversion.

Nuestro Servicio e informe deberd ser considerado solamente como un como antecedente
adicional y preliminar referido a la reorganizacion interna que esta siendo evaluada. Este es para
uso unico y exclusivo del Cliente. El concepto de valor utilizado en el desarrollo de nuestro
servicio puede o no igualar a un precio de venta o de transaccion ante la eventualidad de
requerirse la disposicion de los activos objeto de valoracion. Ello es asi porque en el mercado
pueden existir “compradores especiales” que podrian estar dispuestos a pagar un precio mayor
con el fin, por ejemplo, de eliminar competencia, asegurar abastecimiento de materias primas
y/o reducir costos por sinergias a través de combinacion de negocios. Normalmente, el precio
final de una transaccion surge de una negociacion entre las partes, en la cual, ademas del valor

del activo, intervienen aspectos emocionales, urgencias y expectativas, entre otros factores.

No asumimos responsabilidad alguna por requerimientos de reporte financiero o tributario;
dichos requerimientos son de responsabilidad del Cliente para el cuél este analisis fue

preparado.

El servicio en este informe no incluye los procedimientos que tipicamente se ri

proceso de Due Diligence.
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