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VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 30 DE SEPTIEMBREE 2019 Y 31 DE

DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos —M$)
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ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivalen
Instrumentos financieros
Avalor razonable - Cartera propia diigle
Renta variable (IRV)
Renta fija e Intermediacién Finarei@RF e IIF)
Avalor razonable - Cartera propia camyatida
Renta variable
Renta fija e Intermediacién Finareier
Avalor razonable - Instrumentos financs derivados
A costo amortizado - Cartera propiaatigge
A costo amortizado - Cartera propia comgtida
A costo amortizado - Operaciones de€iisniento
Operaciones de compra con retrogariiee IRV
Operaciones de compra con retrogatiee IRF e IIF
Otras
Deudores por intermediacion
Cuentas por cobrar por operaciones deragtepia
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Impuestos diferidos
Inversiones en sociedades
Intangibles
Propiedades, planta y equipo
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos
Pasivos financieros
Avalor razonable
Avalor razonable - Instrumentos financ$ derivados
Obligaciones por financiamiento
Operaciones de venta con retrocosgiee IRV
Operaciones de venta con retrocosgiee IRF e IIF
Otras
Obligaciones con bancos e institucidimasicieras
Acreedores por intermediacion
Cuentas por pagar por operaciones de aantepia
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Provisiones
Impuestos por pagar
Impuestos diferidos
Otros pasivos
Total pasivos

Patrimonio

Capital

Reservas

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Dividendos provisorios o participaciones

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas
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Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros.

30-09-2019  31-12-2018
M$ M$
20.122.92 6.508.82!
51.996.017 73.009.852
24.448.915 12.401.548
7.970.772 9.497.164
16.478.143 2.904.384
12.518.533 29.961.973
12.518.533 29.961.973
9.260.056 7.043.676
5.768.513 23.602.655
5.768.286 23.602.564
227 91
37.895.582 39.725.928
677.738 454.391
324.860 520.997
5.366.918 6.289.866
355.733 649.082
1.195.014 -
2.967 2.967
1.698.347 1.472.607
166.960 171.086
1.818.515 292.416
121.621.574  129.098.017
20.977.519 33.115.259
8.368.913 6.332.336
9.032.511 26.782.922
9.032.346 26.782.846
165 76
3.576.095 1
40.646.998 36.220.726
52.440 68.774
257.918 276.399
17.348.971 14.528.192
495.283 472.419
- 529.947
1.332.639 -
81.111.768 85.211.716
36.393.567 36.393.567
(3.030.679)  (2.399.429)
9.892.163 7.769.140
(2.745.245) 2.123.023
40.509.806 43.886.301
121.621.574 _ 129.098.017




VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 30 DE SEPTIEMBREE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

01-01-2019 01-01-2018 01-07-2019 01-07-2018
AL AL AL AL
30-09-2019 30-09-2018 30-09-201¢ 30-09-2018
A) ESTADO DE RESULTADOS Notas M$ M$ M$ M$
Resultado por intermediacién
30.10.01 Comisiones por operaciones bursatiles 5.550.641 7.354.842 1.686.865 2.068.666
30.10.02 Comisiones por operaciones extra bursatiles - -
30.10.03 Gastos por comisiones y servicios (190.872) (58.253) (31.978) (20.833)
30.10.04 Otras comisiones - -
30.10.00 Total resultado por intermediacion 29 5.359.769 7.296.589 1.654.887 2.047.833
Ingresos por servicios
30.20.01 Ingresos por administracién de cartera 29 661.948 641.913 225.288 220.421
30.20.02 Ingresos por custodia de valores 29 1.434 3.418 387 1.397
30.20.03 Ingresos por asesorias financieras 29 120.049 98.216 28.480 37.644
30.20.04 Otros ingresos por servicios 29 2.269.379 2.329.826 815.653 793.836
30.20.00 Total ingresos por servicios 3.052.810 3.073.373 1.069.808 1.053.298
Resultado por instrumentos financieros
30.30.01 Avalor razonable 29 5.553.652 4.109.482 1.970.976 1.204.516
30.30.02 Avalor razonable - Instrumentos financsederivados 29 (43.239) 583.537 (250.043) 491.757
30.30.03 Acosto amortizado - -
30.30.04 A costo amortizado - Operaciones de fimaniginto 29 533.936 775.713 176.527 183.686
30.30.00 Total resultado por instrumentos financiers 6.044.349 5.468.732 1.897.460 1.879.959
Resultado por operaciones de financiamiento
30.40.01 Gastos por financiamiento 29 (413.508) (430.393) (111.685) (150.576)
30.40.02 Otros gastos financieros (256.556) (301.543) (88.357) (110.519)
30.40.00 Total resultado por operaciones de finanaidento (670.064) (731.936) (200.042) (261.095)
Gastos de administracién y comercializacién
30.50.01 Remuneraciones y gastos de personal (5.190.937) (5.696.572) (1.793.399) (1.703.390)
30.50.02 Gastos de comercializacion - - - -
30.50.03 Otros gastos de administracion (12.866.116) (7.634.923) _ (7.550.615) (2.439.118)
30.50.00 Total gastos de administraciény comerciaicion (18.057.053) (13.331.495)  (9.344.014) (4.142.508)
Otros resultados
30.60.01 Reajuste y diferencia de cambio 7 2.518 1.819 451 1.294
30.60.02 Resultado de inversiones en sociedades 450 415 450 -
30.60.03 Otros ingresos (gastos) 51.730 364.799 (13.648) 87.539
30.60.00 Total otros resultados 54.698 367.033 (12.747) 88.833
30.70.00 Resultado antes de impuesto alarenta (4.215.491) 2.142.296 _ (4.934.648) 666.320
30.80.00 Impuesto alarenta 16 1.470.246 (268.954)  1.403.677 (90.830)
30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO (2.745.245) 1.873.342 (3.530.971) 575.490
01-01-2019 01-01-2018 01-07-2019 01-07-2018
AL AL AL AL
30-09-2019 30-09-2018 30-09-201¢ 30-09-2018
B) ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES M$ M$ M$ M$
30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO (2.745.245) 1.873.342  (3.530.971) 575.490

Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) atpmonio
31.10.00 Revalorizacién de propiedades, planta ipequ - - - -
31.20.00 Activos financieros a valor razonable mrimonio 31 (631.250) (69.668) (47.565) (123.741)
31.30.00 Participacién de otros resultados integraéeinversiones en sociedades - - - -
31.40.00 Otros ingresos (gastos) registrados comoafmargo) a patrimonio - - - -
31.50.00 Impuesto a larenta de otros resultadegriales - - - -
31.00.00 Total ingresos (gastos) registrados con aao(cargo) a patrimonio - - - -

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES
32.00.00 RECONOCIDOS DEL EJERCICIO (3.376.495) 1.803.674 _ (3.578.536) 451.749

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros



VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

Reservas
Activos Resultados | Resultado
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO Capital financieros a Retasacion o Total
X Acumulados | del ejercicio
valor razonable | propiedades,
por patrimonio | planta y equipo Otras
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
40.10.00|Saldo inicial al 1 enero de 2018 36.393.967 2.643688 - (4.657.653) 5.160.87p 2.458.182 41.998.
40.20.00{Aumento (disminucién) de capital - - - - - - -
40.30.0( |Resultados integrales del ejercici - - - - - - -
40.30.10[ Total de ingresos (gastos) registradosabono
(cargo) a patrimoni - (69.668| - - - (688
40.30.2( | Utilidad (pérdida) del ejercic - - - - - 1.873.34;| 1.873.34;
40.40.0( | Transferencias a resultados acumul - - - - 2.458.18: | (2.458.182 -
40.50.0( [Dividendos distribuidc - - - - - - -
40.60.0( |Otros ajustes a patrimot - - - - - - -
40.00.00| Saldo al 30-09-2018 36.393.567 2.574.02 - (4.657.6p3) 7.619.057 3. B¥2| 43.802.333
Reservas
Activos
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO Capital financierosa | Retasacion Resultados | Resultado | o,
) Acumulados | del ejercicio
valor razonable | propiedades,
por patrimonio | planta y equipc Otras
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
40.10.0( [Saldo inicial al 1 enero de 20 36.393.56 2.258.22. - (4.657.653|  7.769.14! 2.123.02: | 43.886.30
40.20.0( |Aumento (disminucién) de capi - - - - - - -
40.30.0( |Resultados integrales del ejercici - - - - - - -
40.30.10[ Total de ingresos (gastos) registradosabono
(cargo) a patrimoni - (631.250 - - - 36250
40.30.2( [ Utilidad (pérdida) del ejercic - - - - - (2.745.245| (2.745.245
40.40.0( | Transferencias a resultados acumul - - - - 2.123.02: | (2.123.023 -
40.50.0( | Dividendos distribuidc - - - - - - -
40.60.0( [Otros ajustes a patrimot - - - - - - -
40.00.00{ Saldo al 30-09-2019 36.393.567 1.626.974 - (4.657.653) 9.892.163 4®745) 40.509.80

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros.



VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRER019 Y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

METODO DIRECTO
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LAOPERACIO N
51.11.00 Comisiones recaudadas (pagadas)

51.12.00 Ingreso (egreso) neto por cuenta de elguir intermediacion
51.13.00 Ingreso (egreso) neto por instrument@ndileros a valor razonable
51.14.00 Ingreso (egreso) neto por instrument@néiileros derivados
51.15.00 Ingreso (egreso) neto por instrument@néiileros a costo amortizado
51.16.00 Ingreso (egreso) neto por asesorias feras; administracion de carteray custodia
51.17.00 Gastos de administracién y comercializapagados

51.18.00 Impuestos pagados

51.19.00 Otros ingresos (egresos) netos por aatierlde la operacion
51.10.00 Flujo neto originado por actividades degdaracion

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIE NTO
52.11.00 Ingreso (egreso) neto por pasivos finaosie

52.12.00 Ingreso (egreso) neto por financiamientertidades relacionadas
52.13.00 Aumentos de capital

52.14.00 Reparto de utilidades y de capital

52.15.00 Otros ingresos (egresos) netos por aatieilde financiamiento
52.10.00 Flujo neto originado por actividades dariciamiento

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

53.11.00 Ingresos por ventas de propiedades, plataipo

53.12.00 Ingresos por ventas de inversiones eedadées

53.13.00 Dividendos y otros ingresos percibidosdersiones en sociedades
53.14.00 Incorporacién de propiedades, planta ipeaintangibles

53.15.00 Inversiones en sociedades

53.16.00 Otros ingresos (egresos) netos de inversio

53.10.00 Flujo neto originado por actividades deiigion

50.10.00 Flujo neto total positivo (negativo) dedreicio

50.20.00 Efecto de la variacion por tipo de canglaibre el efectivo y efectivo equivalente
50.30.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQU IVALENTE
50.40.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIV ALENTE

50.00.00 SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVAL ENTE

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros.

30-09-2019 30-09-2018
M$ M$
2.649.100 3.370.863
(10.782.378) (804.427)
31.045.600  (10.502.625)
(730.509) (1.373.728)
375.265 19.441.370
1.902.56  2.959.584
(12.825.520)  (13.186.844)
(1.114.524) (1.996.251)
104.096 427.819
10.623.692 (1.664.239)
3.576.093 (40.679)
3.576.093 (40.679)
450 415
(586.137) (321.375)
(585.687) (320.960)
13.614.098 (2.025.878)
6.508.825 15.763.000
20.122.923 13.737.122




VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE SEPTIERB DE 2019 Y 31
DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Razoén social Valores Security S.A., Corredores dsd&o
RUT 96.515.580-5
Domicilio legal Apoquindo 3150, Las Condes

La Sociedad se constituyé como sociedad anénimradzesegun escritura publica de fecha 10
de abril de 1987.

De acuerdo con las disposiciones legales vigeetativas al Mercado de Valores y Sociedades
Andnimas, la Sociedad se encuentra inscrita enegisRo de Comercio de Santiago con el
N°3.630 correspondiente al afio 1987. Ademas, seleat@ inscrita en el Registro de
Corredores de Bolsa y Agentes de Valores con f2a®junio de 1987, bajo el nUmero 111.

En Décima Primera Junta General Extraordinaria deiohistas celebrada el 27 de agosto de
2004, fue acordada la fusion entre la Sociedad gsd@ver Lateinamerika S.A. Corredores de
Bolsa.

Por Oficio Ordinario N°10098 del 27 de octubre da04£ la Comision para el Mercado
Financiero, aprobo la fusion por absorcion de Dwesdlateinamerika S.A. Corredores de Bolsa
en Valores Security S.A., Corredores de Bolsa, rhiado esta Ultima la totalidad de los
activos y pasivos de Dresdner Lateinamerika S.Argclores de Bolsa, y sucediéndola en todos
sus derechos y obligaciones, con efecto y vigemc@antar del 1° de octubre de 2004.

El Directorio de Valores Security S.A., CorredodesBolsa en sesion extraordinaria de fecha 17
de marzo de 2015, acordo, entre otras materiaspapen caracter de operacion entre partes
relacionadas la compra y adquisicion por parte a@lerés Security S.A., Corredores de Bolsa del

100% de las acciones de Cruz del Sur Corredoraotka E5.A., de propiedad de Capital S.A. e

Inversiones Seguros Security Limitada.

En atencion a la aprobacion anterior, con fechde2tharzo de 2015, Capital S.A. e Inversiones
Seguros Security Limitada, en calidad de vendedgrég&lores Security S.A., Corredores de

Bolsa por la otra parte en calidad de comprad@irejaron la escritura publica de compraventa
de las acciones de Cruz del Sur Corredores de Belsecuerdo al siguiente detalle: (a) Capital
S.A. vendi6 a la Compafiia 9.183.515 acciones de @zLSur Corredores de Bolsa, a un precio
total de $3.242.972.647; y (b) Inversiones Seg@esurity Limitada vendié a la Compafiia 1

accion de Cruz del Sur Corredores de Bolsa, aerigtotal de $353.-

Como consecuencia de lo anterior, habiéndose rabtado también con esta fecha la
inscripcion del 100% de las acciones de Cruz delGQuredores de Bolsa en el Registro de
Accionistas de dicha Sociedad a nombre de Valoemury S.A., Corredores de Bolsa y
habiendo esta ultima renunciado expresamente zb jpleevisto en el articulo 103, nimero 2 de
la Ley N° 18.046, se ha producido la disolucioroedtica de Cruz del Sur Corredores de Bolsa



en los términos contemplados en el Articulo 108adecy N° 18.046, pasando Valores Security
S.A., Corredores de Bolsa a ser la continuadonacgsora legal para todos los efectos de Cruz
del Sur Corredores de Bolsa, sucediéndola en teukderechoy obligaciones y adquiriendo la
totalidad de su activo y pasivo.

En la Décima Segunda Junta extraordinaria de Astemicelebrada el 20 de enero de 2016, se
acordd entre otras materias aumentar el capit@lsie la cantidad de M$2.185.414 dividido en
258.942 acciones nominativas, ordinarias, de uria @aica y sin valor nominal, integramente
suscritas y pagadas, a la suma de M$20.185.41didlivien 388.810 acciones nominativas
ordinarias de una serie Unica y sin valor nomina¢diante la emisién de 128.868 nuevas
acciones de pago, las que deberian quedar emifidsstitas y pagadas dentro del plazo de 3
afnos contado desde del 20 de enero de 2016, ymshaero en efectivo o en especies.

Con fecha, 15 ddebrero de 2016se materializOy perfecciondla adquisicion yabsorcionpor
parte de Valores Security de & sociedadPenta Corredorede Bolsa S.A., conformea lo
siguiente:

1. Banco Securitycompré y adquirio 24.478.816.- accionds PentaCorredoresde Bolsa
S.A. a Banco Penta correspondienteal 99,999992% de la propiedad de dicduiedad,
porel monto total d$34.208.152.255;

2. Valores Security compré y adquiribun total de2 accionesde PentaCorredoresde
Bolsa S.A.a los sefiores Carlos Alberto DélanAbbott y Carlos Eugnio Lavin
Garcia-Huidobrp correspondientesl restante 0,000008c de la propiedad de dicha
sociedadpor el monto total de $2.794.-

De esta formaBanco Security y ValoresSecurity en conjunto comprarony
adquirieron ellO0% de las accionesde PentaCorredoresde BolsaS.A. enla suma
de $34.208.155.049equivalentea un patrimonio de $29.503.032.616el cual se
encuentrarespaldado por instrumentos de alta liquidexzalorizados a valor le
mercadoy un mayor valor d&4.705.122.433.-

3. Inmediatamente continuaciénde perfeccionadas laglquisiciones anteriores y también
con fecha de 15 de febrerpse celebréo una Junta Extraordinaria éecionistasde la
Sociedad,auto convocadpara taleefectos, erla cual se acord@or la unanimidad de
los accionistas, entre otragterias, lo siguiente:

a) Aumentar el capdl de la Sociedad & cantidadde $36.393.566.514 dividido enun
total de 505.750 accionesominativas,ordinarias,de unaserie Unicay sin valor
nominal, mediante la emision dd.6.940nuevasaccionesde pago

b) Aprobar la suscripcionde la totalidad de las nuevascionesde pago porparte de
Banco Securityy el pago en especi@anto de dichasaccionescomo deaquellas
emitidascon cargo al aumentade capital que fueracordadoen Junta Extraordinaria
de Accionistas de la sociedad fdeha 20de enerode 2016, mediante elaporte en
dominio de la totalidad de las 24.478.816ccionesde Penta Corredores de Bolsa
S.A. de que era titular Banco Security;

c) Valorizar lasacciones aportadasn la suma de$34.208.152.255¢conforme a lo
previstoen elarticulo 15de la Ley N° 18.046y



d) En virtud de los acuerdos anteriores, sustituirAgiculo Quinto permanente y el
Articulo Transitorio de los estatutos sociales.

Envirtud de todo lo anterioy habiendo Valores Security renunciadapresamente ghlazo
previsto en e articulo 103 numero 2 de la Ley N°18.046, con esta mismafecha seha
procedido a materializar la inscripcion del 100 de las accionesde la sociedad Penta
Corredores de Bolsa.A en el registro de accionistas @ dicha sociedad a nombre de
Valores Security como consecuenciae lo cual séha producido la disoluciéautomatica yde
pleno derecho de Penta Corredores de Bolsa ®m.los términos contempladosn el
Articulo 103 de la Ley N° 18.046, pasando Valores Secarggrsucontinuadora ysucesora
legal para todos logfectos,sucediéndola en todos sus derechos y obligacipresquiriendo
latotalidad desu activoy pasvo.

Dada la homogeneidad de las Corredoras, el progedoision incorporé integramente las
partidas de activos, pasivos y patrimonio de P@uiaedores de Bolsa S.A.

En Décimo Cuarta Junta Extraordinaria de Acciosista fecha 15 de marzo de 2016 se acordo
pagar un dividendo de $54.708,515017 por accidoagar el dia siguiente, a los accionistas
inscritos en el Registro respectivo al momentond®arse la Junta

En Vigésima Novena Junta Ordinaria de Accionisiadetha 15 de marzo de 2016 se acordo
pagar un dividendo de $3.699,221364 por accionagampel dia siguiente, a los accionistas
inscritos en el Registro respectivo al momentond®adrse la Junta

Los estados financieros individuales de Valores ufigc S.A., Corredores de Bolsa
correspondientes al ejercicio 2018 fueron aprobamoseunion de Directorio de fecha 16 de
enero de 2019. Los correspondientes al ejercici® 20eron aprobados en reunién de Directorio
de fecha 15 de octubre de 2019.

En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 21 dezonde 2019, se acordd por unanimidad
designar como auditores externos a la empresa BVicl®s Profesionales de Auditoria y
Asesorias SPA.

Valores Security S.A. Corredores de Bolsa pertersd8rupo Security, cuyo controlador es
Banco Security, los accionistas de la compafiia son:

Al 30 de septiembre de 2019

Accionistas N°Acciones | % Participacion
Banco Security 505.127 99,87583
Inversiones Seguros Security Limitada 528 0,12417
Total 505.75( 100

Al 31 de diciembre de 2018

Accionistas N°Acciones | % Participacion
Banco Security 505.127 99,87583
Inversiones Seguros Security Limitada 528 0,12417
Total 505.75( 100




Grupo Security

99,9748% 99,9853% 99,99950% 99,9980% 99,9990% 99,9640% 99,7818% 100,0000%

Inversiones Prevision Factoring S.A. Security ecuritizadora Security Asesorias Security S.A. Security

Banco Security Capital S.A.
Security Ltda. SA. SA. Internacional S A.

99,99% 99,77%
AGF Security Global Security Gestiény
Servicios

97,82136%
Vida Security

51%

99,875828% 99,77%
Hipotecaria Security -

Valores Security Mandatos Security

Principal

99,999% 61%
Inversiones Security |— Protecta Compafifa de
(Perd) Seguros

99,9987%
Inmobiliaria Casanuestra S.A.

83%
Travel Security

99,00%
REPSE 99,90%
Beneficios Security

99,99998%

Viajes Security (Pert) 99,99998%
Servicios Security

75%
Travex Security (Per)

99,9981%
Corredora Seguros Security

49%
Europ Assistance

El objeto de la Sociedad, consiste en dedicaras aderaciones de intermediacién de valores, en
los términos contemplados en el articulo N° 24 ald ¢y N° 18.045, Ley de Mercado de
Valores, pudiendo ademas realizar las actividadespementarias que la Comision para el
Mercado Financiero.

Valores Security S.A., Corredores de Bolsa cueataun equipo de especialistas, tanto para el
mercado accionario, como para el de moneda, desvadenta fija.

Este equipo, en conjunto con nuestros ejecutivaswision, tiene como objetivo asesorar en la
toma de decisiones y apoyar en la administraciésudeartera, entregando respuestas rapidas y
eficientes a las solicitudes de nuestros clientetojcon la mas completa informacion respecto
de sus operaciones y a los distintos mercados.

En forma paralela, prestamos el servicio de cuata@inuestros clientes, el que permite
resguardar sus instrumentos financieros en unsagoiro y confiable, obteniendo mayor rapidez
y comodidad para realizar sus transacciones. Est&® incluye el pago y aviso de dividendos,
opciones de suscripcion de acciones, confirmacideesaldos y cartolas de sus inversiones en
forma periddica. Ademas, entrega otros hechos @€ relacionados a las acciones que el
cliente mantenga, asi como también envio de infoidnalel mercado.

Principales negocios o actividades que realiza pouenta de terceros:
-Compra y venta de accionesOfrece a los clientes comprar y/o vender todasaleciones

transadas en la Bolsa de Comercio de Santiago saBelectronica de Chile de las cuales se
obtienen los ingresos via comisiones cobradas citrges.



-Operaciones simultaneas por cuenta de tercero&as simultaneas permiten a los clientes
adquirir acciones sin tener los recursos, recilmedd un tercero, el financiamiento de la
operacion. Por su parte, quien financia la simetaadquiere una rentabilidad fija a cambio. Se
obtienen los ingresos via comision cobradas aliestes.

-Pactos de ventas con compromiso de retrocompra través de este producto es posible
invertir con atractivas tasas por el plazo que hméscomode, optimizando la combinacion de
rentabilidad, flexibilidad y liquidez.

-Administracion de carteras Valores Security ofrece a sus clientes una sdfuglobal,
utilizando estrategias de inversion diversificadpg incluyen todas las alternativas disponibles
en Chile. El proceso de definicién de la estratelgianversion y evaluacion de las carteras, se
lleva a cabo en consideracion a los objetivos dergion y del nivel de riesgo que desea asumir
cada uno de nuestros clientes. De esta forma, jaradma en conjunto y utilizando distintas
herramientas financieras, se determina el portafplie mejor se ajusta y optimiza la relacion
riesgo- retorno buscada. Los ingresos se obtieaéasdcomisiones cobradas a los clientes.

-Comision por la Compra y Venta de Valores en Merados de Valores Extranjeros Ofrece

ser comisionista de sus clientes, para compravghaler valores en los mercados extranjeros,
como acciones, bonos, titulos de crédito y cuotafoddos de inversion abiertos o cerrados. Se
obtienen los ingresos via comision cobrada a lestels.

-Comision Agente Colocador Corresponde a la comision percibida por la Caradie Bolsa
por ejercer la funcidbn de Agente Colocador de auata Fondos Administrados por la
Administradora General de Fondos Security S.A.

Principales negocios o actividades que realiza pouenta de propia:

-Operaciones simultaneasVendedor a plazo: Efectia operaciones de finameisto a través
de operaciones simultaneas a clientes y corredtoagaparte. Los ingresos se obtienen al
valorizar el derecho, al valor de costo incrememta el equivalente de aplicar linealmente el
porcentaje de aumento implicito entre el valor dajenacion, al dia de suscripcion y el monto
pactado a recibir.

-Compra y venta de monedasOfrece a los clientes realizar operaciones depcam venta de
distintas monedas con un excelente servicio, psemonpetitivos y medios de pago seguros. Se
obtienen los ingresos por Spreads aplicados atcausaccion.

-Contratos forwards de compra y venta de monedas yasas Mediante un contrato ofrece
negocios de intercambio de divisas a fechas futyras un precio determinado. Nuestro
conocimiento y participacidon en este mercado namipe crear contratos a medida de las
necesidades especificas de cada cliente. Se abtiesengresos por Spreads aplicado a cada
transaccion.

-Compra y venta de instrumentos de renta fija Efectiia operaciones de compra y ventas de
instrumentos de renta fija como una forma de ingarsLos ingresos se obtienen por los
intereses y reajustes devengados en la comprasdedtrumentos y por las utilidades y/o
pérdidas generadas en la venta.



Compra y venta de instrumentos de renta variableEfectia operaciones de compra y ventas
de instrumentos de renta variable como una formakrsion. Los ingresos y/o pérdidas se

obtienen entre su valor justo y el valor de venta.

N° de clientes/operaciones por producto al 30 géesabre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

Al 30 de septiembre de 2019

NUmero de NUmero de
Negocios/servicios por cuenta de terceros clientes no clientes
relacionados | relacionados
Compra Venta Moneda Extranjera 7.587
Derivados 227 2
Pactos con Retrocompra 60 3
Renta Fija 211 7
Intermediacién Renta Variable 3.705
Operaciones Simultaneas 128
Operaciones Venta Corta 23 1
Administracion de cartera 661
Mercado Internacional 500 2
Comision Agente Colocador 2.951
Al 31 de diciembre de 2018
Numero de Numero de
Negocios/servicios por cuenta de terceros clientes no clientes
relacionados | relacionados
Compra Venta Moneda Extranjera 11.023
Derivados 281 1
Pactos con Retrocompra 73 3
Renta Fija 289 6
Intermediacion Renta Variable 4,361
Operaciones Simultidneas 137
Operaciones Venta Corta 19 -
Administracion de cartera 794
Mercado Internacional 669 2
Comisién Agente Colocador 3.092
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NOTA 2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANQEROS
a) Informacion general

Los estados financieros de Valores Security S.Arréflores de Bolsa al 30 de septiembre de
2019 y 31 diciembre de 2018 han sido preparadascderdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por el InternatioAacounting Standards Board, en adelante
“IASB”.

Estos estados financieros reflejan fielmente laasin financiera de Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa, al 30 de septiembre de 2@19de diciembre de 2018, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio ynéis flujos de efectivo por el periodo enero-
septiembre de 2019 y 2018, respectivamente.

En la Nota 3 a los Estados Financieros se descl@sgorincipales politicas contables adoptadas
en la preparacion de los mismos.

b) Periodo cubierto
Los presentes Estados Financieros comprenden t@adossde situacion financiera al 30 de
septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018; dssltados integrales y de flujos de
efectivo por el periodo enero-septiembre de 202913 respectivamente.

c) Principio de empresa en marcha
Los presentes Estados Financieros han sido preysacadsiderando el principio de empresa
en marcha y en ese ambito, la Administracion haasib que a la fecha no existen indicios
de factores internos ni externos, que pudieranafée continuidad de las operaciones de la
Compaiiia.

d) Moneda funcional y de presentacion
Estos Estados Financieros han sido preparados semieelos en pesos chilenos, que
corresponde a la moneda funcional de la Sociedad.

NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Aplicacion de Normas Internacionales de Infaridra financiera nuevas o modificadas
emitidas por el International Accounting StarttiBoard (IASB)

I.- Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretaiones han sido adoptadas en estos
Estados Financieros

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2018.
NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos deariodos anuales iniciados en o después
clientes del 1 de enero de 2018.
NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciadoso después
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del 1 de enero de 2019.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Clasificacion y medicion de transacciones de pagesodos anuales iniciados en o después

basados en acciones (enmiendas a NIIF 2) del 1 de enero de 2018.

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” cdanfoque de superposicion efectjvo

NIIF 4 “Contratos de Seguro” (enmiendas a NIIF|dhando se aplica por primera vez la NIIF
9. Enfoque de aplazamiento efectivo
para periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2018, y s6lo
disponible durante tres afios después de
esa fecha.

Transferencias de propiedades de InverdrR@amiodos anuales iniciados en o despueés

(enmiendas a NIC 40) del 1 de enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NR#fiodos anuales iniciados en o despueés

1y NIC 28) del 1 de enero de 2018.

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatia

CINIIF 22, Operaciones en moneda extranjeraPgriodos anuales iniciados en o después

consideracion anticipada del 1 de enero de 2018.

Impacto de la aplicacién de NIIF 9nstrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos paral@lglasificacion y medicién de activos

financieros y pasivos financieros, (2) deterioroagévos financieros, y (3) contabilidad de
cobertura general. Los detalles de estos nueveogiagentos, asi como también el impacto
en los estados financieros de la Sociedad se Heaamas adelante.

La Sociedad ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 deeede 2018 (fecha de aplicacion inicial)
y ha optado por no re-expresar informacion comparate periodos anteriores con respecto
a los requerimientos de clasificacion y medicidrcl(iyendo deterioro). Adicionalmente, la
Sociedad ha optado por continuar aplicando loser@ientos de contabilidad de cobertura
de NIC 39 en su totalidad en lugar de aplicar émpierimientos establecidos en NIIF 9. Las
diferencias en los valores libros de los activoaricieros y pasivos financieros resultantes de
la adopcion de NIIF 9 se reconocié en resultadtsnigos al 1 de enero de 2018. Por
consiguiente, la informacion presentada para el 20%y no refleja los requerimientos de
NIIF 9, sino que aquellos establecidos en NIC 39.

Clasificacion y medicion de activos financieros.a fecha de aplicacion inicial en la cual la

Sociedad ha evaluado sus actuales activos finasciepasivos financieros en términos de
los requerimientos de NIIF 9 es el 1 de enero deBB2@or consiguiente, la Sociedad ha
aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumsrgoe no han sido dados de baja al 1 de
enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientostaumentos que ya fueron dados de
baja al 1 de enero de 2018. Los importes compasagwn relacion con instrumentos que no
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018 ,msitha re-expresados.

Todos los activos financieros que estan dentroatieince de NIIF 9 son requeridos a ser
posteriormente medidos a costo amortizado o vabmomable. Especificamente, los
instrumentos de deuda que son mantenidos dentua deodelo de negocio cuyo objetivo es
cobrar los flujos de efectivo contractuales, y tjaeen flujos de efectivo contractuales que
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son solamente pagos del capital e intereses sdébrapdal pendiente son generalmente
medidos a costo amortizado al cierre de los pesicdatables posteriores. Los instrumentos
de deuda que son mantenidos dentro de un modet@glEcios cuyo objetivo es logrado

mediante el cobro de los flujos de efectivo contrales y la venta de activos financieros, y
que tienen términos contractuales que dan origdadras especificadas a flujos de efectivo
gue son solamente pagos de capital e intereses sbbapital pendiente, son generalmente
medidos a valor razonable con cambios en otrositae®s integrales. Todos los otros

instrumentos de deuda e instrumentos de patrimsesmomedidos a su valor razonable al
cierre de los periodos contables posteriores. Adamente, bajo NIIF 9, las entidades

podrian realizar una eleccion irrevocable paragmtas los cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonio (quesnmantenido para negociacion, ni es una
consideracion contingente reconocida por un adepigi en una combinacion de negocios)
en otros resultados integrales, donde generalmiesteingresos por dividendos serian

reconocidos en resultados.

Con respecto a la medicion de pasivos financieesigdados para ser medidos a valor
razonable con cambios en resultados, NIIF 9 regqujee el importe del cambio en el valor
razonable de un pasivo financiero que es atribiabteambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo se presente en otros resultados integralesenos que el reconocimiento de tales
cambios en otros resultados integrales creariaci@nmentaria un desbalance contable en
resultados. Los cambios en el valor razonable wahilie al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son clasificados posteriormente altados. Bajo NIC 39, el importe total del
cambio en el valor razonable del pasivo financidesignado para ser medido a valor
razonable con efecto en resultados se presentapérdima 0 ganancia.

Los directores de la Sociedad revisaron y evaluébsractivos financieros de la Sociedad

existentes al 1 de enero de 2018 basados en lbehgccircunstancias que existian a esa
fecha y concluyeron que la aplicacion de NIIF 9ihaenido el siguiente impacto en los

activos financieros de la Sociedad con respectodesificacion y medicion:

* Las inversiones de la Sociedad en instrumentosatténonio (que no son mantenidos
para negociacion ni son una contraprestacion agenie originada en una combinacion
de negocios) que estaban previamente clasificanlo® @ctivos financieros disponibles
para la venta y eran medidos a valor razonableada fecha de reporte bajo NIC 39 han
sido designados para ser medidos a VRCCORI. Lobiosnen el valor razonable sobre
estos instrumentos de patrimonio contindan sienclamalados en la “Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros dnedal valor razonable con cambios
en otro resultado integral”, sin embargo, la resemeumulada relacionada con estos
instrumentos no serd posteriormente reclasificadeesaltados, en su lugar, sera
transferida a resultados retenidos;

* Los activos financieros clasificados como ‘manteri@l vencimiento’ y ‘préstamos y
cuentas por cobrar’ bajo NIC 39 que eran medidossto amortizado, contindan siendo
medidos a costo amortizado bajo NIIF 9 dado quaesedbn mantenidos dentro de un
modelo de negocio para cobrar los flujos de efectiontractuales, y estos flujos de
efectivo contractuales consisten solamente de pdgjasapital e intereses sobre el capital
pendiente;

* Los activos financieros que eran medidos a VRCC[ bBHC 39 contindan siendo
medidos como tal bajo NIIF 9.
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Ninguno de los cambios en clasificacion de losvastfinancieros ha tenido un impacto en la
posiciéon financiera, resultados, otros resultaddsgrales o en resultados integrales de la
Sociedad.

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo introducido por NIIF 9 ea tlasificacion y medicion de pasivos
financieros se relaciona con la contabilizaciénladecambios en el valor razonable de un
pasivo financieros designado a VRCCR atribuibleamluios en el riesgo crediticio del

emisor.

Especificamente, NIIF 9 requiere que los cambiosl ealor razonable del pasivo financiero
gue es atribuible a los cambios en el riesgo ¢osalitle ese pasivo sean presentados en otros
resultados integrales, a menos que el reconocimiéatlos efectos de los cambios en el
riesgo crediticio del pasivo en otros resultadotegrales crearia o incrementaria un
desbalance contable en resultados. Los cambios$ eslog razonable atribuibles al riesgo
crediticio de un pasivo financiero no son postenente reclasificados a resultados, en su
lugar son transferidos a resultados retenidos au@hgbasivo financiero es dado de baja.
Previamente, bajo NIC 39, el importe total del ceamén el valor razonable del pasivo
financiero designado a VRCCR era presentado ettadss.

La aplicacion de NIIF 9 no ha tenido un impactol&rclasificacion y medicion de los
pasivos financieros de la Sociedad.

Deterioro: En relacién con el deterioro de los activos finaras, la NIIF 9 exige un modelo
de pérdidas crediticias esperadas (PCE), en casi@apn con el modelo de pérdidas
crediticias incurridas bajo NIC 39. El modelo dedi#as crediticias esperadas exige que una
entidad contabilice las pérdidas crediticias egf@yay los cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reportegibmjar los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. En otras palabr@sges necesario que ocurra un evento
crediticio para que se reconozcan las pérdidasticiad.

La NIIF 9 también establece un enfoque simplific@doa medir la correccién de valor por
pérdidas a un importe igual a la PCE durante ehfe de vida del activo para cuentas
comerciales por cobrar, activos de contratos y taigepor cobrar por arrendamiento bajo
ciertas circunstancias.

La Administracion evalud los impactos que generlianencionada norma, concluyendo
gue no afectara los estados financieros.

Contabilidad de Coberturas Los nuevos requerimientos generales de contabiliia
cobertura mantienen los tres tipos de mecanisma®itabilidad de cobertura actualmente
disponibles en NIC 39. Bajo NIIF 9, se ha introdiacuna mayor flexibilidad a los tipos de
transacciones elegibles para contabilidad de aataerespecificamente se ha ampliado los
tipos de instrumentos que califican como instrumentle cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de items no financieros queekegibles para contabilidad de
cobertura. Adicionalmente, la prueba de efectividadsido revisada y reemplazada con el
principio de ‘relacion econdmica’. La evaluaciortrospectiva de la efectividad de la
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cobertura ya no sera requerida. También se haoduntido requerimientos mejorados de
revelacidon acerca de las actividades de gestidiesigos de la entidad.

La aplicacién por primera vez de NIIF 9 no ha tenidhgun impacto sobre los resultados y
la posicion financiera de la Sociedad en el periadgtual o en periodos anteriores,
considerando que la Sociedad, para todos sus perémreporte presentados, no ha entrado
en ninguna relacion de cobertura

Impacto de la aplicacion de NIIF 15 Ingresos de Aatidades Ordinarias procedentes de
Contratos con Clientes

En el ejercicio actual, la Sociedad ha aplicadd=NIb Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con ClientglF 15 introduce un enfoque de cinco pasos para el
reconocimiento de ingresos. Se han agregado guielsanmas prescriptivas en NIIF 15 para
tratar con escenarios especificos. Los detallegsties nuevos requerimientos, asi como
también el impacto en los estados financieros &tedad se describen més adelante.

La Sociedad ha adoptado NIIF 15 usando el métodefdeto acumulado sin usar las
soluciones précticas disponibles, reconocienddesit@ acumulado de la aplicacion inicial
de esta Norma como un ajuste al saldo de aperaradiiitados retenidos al 1 de enero de
2018. Por consiguiente, la informacion compargpresentada no ha sido re-expresada.

NIIF 15 utiliza los términos ‘activo del contratp”pasivo del contrato’ para describir lo que
podria comunmente ser conocido como ‘ingresos dgds’ e ‘ingresos diferidos’, sin
embargo, la Norma no prohibe a una entidad usarigemnes alternativas en el estado de
situacidn financiera. La Sociedad ha adoptado fait®logia utilizadas en NIIF 15 para
describir esos saldos de balance.

Las politicas contables de la Sociedad para sijssflle ingresos se revelan en detalle en
Nota 2.L. Aparte de proporcionar revelaciones méensas sobre las transacciones de
ingresos de la Sociedad, la aplicaciéon de NIIF @%ha tenido un impacto en la situacion
financiera o en el desempeiio financiero de la Sadie

Impacto de la aplicacién de NIIF 16

Con fecha enero de 2019 la Sociedad adoptd k& M| la cual generd un reconocimiento
de un aumento en los activos de M$1.489.489 camirpasivo asociado por el mismo
monto.

Impacto de la aplicacion de Enmiendas y Nuevas Imgretaciones

La aplicacion de las enmiendas y nuevas intergogtas no ha tenido un efecto significativo

en los montos reportados en estos estados finaaciem embargo, podrian afectar la
contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos

ii.- Normas, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones que hasido emitidas pero su fecha
de aplicacién aun no esta vigente:
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Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17, Contratos de Seguros Periodos anuales iniciados en| o
después del 1 de enero de 2021.
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre |un Fecha de vigencia aplazada
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjynto indefinidamente
(enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)
Caracteristicas de prepago con compensacioPeriodos anuales iniciados en| o

negativa (enmiendas a NIIF 9) después del 1 de enero de 2019.
Participaciones de largo plazo en Asociadas yPeriodos anuales iniciados en| o
Negocios Conjuntos (enmiendas a NIC 28) después del 1 de enero de 2019.
Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas aPeriodos anuales iniciados en| o
NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23) después del 1 de enero de 2019.
Modificaciones al plan, reducciones |y Periodos anuales iniciados en| o
liquidaciones (enmiendas a NIC 19) después del 1 de enero de 2019.
Definicion de un negocio (enmiendas a NIIF B) Rbygo anuales iniciados en | o

después del 1 de enero de 2020.
Definicion de Material (enmiendas a NIC 1 y Periodos anuales iniciados en| o

NIC 8) después del 1 de enero de 2020.
Marco Conceptual para el Reporte FinancieroPeriodos anuales iniciados en| o
Revisado después del 1 de enero de 2020
Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatia

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de Periodos anuales iniciados en| o
impuesto a las ganancias después del 1 de enero de 2019.

La Administracion se encuentra evaluando la apliceaale las otras nuevas normas,
enmiendas a NIIF y nuevas interpretaciones resegtoimpacto en los estados financieros.
b) Bases de conversion

Los activos y pasivos en unidades de fomento yGsrels estadounidenses se presentan a sus
respectivas cotizaciones vigentes al cierre detieje:

30-09-2019 31-12-2018
Unidad de Fomento 28.048,53  27.565,79
Dolar Estadounidense 728,21 694,77
c) Transacciones y saldos en moneda extranjera
La moneda funcional de la Sociedad es el pesonthilpor consiguiente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferenpesaichileno se consideran denominados en

“moneda extranjera”.

Para la preparacion de los Estados Financieroa 8ediedad, los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierters@s pghilenos segun el tipo de cambio
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observado informado por el Banco Central de Chel&®28,21 por US$1 al 30 de septiembre de
2019 y $694,77 al 31.12.2018. Las utilidades o igésdgeneradas por efecto de variacion del
tipo de cambio, ademas del resultado por la reafinade operaciones, se registran directamente
en la cuenta “Resultado por compra y Venta de délar “Diferencia de cambio”.

d) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocid@sdo la Sociedad se convierte en parte
contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos aficente a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles addmisicion o emisién de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasifinancieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidaslde razonable de los activos y pasivos
financieros, respectivamente, en su reconocimieimigial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de astiwgasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos inmediataneantesultados.

Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activaadieros son reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o0 ventas regulares sopresno ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de lasop establecidos por las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos firgosison posteriormente medidos ya sea, a
su costo amortizado o a valor razonable, dependidada clasificacién del activo financiero.

Clasificacion de activos financieros

De acuerdo a NIIF 9, la Sociedad clasifica susrunséntos financieros en las categorias
utilizadas para efectos de su gestion y valorizadldA valor razonable por resultados, ii) A

valor razonable por Patrimonio vy, iii) A costo ammado. La administracion determina la

clasificacion de sus activos financieros en el mamée reconocimiento inicial.

1) Instrumentos financieros a valor razonable por resltados

Los instrumentos financieros a valor razonablerpsultados, son activos financieros adquiridos
con el objeto de obtener beneficios de corto plaeojas variaciones que experimenten sus
precios. Dentro de esta agrupacion se encuentrdostirenta fija y variable, tanto de la cartera
propia como de la cartera intermediada, ademéassdastrumentos financieros derivados.

i) Instrumentos financieros a valor razonable por Patimonio

Los activos clasificados en esta categoria correfgroa Instrumentos de patrimonio, adquiridos
y mantenidos sin el animo de ser negociados eartd plazo. Estos instrumentos son valorados
a su valor razonable y los cambios en dicho valarreconocidos con cargo o abono a cuentas
patrimoniales.

iii) Activos financieros a costo amortizado

Los instrumentos financieros a costo amortizado, activos financieros no derivados, con
pagos fijos o determinables, valorizados a su castortizado.

Se incluye en este rubro, los depdsitos a plamogfirantizados y otros depdsitos de la cartera
propia.
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Desreconocimiento de activos financieros

La Sociedad desreconoce un activo financiero soiteaneuando los derechos contractuales
sobre los flujos de caja del activo expiran, o daatransfiere sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad de un activo a un terc8rda Sociedad no transfiere y retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficiosrdpigdad y continda controlando el activo
transferido, la Sociedad reconoce su interés hbean el activo y un pasivo asociado por los
montos que podria tener que pagar. Si la Sociestighe sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo transfed@&ociedad continta reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasivo por loslé@recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a emstotizado, la diferencia entre el valor libros
del activo y la suma de la consideracion recibidpoo recibir se reconoce en el estado de
resultados integrales.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros son medidos a costo anaoitizisando el método de la tasa de interés
efectiva o a valor razonable con cambios en retundta

Un pasivo financiero es clasificado para ser medidalor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenidoragociacion o designado a valor razonable
con cambios en resultados. La Sociedad no haickdiaf pasivos financieros para ser medidos a
valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidaaa razonable con cambios en resultados,
son medidos a costo amortizado. Los valores lidegasivos financieros que son medidos a
costo amortizado son determinados usando el mé&teda tasa de interés efectiva. Los gastos
por intereses que no sean capitalizados como galteosto de un activo son incluidos en el
estado de resultados integrales en el rubro “GastoSnanciamiento”.

El método de la tasa de interés efectiva es unduoétie calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacion del gasto finanzia lo largo del ejercicio relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento gataigyactamente los flujos de efectivo por pagar
(incluyendo todas las comisiones y puntos de iatpeggados o recibidos que integren la tasa de
interés efectiva, asi como los costos de transacgiécualquier otra prima o descuento)
estimados a lo largo de la vida esperada del pdsigociero o, cuando sea adecuado, en un
ejercicio mas corto con el valor neto en librospeivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una maosddanjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada ejercicio de repda®,pérdidas y ganancias por diferencia de
cambio son determinadas basado en el costo antwtds los instrumentos y son reconocidos
en el rubro “Reajuste y diferencia de cambio” easthdo de resultados integrales.

Reconocimiento y medicion de activos y pasivos fineieros

Los activos y pasivos financieros se registraniaineente a su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la tranéacdosteriormente, se reconocen a su Valor
razonable, excepto los saldos por cobrar originpdo®peraciones de financiamiento (compras
con retroventa), los que se registran a su costwterado a través del método de tasa efectiva.
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De acuerdo a NIIF 13 Medicion de Valor Razonabjgi¢ada desde el 1 de enero de 2013), se
entiende por “valor razonable” el precio que sebiga por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaamidenada en el mercado principal (0 mas
ventajoso) en la fecha de la medicion en condicgatemercado presentes (es decir, un precio
de salida), independientemente de si ese pre@bssvable directamente o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Una medicion del vedaonable es para un activo o pasivo concreto.
Por ello, al medir el valor razonable, la Societlade en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo de la misma forma en que los participaneemdrcado las tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho activo o pasivo, en la fecha dwuddicion.

La medicion a valor razonable supone que la tram@aae venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar: (a) en el mercado principal agivo o pasivo; o (b) en ausencia de un
mercado principal, en el mercado mas ventajoso @aa&tivo o pasivo. Cuando no existe un

mercado observable para proporcionar informacida figr el precio en relacion con la venta

de un activo o la transferencia de un pasivo eiedha de la medicion, el valor razonable se
obtendra de suponer una transaccion en dicha fedmsjderada desde la perspectiva de un
participante de mercado que mantiene el activdbe éépasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se miaei el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimiza el uso de datos de entradabservables. Cuando un activo o un pasivo
medido a valor razonable tiene un precio comprgdan precio Vendedor, el precio dentro del
diferencial de precios comprador-vendedor que ke@s representativo del valor razonable en
esas circunstancias se utilizard para medir elrvalonable independientemente de donde se
clasifique el dato de entrada en la jerarquia diErwazonable. NIIF 13 establece una jerarquia
del valor razonable basada en tres niveles: Niy&itel 2 y Nivel 3, en donde se concede la
prioridad mas alta a los precios cotizados (sistajji en mercados activos para activos y pasivos
idénticos y la prioridad mas baja a los datos deada no observables.

La Sociedad valoriza sus instrumentos de la sigeifemma:

- Bonos Corporativos, a valor de mercado calculadeterminado por RiskAmerica para cada
instrumento, de acuerdo a metodologia implememadacada uno de ellos.

- Bonos de Gobierno, a valor de mercado calculadetgrminado por RiskAmerica para cada
instrumento, de acuerdo a metodologia implememadacada uno de ellos.

- Depositos a plazo, a valor de mercado calculadetgrminado por RiskAmerica para cada
instrumento, de acuerdo a metodologia implemermadacada uno de ellos.

- Letras hipotecarias, a valor de mercado calculadeterminado por RiskAmerica para cada
instrumento, de acuerdo a metodologia implemermadacada uno de ellos.

- Cuotas de Fondos Mutuos, corresponde al valdv Néterminado para cada fondo.

- Cuotas de Fondos de Inversion, corresponde at MV determinado para cada fondo.

- Acciones, precios obtenidos de la Bolsa de Coimerc

Todos los derivados se registran en el estadotdac&n a su valor razonable. Si el valor
razonable es positivo se registran como un actigb §ste es negativo se registran como un
pasivo.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambioksvaioe razonable de “activos financieros a

valor razonable con efecto en resultados” se imclugn el estado de resultados en el rubro
“Resultado por instrumentos financieros a valoonable con efecto en resultado”, en el periodo
en el que se producen los referidos cambios ealet vazonable. Los ingresos por dividendos

19



de activos financieros se reconocen en el estadegldtados “Dividendos y participaciones
percibidas de otras Sociedades” cuando se ha estikl derecho de la Sociedad a percibir los
pagos por los dividendos.

Las inversiones en operaciones de financiamiendo pgictos de compra con retroventa, se
registran a su costo amortizado, utilizandose eteserminacion el método del interés efectivo.
El tipo de interés efectivo, es el tipo de actw@adian que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero, a la totalidad de sup$ de efectivo estimados hasta el término de
su vida remanente.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonable puweda determinarse de forma
suficientemente objetiva, se mantienen a su costaadhuisicion, ajustado por eventuales
pérdidas por deterioro.

Técnicas de valoracion

Los instrumentos financieros a valor razonable tgrd@&inados por cotizaciones publicadas en
mercados activos, comprenden deuda publica, dendedp, acciones y renta fija. En los casos

en que puedan observarse cotizaciones, la Adnaniétr realiza su mejor estimacion del precio

de mercado, utilizando modelos internos que utiliparametros observables de mercado y en
ocasiones, utilizan datos de mercado no observaBbea realizar esta estimacion, se utilizan
diversas técnicas, incluyendo la extrapolacionatesiobservables del mercado.

La mejor evidencia del valor razonable de un imsegmto financiero en el momento inicial es el

precio de la transaccion, salvo que el valor daédimstrumento pueda ser obtenido de otras
transacciones realizadas en el mercado con el nasgimilar instrumento, o valorarse usando

una técnica de valoracién donde las variableszatihs incluyan soélo datos observables en el
mercado, principalmente tipos de interes.

e) Propiedades, planta y equipo

Valores Security S.A., Corredores de Bolsa, cohtabestos activos utilizando el modelo del
costo. El modelo del costo es un método contablel eual el activo fijo se registra al costo
menos su depreciacion acumulada y menos las péraaenuladas por deterioro de valor.

Los gastos de mantencion, conservacion y reparamdimputan a resultados, siguiendo el
principio devengado, como costo del ejercicio.

La depreciacién se calcula aplicando el métodoalinsobre el costo de adquisicién de los

activos menos su valor residual. Los plazos desviddes estimadas para estos activos son 3
anos.

La depreciacion se registra contra el resultadeeticio y éste es calculado en funcion de los
afnos de la vida util estimada, de los diferentends.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacdel retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valordilatel activo, y se reconoce en cuentas de
resultados.
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f) Deterioro
Activos financieros:

Un activo financiero es evaluado en cada fecha r@septacion para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiesta deteriorado si existe evidencia objetiva
gue uno 0 mas eventos han tenido un negativo efigtcie del activo.

Una pérdida por deterioro en relacion con activeanicieros registrados al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el importe enoibdel activo y el valor actual de los flujos de
efectivo estimados, descontados al tipo de infiexgivo.

Una pérdida por deterioro en relacién con un adinanciero disponible para la venta se calcula
por referencia a su valor razonable.

Los activos financieros individualmente signifiva son examinados individualmente para
determinar su deterioro. Los activos financierostaigtes son evaluados colectivamente en
grupos que comparten caracteristicas de riesgdiciredimilares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidassiitado. Cualquier pérdida acumulada en
relacion con un activo financiero disponible paea VMenta reconocido anteriormente en
patrimonio es transferido al resultado.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre sbéste puede ser relacionado objetivamente
con un evento ocurrido después de que éste fuaageidm. En el caso de los activos financieros
registrados al costo amortizado y para los dispesipara la venta que son titulos de venta, el
reverso es reconocido en el resultado. En el caslosdactivos financieros que son titulos de
renta variables, el reverso es reconocido direatéaren patrimonio.

Activos no financieros

El monto en libros de los activos no financieroscl@yendo propiedades de inversiéon e
impuestos diferidos son revisados en cada fecharelgentacion para determinar si existen
indicios de deterioro. Si existen tales indiciostoaces se estima el monto a recuperar del
activo.

Una pérdida por deterioro en relacién con la plliavagoodwill no se reversa. En relacion con
otros activos, las pérdidas por deterioro recorascien periodos anteriores son evaluadas en
cada fecha de presentacion en busqueda de cualuliEo de que la pérdida haya disminuido o
haya desaparecido. Una pérdida por deterioro sersa&vsi ha ocurrido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el monto nexhlpe Una pérdida por deterioro sera
revertida solo en la medida que el valor en libed attivo no exceda en monto en libros que
habria sido determinado, neto de depreciacion ataacion, si no ha sido reconocida ninguna
pérdida por deterioro.
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g) Activos Intangibles

Los activos intangibles son presentados a su dal@osto, menos la amortizaciéon acumulada de
acuerdo a la vida util remanente del mismo.

Los desembolsos posteriores son capitalizados ouandhentan los beneficios econdmicos
futuros plasmados en el activo especifico relacloneon los desembolsos. Todos los otros
desembolsos, incluyendo plusvalia y marcas generadarnamente, son reconocidos en el
resultado cuando se incurre en ellos.

Software

El software adquirido por la Sociedad es reconod@d®u costo menos la amortizacidon
acumulada y las pérdidas por deterioro acumulada.

Los gastos por el software desarrollado internaensnoh reconocidos como activo cuando se
puede demostrar la intencion y habilidad para cetaplsu desarrollo y utilizarlo internamente
para generar beneficios econémicos futuros, y puestér confiablemente el costo de completar
su desarrollo. La capitalizacién de los costos stdtware desarrollado internamente incluye
todos los costos directos atribuibles al desarmdbsoftware, y es amortizado sobre la base de
su vida util. El software desarrollado internamesdereconocido a su costo capitalizado menos
la amortizacion acumulada y las pérdidas por deteacumuladas.

Los gastos posteriores del activo reconocido sqitatzados soélo cuando aumentan los
beneficios econdmicos futuros que se comprendenogractivos especificos en las areas
relacionadas. Todos los otros gastos son recor®eldoesultado.

La amortizacion es reconocida en resultados sabbade lineal de la vida util estimada para el
software, desde la fecha en que se encuentrgphstosu uso.

h) Efectivo y efectivo equivalente
El efectivo y efectivo equivalente se compone dgbahible y los saldos mantenidos en bancos.

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinercefactivo y/o efectivo equivalente;
entendiendo por éstos las inversiones a corto piezgran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

* Flujos operacionales: Flujos de efectivo originagos las operaciones normales de la
Sociedad, asi como otras actividades que no pusstaralificadas como de inversiéon o de
financiamiento.

* Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo oragilos en aquellas actividades que
producen cambios en el tamafio y composicion dehpaio neto y de los pasivos que no
forman parte de los flujos operacionales.

* Flujos de inversién: Flujos de efectivo originades la adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos de largagly otras inversiones no incluidas en
el efectivo y efectivo equivalente de la Sociedad.

1) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El cargo por impuesto corriente a la fecha, seutalsobre la base de las leyes tributarias vigente
a la fecha del estado de situacion financiera.
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Los impuestos diferidos originados por diferenciamporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributariacte/os y pasivos, se registran de acuerdo a con
las normas establecidas en la NIC 12. Por tantosese determinan utilizando las tasas de
impuestos aplicables, a la fecha en que se espararsar los correspondientes activos o pasivos
por impuestos diferidos.

La tasa de ambos impuestos, es de un 27%, pon@iente a la tasa de impuesto de primera
categoria, aplicable a la sociedad que quedo amopm defecto al “Régimen de Imputacion
Parcial de los Créditos”, segun disposicion deetealB) del articulo 14 de la Ley de Impuesto
Renta, vigente a contar del 1° de enero de 2017.

]) Beneficios al personal

Vacaciones del personal: El costo anual de lasci@was del personal se reconoce sobre base
devengada.

Beneficios a corto plazo: El Grupo contempla paiempleados un plan de incentivo anual de
remuneraciones por cumplimiento de objetivos y ugsfio, que eventualmente se entregan, el
gue se provisiona sobre la base del monto estirmadpartir.

Indemnizacién por afios de servicios: El Grupo andipactado el pago de una indemnizacion a
todo evento con sus empleados, por lo que no toystiprovision por este concepto,
registrandose el gasto en resultado en la medidaejincurre.

k) Provisiones, activos y pasivos contingentes

Provisiones Generales

Corresponden a obligaciones presentes a la fedhaatisce, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse amtiga@xplicitas o implicitas concretas en
cuanto a su naturaleza y estimables en cuantanapsute.

Los Estados Financieros de Valores Security S.Arredores de Bolsa recogen todas las
provisiones significativas con respecto a las cuaéeestima que la probabilidad de que se tenga
que pagar la obligacién es mayor que probablgriagsiones son llevadas en base devengada.
Activos y Pasivos contingentes

Un activo contingente es un activo de naturalezbp® surgido a raiz de eventos pasados,
cuya existencia quedara confirmada soélo si llegaouarir uno 0 mas eventos inciertos en el
futuro y que no estan enteramente bajo el congdh Gociedad.

Un pasivo contingente es una obligacion posiblgidarde hechos pasados cuya existencia
quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uncds sucesos futuros inciertos y que no estan
completamente bajo el control de la Sociedad.

Los activos y pasivos contingentes no son objetcedenocimiento en los estados financieros.
No obstante, cuando la realizacion del ingreso stogaasociado a ese activo 0 pasivo
contingente, sea practicamente cierta, se procestmaocerlos en los Estados Financieros.

Los activos y pasivos contingentes se registramfocme a los requerimientos de la NIC 37.
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l) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable deolatraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienesgatdos y por servicios prestados en el marco
ordinario de las operaciones normales de Valorearfg SA., Corredores de Bolsa.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se hafetido sustancialmente todos los riesgos y
ventajas que la Sociedad posee sobre ellos.

En una relacién de intermediacion, cuando se awbheo intermediador financiero, existiran
flujos brutos recibidos por cuenta del prestadarsdevicio principal. Dichos flujos no suponen
aumentos en el patrimonio neto de la Sociedadgqué no se consideran ingresos, Unicamente
se registrardn como ingresos los importes de lassgones cobradas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestaciénservicios se reconocen igualmente

considerando el grado de realizacion de la prestadel servicio respectivo a la fecha de los

Estados Financieros, siempre y cuando el resuligdta transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad, es decir, que el importe de los ingeesadinarios pueda valorarse con confiabilidad,

gue sea probable que la empresa reciba los berseficondmicos derivados de la transaccion,
que el grado de realizacion de la transaccionadiedha del balance, pueda ser valorizado con
confiabilidad y que los costos ya incurridos enptastacién, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser valorizawsconfiabilidad.

Los ingresos comprenden el valor razonable de boacto o por cobrar por la venta de bienes y
servicios en el curso normal de las operacionda @ciedad. Los ingresos se muestran netos
de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce sus ingresos cuando su impertpuede medir confiablemente, es
probable que beneficios econdmicos fluyan a ladadten el futuro y la transaccién cumple con
criterios especificos por cada una de las actigdade la Sociedad, como se describe mas
adelante. Se considera que el monto de los ingresse puede medir confiablemente hasta que
no se hayan resuelto todas las contingenciasvasadi la venta.

Intereses y Reajustes

Los ingresos y gastos por intereses y reajustegmocen contablemente en funcién a su
periodo de devengo a tasa efectiva.

Ingresos por cambios en el valor razonable de losta/os financieros

Estos ingresos se reconocen utilizando como tasdesleuento la tasa de interés de mercado
vigente al cierre del ejercicio y otros factoredvkrcados.

Ingresos por Dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuandestablece el derecho a recibir su pago.
m) Reconocimiento de Gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando dezpeouna disminucion en los beneficios
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econdmicos futuros relacionados con una reducadundactivo, o un incremento de un pasivo,
gue se puede medir de manera fiable. Esto implieadd registro de un gasto se efectuara de
manera simultanea al registro del incremento d&lvpao la reduccidn del activo.

Se reconocera un gasto de forma inmediata cuandaesembolso no genere beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple los req@isiEzesarios para su registro como activo.

n) Distribucion de Dividendos

Los Estatutos de la Sociedad establecen que iledadés liquidas que arrojen los Estados
Financieros, se destinaran a la formacién de Fom#ofkeserva. No obstante, la Junta de
accionistas podra destinar la totalidad o partsletilidades que libremente determine para ser
distribuidas como dividendos entre los accioniatpsorrata de sus acciones.

o) Informacién Financiera por Segmentos

De acuerdo a lo establecido por NIIF 8, la Sociedadse encuentra obligada a presentar
informacion financiera por segmentos, debido a qoese encuentra dentro del alcance
establecido por dicha norma, a que establece ssemaxion cuando se ha emitido un
instrumento de deuda o de patrimonio en caractblid®lo se este en proceso de emision del
mismo, ante la Comision para el Mercado Financiero.

p) Transacciones con Empresas Relacionadas

Se detallan en notas a los Estados Financierogdasacciones con partes relacionadas mas
relevantes, indicando la naturaleza de la rela@dn cada parte implicada, asi como la
informacion sobre las transacciones y los saldosegspondientes. Todo esto para la adecuada
comprension de los efectos potenciales que laaddicelacion tiene en los Estados Financieros.

q) Inversion en Sociedades

La Sociedad posee 1 accion de CCLV Contraparter@le®ith, la cual es valorizada al costo.

r) Deudores y acreedores por intermediacion

Los deudores y acreedores por intermediacion sstrag de acuerdo al valor facturado por cada
operacion.

s) Reajuste y diferencia de cambio

La Administracion de Valores Security S.A., Cornedode Bolsa ha definido como “moneda
funcional” el peso chileno. Consecuentemente, pesariones en otras divisas distintas del peso
chileno y aquellas operaciones efectuadas en wsdadjustables, se considerardn denominadas
en “moneda extranjera” y/o “unidades reajustablesSpectivamente y se registraran segun los
tipos de cambio y/o los valores de cierre vigertetas fechas de las respectivas operaciones.
Para la preparacion de estos Estados Financiesactivos y pasivos monetarios denominados
en monedas extranjeras y/o en unidades reajustablesnvierten segun los tipos de cambio y/o
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los valores de cierre. Las utilidades o pérdidasegalas se imputan directamente contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

t) Costo por financiamiento

Los costos por financiamiento, provisiones prinkignte por la venta de instrumentos de la
cartera de inversién y por las operaciones de v@nrtgacto de retrocompra.

u) Reclasificaciones
En 2019 no hay reclasificaciones.
NOTA 4 — CAMBIO CONTABLE

Durante el ejercicio terminado al 30 de septient®@e019 y 31 de diciembre de 2018, no han
ocurrido cambios contables con respecto al ejercamterior que afecten estos estados
financieros.

NOTA 5 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
a) Objetivo de la Administracion de Riesgo

Valores Security S.A., Corredores de Bolsa conaidpre la gestion del riesgo es de vital
importancia para garantizar la continuidad del seggdogrando la solvencia necesaria como asi
también la sustentabilidad de los resultados.

Para lograr lo anterior ha puesto importantes esfbsgeen identificar, medir y valorar todos los
tipos de riesgo en que puede incurrir.

b)  Estructura de la Administracion de Riesgo

La Sociedad se apoya en los servicios prestadotadoivision de Riesgo de Banco Security
contando con una estructura idénea para lograrueiptmiento de los objetivos antes

mencionados, distribuida en tres areas que sospRide Crédito, Riesgo Financiero y Riesgo
Operacional.

Cabe destacar que estas areas operan de mandrmaemdéa independiente de las areas

comerciales y tomadoras de riesgo de Valores SgcarA., Corredores de Bolsa actuando

como contrapeso en los distintos comités que existe

Valores Security S.A., Corredores de Bolsa pawigigestructura su gestion de riesgo segun los
distintos comités relacionados con este objetivaelebanco, como son: Comité de Crédito,

Comité de Finanzas, Comité de Riesgo Operacional.

Comité de Crédito: Este comité toma la decision de crédito de acuartip solicitado por el
ejecutivo comercial y a lo expuesto por riesgo reelito.

Comité de Finanzas:Controla y gestiona las inversiones financierge baa vision de trading
de corto y mediano plazo y los riesgos asociadus aarteras.
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Comité de Riesgo Operacionalasegura que se tenga un marco de administracidgirestyp
operacional acorde con los objetivos definidos sydaenas practicas, ademas que existan las
condiciones necesarias (personal capacitado, as@muorganizacional y presupuesto) que
permitan implementar dicho marco.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posible pérdida que asMadores Security como consecuencia del
incumplimiento de las obligaciones contractuales ks contrapartes que opera, basicamente
por operaciones de tesoreria.

La gestion del riesgo de crédito tiene como lagggpales tareas, la identificacion, andlisis,
medicion, seguimiento, integracion y valorizaci@lds distintas operaciones que tienen riesgo
de crédito en la operativa diaria de la corredora.

Para la medicion, computo y gestién del riesgo dalit, Valores Security, por ser filial
bancaria, cumple con los estandares exigidos steafi@ por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, midiendo el riesgo diito bajo los mismos criterios que el banco
matriz.

El Comité respectivo del Banco Security asignaasnée finanzas por tipo de producto a traves
de los cuales podra operar el cliente con Valoeesii®y.

A continuacion, se muestra el riesgo de crédito i estandares normativos bancarios al 30 de
septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018pwde instrumento y tipo de contraparte
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c) Riesgo Mercado

El riesgo de mercado representa la potencialidaguddas carteras de inversiones puedan sufrir
pérdidas como el resultado de cambios en paramdtosiercado en un cierto periodo de
tiempo, por ejemplo, cambios de tasa de interéxigs de acciones, indices y tipos de cambio,
teniendo impacto ademas en estimaciones de estadigvolatilidades y correlaciones) que
también afectan a los precios.

Aparte de las definiciones establecidas por erggsladores, Valores Security utiliza como
metodologia principal interna para medir y contraariesgo de mercado de las carteras de
inversiones, el modelo recomendado por los estéaderternacionales llamado “Valor en
Riesgo” (VaR), al medir la pérdida potencial esgaraobre las posiciones en riesgo, en un
cierto periodo de tiempo y con un cierto nivel daf@anza estadistica en funcion de los datos de
mercado.

Ademas utiliza el analisis de sensibilidades deastade la cartera como una primera
aproximacion a este riesgo, analisis que es conguitado con pruebas de estrés.

d.1  Objetivos de Riesgo Financiero

En términos generales las transacciones financiachsyen operaciones con valores, divisas
extranjeras, instrumentos de financiamiento, ddogay acciones.

Las actividades financieras se limitan a las adeagroducto estratégico aprobadas previamente
y solo se llevaran a cabo dentro de los lineamgeglabales de riesgo definidos por el Directorio
de la organizacion.

Las posiciones en instrumentos financiero estaeaacderdo con el analisis consensuado de una
vision macroecondémica, sin embargo, también sedmottrmar posiciones de trading de corto
plazo, con el fin de aprovechar algun desalineatmipuntual de una variable de mercado.

Para lograr los objetivos establecidos por su tegfide inversion, se podran transar una amplia
gama de divisas y productos, siempre en concordacon las normativas vigentes que
correspondan.

Principalmente se negocian activamente instrumefiascieros no derivados de renta fija,
compra y venta con pactos, compra y venta spoivigad extranjeras, instrumentos derivados,
acciones y simultaneas.

La gestion y control de los riesgos se articula, lanpractica, a través de politicas,
procedimientos, metodologia y limites, con lo csmlcrea valor al accionista y al mercado en
general, garantizando un adecuado nivel de solaenci

Dichos limites permiten mantener niveles contradade riesgos y carteras de inversiones

diversificadas, es por ello que los limites intergae ha definido la entidad se relacionan a tipos
de carteras, descalces por plazos, monedas ydipsttumentos financieros.
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d.2  Estructura de Riesgo Financiero

El Directorio es el responsable de aprobar ladipadi, limites y estructura de administracion de
riesgos. Para ello se han creado diversos comitede se monitorea el cumplimiento de las
politicas y limites definidos.

Las politicas son revisadas regularmente en lamttis Comités a fin de incorporar los cambios

en las condiciones de mercado y las actividadgsigso Una vez revisados estos cambios son
posteriormente propuestos al Directorio para salamion

La medicion y control de riesgo, se realiza diagata a través de informes de riesgos que
permiten la toma de decisiones por parte de la Adtinistracion. Estos informes consideran

medidas de VaR y sensibilidad de las carteras,sipa al riesgo por carteras, instrumentos,

factores de riesgos y el correspondiente cumplitoida limites internos.

d.3  Proceso de Riesgo Financiero

Las mediciones de riesgos se basan en sistemas, autgmatizacion permite mantener un
seguimiento y control diario del riesgo expuesto\palores Security, logrando la oportuna toma
de decisiones.

Las Areas de Tesoreria y/o Comerciales son laggemtas de tomar posiciones y riesgos dentro
de las definiciones de limites establecidas pait@ Administracion.

d.4  Factores de Riesgo

Se define que la Sociedad se encuentra afectasiglasntes fuentes de riesgos en sus carteras
de inversiones:

* Riesgo de tasa de interés: riesgo relacionadolawolatilidad de la tasa de interés, defii
como las pérdidas que surgen de cambios en lasdasaterés del mercado.

* Riesgo de precio: es el riesgo de incurripéndidas que resultan de movimientos advers
los tipos de cambio tanto spot como forward (exidwefecto de tasa) o precio de las acciones.

» Riesgo de reajustabilidad: es el riesgo de incuamnipérdidas que resultan de movimiel
adversos en unidades o indices de reajustabiliefidbs en moneda nacional.

* Riesgo Modeloes el riesgo de que la metodologia utilizada paedir el riesgo no sea
adecuada y que no identifiqgue todo el riesgo asomiduna posicion.

d.5 Metodologia de Riesgo de Mercado

La medicion del riesgo de mercado se efectla apulwda metodologia de Valor en Riesgo

(VaR), la que permite homogeneizar los diferentesgos de diferentes tipos de operaciones,
modelando la relacidn conjunta de estos factorasianinica medida de riesgo.

El VaR entrega una estimaciéon de la pérdida maxiatancial que presentan las posiciones en
activos o pasivos financieros de tesoreria, antesaanario adverso pero normal.

La metodologia utilizada para el calculo del VaRuea técnica paramétrica que asume que la

distribucion de los retornos de los precios deita®rsiones sigue una distribucién normal,
utilizando un umbral de un 95% de confianza, unizbote de mantenciéon 1 dia, con una
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muestra de datos historicos de 250 dias, ajustathante técnicas estadisticas que permiten
darle mas importancia a las observaciones masntesiecon el fin de capturar rapidamente
aumentos de volatilidades de mercado.

Los supuestos en los que se basa el modelo tidmaemaa limitaciones, como las siguientes:

« Un periodo de mantencién de 1 dia supone que éslgasibrir o enajenar las posiciones
dentro de ese periodo. Sin embargo, las carteras/desiones mantenidas en trading estan
compuestas por instrumentos de alta liquidez yodimvenes acotados.

- Un nivel de confianza del 95% no refleja las péadidue podrian ocurrir en el 5% restante
de la distribucion.

- El valor en riesgo se calcula con las posiciondsal del dia y no refleja las exposiciones
gue pudieran ocurrir durante el dia de negociacion.

- La utilizacion de informacion histérica para detavan posibles rangos de resultados futuros
podria no cubrir todos los escenarios posiblegestlolo de naturaleza excepcional.

- El comportamiento de los retornos de los preciosidecado de los instrumentos financieros
pueden presentar distribuciones de probabilidadesormales.

Las limitaciones de los supuestos utilizados pametlelo de VaR se minimizan mediante la
utilizacion de limites de caracter nominal de com@eion de inversiones y de sensibilidad.

La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizadaceenprueba mediante pruebas retrospectivas
(backtesting), con las que se contrasta si losltaes obtenidos son consistentes con los
supuestos metodoldgicos dentro de los niveles ddianza determinados. EI monitoreo
permanente de estas pruebas permite probar leezalid los supuestos e hipoétesis utilizados,
concluyéndose de acuerdo a los resultados entregaolo estas pruebas, que los modelos
funcionan correctamente de acuerdo a sus defimsignque son una herramienta Gtil para
gestionar y limitar las exposiciones en riesgos.

Valores Security mide y limita el Valor en Riesge su cartera de inversiones por factores de
riesgos, tasas de interés, monedas, bandas teegdipbs de instrumentos, tipos de carteras.

La siguiente tabla muestra un resumen de los rsedganercado:

[30/09/2019 [31/12/2018

SENS. SENS.
Cifras en MM CLP VAR TASA Cifras en MM CLP VAR TASA
Renta Fija 39 -10 Renta Fija 27 -12
Derivados 23 3 Derivados 7 0
FX 11 FX 6
Acciones 5 Acciones 22
Total Riesgo Trading Total Riesgo Trading
Book (RF + Acciones) 33 -7 Book (RF + Acciones) 38 -12
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Los siguientes graficos muestran la evolucion deriesgos de mercado desde inicios del afio 2019 y

2018:
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EVOLUCION VAR VALORES SECURITY
Dic-2017 - 2018
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o
(=]
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oa

e.Riesgo Liquidez

Valores Security mantiene posiciones en instrunsedéoalta liquidez, destacando por el lado de
los activos, los depdsitos bancarios y papelesotemo.

Valores Security gestiona el riesgo de liquidemaés de indicadores diarios, segun lo dispuesto
en Circular N° 632 de la Comision para el Mercadmfciero, a continuaciéon se muestran tales
indices aBO0 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de Bl ctivamente.

30 de septiembre de 2019

PATRIMONIO DEPURADO M$ 21.481.907
PATRIMONIO LIQUIDO M$ 33.348.465
LIQUIDEZ GENERAL ACT.DISP.Y REALIZ.A MENOS DE 7 DIAS 91.20335 1,31 veces
PASIVO EXIGIBLE A MENOS DE 7 DIAS 69.788.402
LIQUIDEZ POR INTERMED. ACT.DISP.+ DEUD.POR INTERMEDICION 5419.012 1,53 veces
ACREEDORES POR INTERMEDIACION 37.578.191
RAZON DE ENDEUDAMIENTO PASIVOS EXIGIBLES 160.181.124 4,8@ces
PATRIMONIO LIQUIDO 33.348.465
RAZON DE COBERT.PATRIM. MONTO DE COBERTURA PATRIMONIAL .820.873 18,95 %
PATRIMONIO LIQUIDO 33.348.465
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31 de diciembre de 2018

PATRIMONIO DEPURADO M$  18.505.513
PATRIMONIO LIQUIDO M$  38.031.183
LIQUIDEZ GENERAL ACT.DISP.Y REALIZ.A MENOS DE 7 DIAS 56.197.595 1,09 veces|
PASIVO EXIGIBLE A MENOS DE 7 DIAS 51.384.054
LIQUIDEZ POR INTERMED. ACT .DISP.+ DEUD.POR INTERMEBION 42.079.057 1,16 veces
ACREEDORES POR INTERMEDIACION 36.220.726
RAZON DE ENDEUDAMIENTO PASIVOS EXIGIBLES 156.593.334 12 veces
PATRIMONIO LIQUIDO 38.031.183
RAZON DE COBERT.PATRIM. MONTO DE COBERTURA PATRIMONL 7.201.844 18,94 %
PATRIMONIO LIQUIDO 38.031.183

Ademas, se controla diariamente en descalce de @laj caja a 30 y 90 bajo los mismos
estandares del Banco Matriz. Los descalces saidagentes al 30-09-2019 y 31-12-2018:

30 de septiembre de 2019

PAMACLE 2ais Fads Lazm zain jaam aalzm 1aza zaga
Tatal Flaja Ingresas FIRZL 5150 6.763 7170 10503 5.440 12121 1942 226 - - - 126045
1atal k11)as bZresas 52947 31525 2335 5.944 S515 5.274 5.54C 1.595 [=1=] 1E5 72 15 §7.z15
Descake Meta 20675 41524 4230 226 1785 175 b.781 547 159 |- 143 |- 12 |- 15 38.832 ‘
Descake MetaAcumulada 20675 25199 29421 2655 31440 ILe15 38.396 36.943 39.102 38.919 iR L 38832
[ |

|Exces:| ‘Halgu-a) | - 67763

31 de diciembre de 2018

MMCLP 1s 1a2s 2a3s Iads l1alm FEEL] Jabm Gallm laZa Zaba Total
Total Activos 73.118 1E.296 15.447 17.446 9181 6.297 15.491 1.£35 2.267 - 157.078
Total Pasivos 752168 1€.377 15973 6.385 3443 3194 10,141 1.203 66 - 118.051
Descalce Neto - 2051 |- 81 13.474 11.062 5738 3.103 5.350 232 2.201 - 39.027 |
Deccalce Meto Acumulade 2.051 2.132 11.342 22.403 28.141 31.24£ 36.504 36.826 39.027 39.027
Limits - A0.244 - B0.188
Exceso (Holgura) - 62648 -111.733
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NOTA 6 — USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de Estados Financieros requiere lguéAdministracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicat@dlas politicas contables y los montos de
activos, pasivos y resultados. Los resultados sgaleden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgrde basan en la experiencia historica y
otros factores, incluidas las expectativas de siscésuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en fundénla mejor informacién disponible,
corresponden a la determinacion de los valoresned#es de instrumentos financieros, los
cuales al 30 septiembre de 2019 y 31 de dicierdér2018, fueron medidos de acuerdo a las
metodologias establecidas en la IFRS 7, de acaquiente detalle:

- Nivel I: Valores o precios de cotizacion observables ercames activos para el tipo de
instrumento o transaccion especifico a ser valdoza

- Nivel II: Técnicas de valuacion en base a factores obdesvaBsta categoria incluye
instrumentos valuados usando; Precios cotizadoa pestrumentos similares, ya sea en
mercados que son considerados activos 0 poco acfiairas técnicas de valuacion donde
todas las entradas significativas sean observdbiasta o indirectamente a partir de los datos
de mercado.

- Nivel Il : Técnicas de valuacidn que usan factores sigtific® no observables. Esta
categoria incluye todos los instrumentos dondédaita de valuacion incluya factores que no
estén basados en datos observables y los factorebservables puedan tener un efecto
significativo en la valuacién del instrumento. Estaecategoria se incluyen instrumentos que
estan valuados en base a precios cotizados pdranientos similares donde se requieren
ajustes o supuestos significativos no observalaes neflejar las diferencias entre ellos.

NOTA 7 — REAJUSTES Y DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 30 septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2G&ociedad ha registrado los siguientes
efectos por reajustes y diferencias de cambio:

Efectivo y efectivo equivalente

Deudores por intermediacién - - - - - - - - - -
Otras cuentas por cobrar - - - - - - 2.51§ 2.51 1819
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - E -

Otros activos

Obligaciones con bancos e instituciones financieras|
Acreedores por intermediacion

Otras cuentas por pagar

Patrimonio

Total diferencia de cambio

NOTA 8 - EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre dB820a composicion del efectivo y
efectivo equivalente, segun se describe en nojaesta siguiente:
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Efectivo y efectivo equivalente 30-09-2019 31-12-2018
M$

Caja en pesos 300 300

Caja en moneda extranjera 360.085 307.056

Banco en pesos 12.366.311 2.341.756

Bancos en moneda extranjera 7.396.227 3.859.713

Total 20.122.923 6.508.825

NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre d&820os instrumentos financieros
clasificados por categoria, son los siguientes:

a) Activos y pasivos financieros al 30 de junio de201

Activos financieros segun el estado de situacioménciera

Efectivo y efectivo equivalente
Instrumentos financieros de cartera propia dispe

Instrumentos financieros de cartera propia comptiaia

Instrumentos financieros derivados
Operaciones de compracon
retroventa sobre IRV

retroventa sobre IRF

Otras

Deudores por intermediacion
Cuentas por cobrar por operaciones de carterag
Cuentas por cobrar a partes relacior
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Impuestos diferidos

Inversiones en sociedades
Intangibles

Propiedades plantas y equipo

Otros Activos

Total

Activos Activos .
) . . Activos
financieros a financieros a ) .
financieros a
valor razonable valor razonable costo
con efecto en con efecto en amortizado
resultados patrimonio (1) Total
M$ M$ M$ M$
20.122.923 - - 20.122.923
19.191.98 5.256.92I 24.448.91
12.518.53: - 12.518.53
9.260.056 9.260.056
- 5.768.286 5.768.286
- 227 227
- 37.895.582 37.895.582
- 677.73¢ 677.73¢
- 324.86( 324.86(
- 5.366.918 5.366.918
- 355.733 355.733
- 1.195.014 1.195.014
- 2.967 2.967
- 1.698.347 1.698.347
- 166.960 166.960
- - 1.818.515 1.818.515
61.093.501 5.256.926 55.271.147 121.621.574
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Pasivos financieros segun el estado de situaciondnciera

Pasivos financieros a valor razonable
Instrumentos financieros deriva
Operaciones de venta con retrocompra sobre |RF
Otros

Obligaciones con bancos e
instituciones financier:

Acreedores por intermediaciéon
Cuentas por pagar por operaciones
de cartera prop

Cuentas por pagar a partes relacior
Otras cuentas por pagar

Provisiones

Impuestos por pagar

Impuestos diferidos

Otros pasivos

Total

b) Activos y pasivos financieros al 31 de diciembre2@&8

Activos financieros segun el estado de situaciéménciera

Efectivo y efectivo equivalente

Instrumentos financieros de cartera propia dispe
Instrumentos financieros de cartera propia comptinia
Instrumentos financieros derivados
Operaciones de compra con

retroventa sobre IRV

retroventa sobre IRF

Otras

Deudores por intermediacion

Cuentas por cobrar por operaciones de carterag
Cuentas por cobrar a partes relacion

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Impuestos diferidos

Inversiones en sociedades

Intangibles

Propiedades plantas y equipo

Otros Activos

Total

Pasivos Pasivos
financieros a financieros a Total
valor razonable costo amortizadc
M$ M$ M$
8.368.91. - 8.368.91.
- 9.032.341 9.032.341
- 16E 16E
- 3.576.09! 3.576.09!
- 40.646.998 40.646.998
- 52.44( 52.44(
- 257.91¢ 257.91¢
- 17.348.971 17.348.971
- 495.283 495,283
- 1.332.639 1.332.639
8.368.913 72.742.855 81.111.768
. Acti.vos Acti.vos Activos
financieros a financieros a ) )
financieros a
valor razonable valor razonable
costo
con efecto en con efecto en amortizado
resultados patrimonio (1) Total
M$ M$ M$ M$
6.508.825 - - 6.508.825
6.276.40! 6.125.13! - 12.401.54:
29.961.97 - - 29.961.97.
7.043.676 - - 7.043.676
- - 23.602.564 23.602.564
- - 91 91
- - 39.725.928 39.725.928
- - 454.39: 454.39:
- - 520.99° 520.99°
- - 6.289.866 6.289.866
- - 649.082 649.082
- - 2.967 2.967
- - 1.472.607 1.472.607
- - 171.086 171.086
- - 292.416 292.416
49.790.883 6.125.139 73.181.995 129.098.017
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Pasivos financieros segun el estado de situaciondnciera

Pasivos financieros a valor razonable

Instrumentos financieros derivac

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF

Otros

Obligaciones con bancos e
instituciones financier:

Acreedores por intermediacion
Cuentas por pagar por operaciones
de cartera prop

Cuentas por pagar a partes relacior
Otras cuentas por pagar

Otros pasivos

Impuestos por pagar

Impuestos diferidos

Total

Pasivos Pasivos
financieros a financieros a Total
valor razonable costo amortizadc

M$ M$ M$

6.332.33I - 6.332.33I
- 26.782.84 26.782.84:
- 76 76
- 1 1
- 36.220.726 36.220.726
- 68.77¢ 68.77¢
- 276.39¢ 276.39¢
- 14.528.192 14.528.192
- 472.419 472.419
- 529.947 529.947

6.332.336 78.879.380 85.211.716

(1) Para Instrumentos financieros de Cartera prafgponible e Inversiones en Sociedades ver notg 18

respectivamente.
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NOTA 10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABL E - CARTERA

PROPIA

Al 30 de septiembre de 2019 y diciembre de 2018Sdmiedad presenta inversiones en
instrumentos financieros a valor razonable contefen resultados y con efecto en patrimonio,

de acuerdo con los criterios descritos en Nota 3 d:

(a) Instrumentos de Renta Variable:

Instrumentos financieros a valor razonable
(30-09-2019)

Instrumentos de renta variable
Acciones
Nacionales
Extranjeras
Cuotas de fondos mutuos
Nacionales
Extranjeras
Dirigido a Inversionistas Calificados
Cuotas de fondos inversion
Nacionales
Extranjeras
Otro (Definir)
Total IRV

Instrumentos financieros a valor razonable
(31-12-2018)

Instrumentos de renta variable
Acciones
Nacionales
Extranjeras
Cuotas de fondos mutuos
Nacionales
Extranjeras
Dirigido a Inversionistas Calificados
Cuotas de fondos inversion
Nacionales
Extranjeras
Otro (Definir)
Total IRV

Cartera propia

Cartera propia comprometida

En operaciones

En garantia por

Total

disponible En préstamos otras Subtotal
a plazo )
operacione:
M$ M$ M$ M$ M$ M$
5.492.708 - 5.492.708
615 - - 615
987.389 - - 987.389
1.490.060 - 1.490.060
7.970.772 - 7.970.772
Cartera propia comprometida
Cartera propia . . En garantia por
disponible En operaciones En préstamos otras Subtotal Total
a plazo )
operacione:
M$ M$ M$ M$ M$ M$
7.555.264 - 7.555.264
565 - - 565
938.380 - - 938.380
1.002.955 - 1.002.955
9.497.164 - 9.497.164
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(b) Instrumentos de Renta Variable por Emisor:

Instrumentos financieros a valor
razonable
(30-09-19)

Instrumentos de renta variable
Acciones

BESALCO

ECOPETROL

HF

BOLSA DE COMERCIO (1)
ELECTRONICA 1)

Total

Instrumentos financieros a valor
razonable
(31-12-18)

Instrumentos de renta variable
Acciones

BESALCO

ECOPETROL

HF

VAPORES

COPEC

ENELCHILE

ENTEL

BOLSA DE COMERCIO (1)
ELECTRONICA 1)

Total

(1) Los siguientes instrumentos se encuentranrizatbos a Valor Razonable con efecto en

Cartera propia comprometida

Cartera propia En En garantia por
disponible operaciones a En otras
plazo préstamos operacione: Subtotal Total Unidades
M$ M$ M$ M$ M$ M$
58 - - - - 58 100
615 - - - - 615 1.000
235.724 - - - - 235.724 148.226
4.937.400 - - - - 4.937.400 2.000.000
319.526 - - - - 319.526 300.000
5.493.323 - - - - 5.493.323 2.449.326
Cartera propia comprometida
Cartera propia En En garantia por
disponible operaciones a En otras
plazo préstamos operacione: Subtotal Total Unidades
M$ M$ M$ M$ M$ M$
66.562 - - - - 66.562 109.100
565 - - - - 565 1.000
318.739 - - - - 318.739 150.704
159.732 - - - - 159.732 8.100.000
273.985 - - - - 273.985 32.900
234.395 - - - - 234.395 3.500.000
376.712 - - - - 376.712 70.000
5.814.000 - - - - 5.814.000 2.000.000
311.139 - - - - 311.139 300.000
7.555.829 - - - - 7.555.829 14.263.704

Patrimonio, ver Nota 30.

(c) Instrumentos de Renta Fija:

Instrumentos financieros a valor
razonable
(30-09-2019)

Instrumentos de renta fija e

intermediacién financiera

Del Estado
Nacionales
Extranjeras

De entidades financieras
Nacionales
Extranjeras

De empresas
Nacionales
Extranjeras

Otro (Definir)

Total IRF e IIF

Cartera propia comprometida

Cartera propia En .
. ; Total
disponible operaciones a En préstamos En garantla_por Subtotal °
otras operaciones
plazo
M$ M$ M$ M$ M$ M$
7.227.899 255.365 - 3.136.152 3.391.517 10.619.416
9.250.244 8.928.232 - 198.784 9.127.016 18.377.260
16.478.143 9.183.597 - 3.334.936 12.518.533 28.996.676
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Instrumentos financieros a valor
razonable
(31-12-2018)

Instrumentos de renta fija e

intermediacion financiera

Del Estado
Nacionales
Extranjeras

De entidades financieras
Nacionales
Extranjeras

De empresas
Nacionales
Extranjeras

Otro (Definir)

Total IRF e IIF

Cartera propia comprometida

Cartera propia En En garantia por Total
disponible operaciones a En préstamos g P Subtotal
otras operaciones
plazo
M$ M$ M$ M$ M$ M$
1.725.475 8.370.437 - 2.895.786 11.266.223 12.991.698
1.178.909 18.695.750 - - 18.695.750 19.874.659
2.904.384 27.066.187 - 2.895.786 29.961.973 32.866.357

NOTA 11 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZA DO- CARTERA

PROPIA

Instrumentos financieros a costo
amortizado
(30-09-2019)

Instrumentos de renta fija e

intermediacion financiera

Del Estado
Nacionales
Extranjeras

De entidades financieras
Nacionales
Extranjeras

De empresas
Nacionales
Extranjeras

Otro (Definir)

Total IRF e IIF

Instrumentos financieros a costo
amortizado
(31-12-2018)

Instrumentos de renta fija e

intermediacion financiera

Del Estado
Nacionales
Extranjeras

De entidades financieras
Nacionales
Extranjeras

De empresas
Nacionales
Extranjeras

Otro (Definir)

Total IRF e IIF

Cartera propia comprometida

Cart i
artera propia ET‘ . En garantia por Total
disponible operaciones a En préstamos ) Subtotal
otras operaciones
plazo
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cartera propia comprometida
Cartera propia En .
’ ; . . Total
disponible operaciones a  En préstamos En garantla‘por Subtotal
otras operaciones
plazo
M$ M$ M$ M$ M$ M$
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NOTA 12

OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO

a) Operaciones de
(simultaneas)

Contrapartes
(30-09-2019)

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Total

Contrapartes
(31-12-2018)

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Total

compra con

retroventa sobre

Vencimiento

ingtmentos de

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZA DO

renta variable

Valor razonable

del activo
Tasa Hasta 7 dia: Mas 7 dias Total subyacentt
promedio M$ M$ M$ M$
%
0,29 257.809 526.063 783.872 773.338
0,29 352 3.467.352 3.467.704 3.477.765
0,29 521.625 917.186 1.438.811 1.435.254
0,3 77.899 - 77.899 77.352
857.685 4.910.601 5.768.286 5.763.709
Vencimiento Valor razqnable
del activo
Tasa Hasta 7 dias Més 7 dias Total subyacentt
promedio M$ M$ M$ M$
%
0,36 308.046 10.250.525 10.558.571 10.342.384
0,35 235.225 8.743.447 8.978.672 8.815.436
0,36 10.871 4.053.688 4.064.559 4.003.238
0,35 - 762 762 736
554.142 23.048.422 23.602.564 23.161.794

b) Operaciones de compra con retroventa sobre IRF &

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre d826€l detalle es el siguiente:

Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Total

Tasa
promedio %

30-09-2019

Vencimiento
Valor razonable
Hasta 7 dias Méas 7 dias del activo
Total subyacentt
M$ M$ M$ M$

«
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Vencimiento

Valor razonable
del activo
subyacentt
M$

Tasa

31-12-2018 promedio %

Contrapartes Hasta 7 dias Méas 7 dias

Total
M$

M$ M$

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Total

c) Precio por cobrar por préstamos de acciones

Contrapartes
(30-09-2019)

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Total

Contrapartes
(31-12-2018)

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Total

Vencimiento

Tasa
promedio %

Hasta 7
dias

Mas 7 dias

Total

0,3
0,2

M$

M$
113
114

M$

113
114

227

227

Vencimiento

Tasa
promedio %

Hasta 7
dias

Mas 7 dias

Total

0,3
0,3

M$

M$
72
19

M$

72
19

91

91

NOTA 13 — CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

a) Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre d$ 26l detalle de los contratos derivados

mantenidos por la Sociedad, se detallan a contidriac

Tipo de contrato Nocional Instrumentos financieros derivados a valor razenabl
(30-09-19) N° Compra Venta Posicién activa Posicion pasiva Total Activo a | Total Pasivo a
Operacio Desde 8 a 36(] | Desde 8 a 36( valor razonable| valor razonable
P e |cantdad UM. (| Monto convrato | Cantidad UM. (f  Monto contrato | Hasta 7 dihs s del,a( 2% Mayora1and Hasta 7 diab D°° del,a( 23 Mayor a 1 af
del contrato del contrato : :
VS M$ v$ M$ M$ mS M$ M$ VS M$
[A) Forwarc

Dolares de EE.UU. (Compensacion) 32 320.882.418,00 0228676  331.777.023 241.603.846  560.63] 8.348.88 588.14 7.267.91 891851 7.856.05

Euros de U.Europea (Compensacion) N - - - - - - - - - -
Unidades de fomento (Compensacion) 11| 1.700.0000 47.682.50 2.000.000,0 56.097.06 22078 62.28 22078 62.28
Délares de EE.UU. (Entrega fisica) 2 1.720.00040 1.252.5p1 429.452, 312781 44.66 6.93 - 44,66 6.93
Indices precios Camara(C 6 1| 8.000.000.00 8.064.91 | 5.000.000.0C 5.025.02 - 76.08: - 88.72 354.901 76.08: 443.63
Total 8.333.302.41 207.22361| _ 5.334.206.47 303.038.16 569.63: 8.600.42. 588.141 7.425.85 354.901 9.260.05 8.368.91
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Tipo de contrato Nocional Instrumentos derivados a valor razenabl
(31-12-18) N° Cmva Venta Posicion activa Posicion pasiva Total Activo a | Total Pasivo a
Opeg’:m Cantidad UM. ({ ~ Monto contrato | Cantidad UM. (| Monto contrato | Hasta 7 df sD“d;:Sa 360 Mayora 1and  Hasta 7 dial Desa;,:sa 350 \ayor a 1 anp VA" razonaby valor razonable
del contrato VS del contrato VS VS MS VS VS MS VS VS VS
orward
Szgres de EE.UU. (Compensac 73€ 253.247.898,2 175.949.04 257.564.500,C 178.948.08 223.04. 6.150.65 2.34¢ 293.69: 5.734.94. 1.33: : 6.376.04 : 6.029.96
Euros de U.Europea (Compensac - - - - - - - R - - - _ _
Unidades de fomento (Compensacion) 12 1.500.0¢0,00 348685 2.100.000,90 57.888.159 288.69 100.984 42.61 10. 03.{ 389.67¢ : 52.64¢
Délares de EE.UU. (Entrega fisica) 2€ 4.065.000,0 2.824.24 1.510.029,0 1.049.12 32 116.47¢ - 52.44( - 116.50¢ 52.44(
Euros de U.Europea (Entrega fisica) 2 462.00( 367.17! 462.00( 367.17! 10.59: - - 971 | 10.59: 9.71¢
Indices precios Camara(Compensac 1 5.000.000.0C 5.059.61 5.000.000.0C 5.059.73 - 150.85: 187.56¢ 150.85: 187.561
'%%Imx 5.250.274.89§ 225.548.752 5.261.636.529 243.312.274 223.07] 6.566.41 254.18: 293.69: 5.829.991 208.64' 7.043.67¢ 6.332.33¢
b) El detalle de los contratos por contraparte, asgeliente:
Activo a valor Monto
Contrapartes razonable arantizado
(30-09-2019) g
M$ M$
Personas naturales 711.047 4.038.157
Personas juridicas 5.849.703 211.380.190
Intermediarios de valores - -
Inversionistas institucionales - -
Partes relacionadas 2.699.306 777.206
Bancos - -
Total 9.260.056 216.195.553
Activo a valor Monto
Contrapartes razonable arantizado
(31-12-2018) 9
M$ M$
Personas naturales 742.457 3.627.990
Personas juridicas 4.660.476 22.631.909
Intermediarios de valores 450 145.420
Inversionistas institucionales - -
Partes relacionadas 1.640.207 -
Bancos 86 -
Total 7.043.676 26.405.319

El monto garantizado es por las operaciones caopas sin relacion con la Sociedad.

NOTA 14— DEUDORES POR INTERMEDIACION

Al 30 septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2@lL8gtalle de las cuentas por cobrar por

intermediacion, por tipo de deudor y vencimientelesiguiente:

30-09-2019 31-12-2018
Resumen Monto Provisién Total Monto Provisién Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término 14.018.139 .048] 14.011.096 17.166.280 (14.266) 17.152.014
Intermediacién de operaciones a plazo 23.884.486 - 23.884.486  22.573.914 - 22.573.914
Total 37.902.625 (7.043) 37.895.582  39.740.194 (14.266) 399285
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a) Intermediacion de operaciones a término al pliesabre de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

Cuentas por Vencidos
Contrapartes cobrar por | Provision Total Hasta 2 diad Desde 3 hasta Desde 11 | Mas de Total
(30-09-19) intermediacion ) 10 dias hasta 30 dia | 30 dias vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales 1.582.359 (954) 1.581}405 137.002 .89%20 390 954 259.244
Personas juridicas 10.576.5p7 (6.489) 10.570{468 166.70 110.421 41.24 6.089 264.4%9
Intermediarios de valores 0 - 0 - - - - -
Inversionistas -
Institucionales 1.554.76p - 1.554.766  50.140 32.079 614 - 82.833
Partes relacionadas 304.4p7 - 304.457 - - - - -
Total 14.018.139 (7.043) 14.011.096 293.848  263.398 42.247 7.048 606.536
Cuentas por Vencidos
Contrapartes cobrar por | Provision Total Hasta 2 dias Desde 3 hasta Desde 11 | Mas de Total
(31-12-18) intermediacion 1 10 dias hasta 30 dia | 30dias vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales 7.782.624 (8.648) 7.773(976 0 49D3.9 60.443 8.648  4.473.082
Personas juridicas 3.397.067 (3.991) 3.393.076 0 822.306 140.983 3.991 967.280
Intermediarios de valores 5.853.4B5 (207) 5.853.228 - - - 207 207
Inversionistas -
Institucionales 133.10% (1.417) 131.690 - - - 1.417 1.417
Partes relacionadas 47 3) 14 - 0| 44,00 3 47
Total 17.166.280 (14.266) 17.152.014 - 5.226.297 201.470 14.266  5.442.033

b) Intermediacién de operaciones a plazo al 30ep¢iesnbre de 2019 y 31 de diciembre de
2018:

Vencimiento
Vencidos . Desde 8 Desde 31 | Mas de 60 | Provision Total
Contraparte Hasta 7 diag hasta 30 diaghasta 60 dias dias
(30-09-2019) ]
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales - 500.443 4,535.054 5.729.084 3.329.772 - 14.094.354
Personas juridicas - 1.371.486  3.493.842 889.280 3.239.187 - 8.993.79(¢
Intermediarios de valores - - - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - - - -
Partes relacionadas - 26.470 25.482 13.671 730.714 - 796.337
Total - 1.898.399 8.054.3821 6.632.037 7.299.668 - 23.884.48¢
Vencimiento
Vencidos , Desde 8 Desde 31 Mas de 60| Provision Total
Contraparte Hasta 7 dias hasta 30 dias hasta 60 dias
(31-12-2018) ] dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales - 590.643 2.735.334 1.079.558 5.716.528 - 10.122.063
Personas juridicas - 719.615 9.673.778 945.639| 1.093.958 - 12.432.99(C
Intermediarios de valores - - - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - - - -
Partes relacionadas - - - 12.758 6.103 - 18.861
Total - 1.310.258| 12.409.112 2.037.955 6.816.589 - 22.573.914
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c)

Movimiento de la provision por deterioro de valoiesobrables.

Como politica de provisién incobrable, la Socieladstablecido el criterio de provisionar todas
aguellas partidas que tienen mas de 30 dias desdmsimiento.

Saldo inicial

Incremento del ejercicio
Aplicacién de provisiones
Reverso de provisiones

Total

2019 2018
M$ M$
(14.266) (36.394)
0 -
- 4.206
7.223 17.922
(7.043) (14.266)

NOTA 15 - CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CAR'ERA PROPIA

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre ds82@s siguientes son los saldos por cobrar
por operaciones de cartera propia.

Vencidos
Contrapartes Desde 3 | Desde 11
Monto cuentas Hasta 2 | hasta 10 | hasta 30 [Mas de 30| Total
(30-09-2019) L , ) ; ; .
por cobrar Provision Total dias dias dias dias vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - -
Intermediarios de valores 677.738 677.734
Inversionistas institucionales - -
Partes relacionadas - -
Total 677.738 677.73
Vencidos
Contrapartes Desde 3 | Desde 11
Monto cuentas Hasta 2 | hasta 10 | hasta 30 |[Mas de 30| Total
(31-12-2018) L . ; ; P .
por cobrar Provisién Total dias dias dias dias vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - -
Intermediarios de valores 454.391 454.391
Inversionistas institucionales - -
Partes relacionadas - -
Total 454.391 454.391

Las operaciones por este concepto han sido efeduwadalor de mercado. No se han constituido
provisiones por incobrabilidad ya que estos samdigdos en el cortplazo.

NOTA 16- IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuesto Corriente:

Valores Security S.A., Corredores de Bolsa al 3@ajgiembre de 2019 y 31 de diciembre de
2018 no constituyd provision por impuesto rerdatpner pérdida tributaria.
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Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre @8 2| detalle de impuesto corriente es el
siguiente:

30-09-201! 31-12-201:

M$ M$
Provision Impuesto Primera categoria - -
Provision Impuesto articulo 21 (10.095) (32.993)
Menos:
Pagos provisionales mensuales 99.778 440.188
PPM fusion Penta Corredores de Bolsa S.A. 10.457 322.1
Créditos por gastos de capacitacion y donaciones - 17.000
Impuesto al Valor Agregado (neto) (65.819) (3.523)
Impto. por recuperar afio tributario 2017 - 341.866
Impto. por recuperar afio tributario 2019 444.015 -
Otros (122.603) (135.593)
Total impuesto por cobrar (por pagar) 355.733 649.082

b) Efecto de impuestos diferidos en Resultado:

Durante el 2019 y 2018, Valores Security S.A., Edores de Bolsa registr6 en sus Estados
Financieros los impuestos diferidos de acuerdoNd@al2.

A continuacion, se presentan los efectos acumuladosmpuestos diferidos en el activo y
pasivo:

Activos por Impuestos Diferidos 309-2019 31-12-2018
M$ M$
Activos por imptos. diferidos relativos a prov. aamnes 90.373 95.135
Activos por imptos. diferidos relativos a provisésrvalorizacion cartera 1.166.438 (48.694)
Activos por impuestos diferidos relativos a proviss 43.354 32.419
Activos por impuestos diferidos relativos a otros 162..995 1.186.410
Total 3.462.160 1.265.270
Pasivos por Impuestos Diferidos 3B-2019 31-12-2018
M$ M$
Pasivos por Imptos. Diferidos Relativos a Prov.oviahcion cartera (314.830) 4.124
Pasivos por Impuestos Diferidos Relativos a Otros (1.491.887) (299.452)
Pasivos por Impuestos Diferidos Relativos a Offi@atrimonio) (460.429) (1.499.889)
Total (2.267.146) (1.795.217)
Neto 1.195.014 (529.947)
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c) Composicion del impuesto a la renta al 30 de septidre de 2019 y 2018 en el estado de

resultados:

Gasto por Impuesto Corriente

Ajustes al Impuesto Corriente del ejercicio Anterio
Otro Gasto por Impuesto Corriente (impuesto ai@dl®)
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total

Gasto Diferido (Inareso) por Impuestos Relativda &reacién v Reversion
Diferencias Temporaria

Efecto por diferencia de tasa de impuestos

Otro Gasto por Impuesto Diferido

Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total

Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias

d) Conciliacion tasa de impuesto

Utilidad antes de impuesto
Impuesto calculado al
Provision impuesto a la renta

Diferencia de tas

Provision impuesto articulo 2

Aijustes al Impuesto Corriente del Periodo Antel
Otro Gasto por Impuesto Corrie

Diferencias permanen

Gastos por impuesto a la re

Tasa Impositiva Efectiva

30-09-2019 30-09-2018
M$ M$
- 113.235
7.656 (15.884)
10.095 31.497
17.751 128.848
(1.487.997) 140.106
(1.487.997) 140.106
(1.470.246) 268.954
30-09-2019  30-09-2018
M$ M$
(4.215.491) 2.142.297
27,0% 27,0%
(1.138.182) 578.420
10.09¢ 31.49;
7.65¢ (15.884
(349.815 (325.079
(1.470.246 268.95:
34,88% 12,55%

NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre deB82(&a Sociedad presenta las siguientes

transacciones y saldos con partes relacionadas:

a) Resumen de saldos y transacciones con partesorealeis al 30 de septiembre de 2019y 31

de diciembre de 2018.
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Concepto

Total Transaccion

Saldo

Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
30-09-2019 M$ M$ M$ M$
Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocampr 30 99.173.864 - 15.243 - b - *
Operaciones de Financiamiento- Compra con retravent 3 171.687 15 - -
Compra venta Moneda extranjera 12.114 3.387.563.619 8 - - ki
Compra venta instrumentos de renta fija 166 499.916.2 8.516 1.025 ** 4.588***
Instrumentos financieros Derivados 683 807.407.732 493.960 2.623.222 *** 6.220.865 ***
Swap 1 3.000.000 -355.467 76.084 443.637
Intermediacion operaciones Renta variable 423 364899. 67.942 231.027 ** 35.584 **
Simultaneas 48 3.985.170 22.931 817.403 **** 784.122
Agente colocador 12 2.870.800 1.895.619 304.165 ** -
Asesorias en colocacion de bonos 1 10.000 10.000 - b - ki
Asesoria riesgo y lavado de dinero 20 211.973 211.973 - b - ki
Comision agente referidor 9 1.879.904 1.608.926 b 182.725 **
Servicios contables-auditoria- proyectos tecnatégic
estudios econémicos. 185 1.536.893 1.479.893 b 14.216 **
Arriendo (oficina-estacionamiento-bodega)- segwida y salud 85 316.265 296.452 - b 19.442 **
Servicios de administracion 9 4.157 3.493 - b - ki
Gastos de viaje 24 38.172 1.427 19.670** 1.199 **
Servicios de custodia y Administracién de Cartera 9 2.969 2.495 - w - ki
Total al 30-09-2019 13.822 4.844.438.976 (1.461.548) 4.072.596 7.706.378

Total Transaccién Saldo

Concepto - - -

Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
31-12-2018 M$ M$ M$ M$
Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocampr 30 50.180.065 (6.539) - x 3.219.814 *
Operaciones de Financiamiento- Compra con retravent 1 2.043.597 307 -
Compra venta Moneda extranjera 12.960 3.500.626.482 - - w - **
Compra venta instrumentos de renta fija 261 447 . F56.0 8.551 654 ** 4,21 9**xx
Instrumentos financieros Derivados 657 761.274.077 (9.985.730) 1.640.207 *** 4.931.303 ***
Intermediacion operaciones Renta variable 63 20.83%6.9 70.128 - 109.723 **
Simultaneas 18 181.227 77 - ko -
Agente colocador 23 4.183.108 2.807.999 307.874 ** -
Asesorias en colocacién de bonos 4 219.178 219.178 194.178 ** - b
Asesoria riesgo y lavado de dinero 48 337.888 (337.888) -k 54.877 **
Comision agente referidor 12 2.673.676 (2.246.787) - - **
Servicios contables-auditoria- proyectos tecnobégic
estudios econémicos. 211 1.928.436 (1.928.436) - 100.475 **
Arriendo (oficina-estacionamiento-bodega)- segwida y salud 106 371.368 (371.368) - 11.324 **
Servicios de administracion 12 5.423 4.558 - i - e
Gastos de viaje 71 93.197 (55.257) 18.291** - **
Servicios de custodia y Administracion de Cartera 2 1.783 1.498 - *x - wx
Total al 31-12-2018 14.479 4.792.402.532 (11.819.709) 2.161.204 8.431.735
* Estas operaciones se encuentran dentro del rulperé@iones de venta con retrocompra sobre IRF.e IIF

*  Estas operaciones se encuentran dentro dealortiGuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar a partes

relacionadas”

***  Estas operaciones se encuentran dentroudeb “A valor razonable-Instrumentos financieresidgados
**x%  Estas operaciones se encuentran dentro dieta “Otras Cuentas por Pagar”, “Otras Cuentauodorar”
*+++% Estas operaciones se encuentran dentro detoudDeudores por Intermediacion”,

“Acreedores por intermediacion”

Las transacciones con partes relacionadas haretedtuadas a precio de mercado. No se han
constituido provisiones de incobrabilidad o detericobre saldos por cobrar a empresas

relacionadas. Asimismo, no se han constituido gespor estas operaciones.
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b) El detalle de las transacciones significativos partes relacionados al 30 de
2019 y 31 de diciembre de 2018, es el siguiente:

Concepto
30-09-2019

Nombre

Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocan@rupo Security

Compra venta Moneda extranjera
Intermediacion operaciones Renta variable
Reembolso gastos de viaje- publicidad

Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocanfanco Security

Compras con retrover

Compra venta Moneda extranjera

Compra venta instrumentos de renta fija
Instrumentos financieros Derivados FW
Instrumentos financieros Derivados SWAP
Intermediacién operaciones Renta variable

Asesoriariesgo, lavado de dinero, gastos bargario

Asesorias en colocacion de bonos

Agente Colocador

Compra venta Moneda extranjera
Intermediacién operaciones Renta variable
Intermediacién operaciones Renta variable
Compra venta instrumentos de renta fija

Agente Colocador

Adm. General de FoSeeurity S.A.

Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocanfsesorias Security S.A.

Compra venta Moneda extranjera
Compra venta instrumentos de renta fija

Compra venta Moneda extranjera

Compra venta instrumentos de renta fija
Intermediacién operaciones Renta variable
Comision agente referidor

Global Security @astiServicios Ltda.

Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocan@apital S.A.

Compra venta Moneda extranjera

Servicios contables-auditoria- proyectos tecnokigic

estudios econémicos.

Compra venta Moneda extranjera

Seguros Vida Sederéyision S.A.

Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocampr

Compra venta instrumentos de renta fija
Intermediacién operaciones Renta variable

Arriendo (oficina-estacionamiento-bodega)- seguros

Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocanfecuritizadora Security S.A.

Compra venta Moneda extranjera

Compra venta instrumentos de renta fija
Intermediacién operaciones Renta variable
Comisiones colocacion bonos

Senvicios de administraci

Compra venta Moneda extranj
Gastos de via

Compra venta instrumentos de renta fija
Intermediacién operaciones Renta variable
Instrumentos financieros Derivados
Compra venta Moneda extranjera
Administracion de cartera

Intermediacion operaciones Renta variable

Intermediacion operaciones Renta variable
Compra venta instrumentos de renta fija

Intermediacién operaciones Renta variable

Compra venta Moneda extranjera

Intermediacién operaciones Renta variable
Compra venta instrumentos de renta fija

Compra venta Moneda extranjera

Simultaneas

Forwards

Intermediacion operaciones Renta variable
Compra venta Moneda extranjera

Compra venta Moneda extranjera
Intermediacién operaciones Renta variable

Compra venta instrumentos de renta fija
Forwards
Compra venta Moneda extranjera

Travel Security S/

Inversidiascahue

Inversidoe Rododendros Ltda.

AndresP@rtuzar

Soc. derdiMatyco Ltda.

Andres Perez Lagarrig

Fernando Salinas pint

Asesorias e Inversiones Orocoipo
Ltda.

Enrique Menchacar@kv

MacarenadJEox

Relacion Rut Cantidad Monto
M$
Relacionada Indirecta  96.604.380-6 - -
9 6.532
1 19.670
Matriz 97.053.000-2 30 99.173.864
3 171.687
12,007 3.387.057.195
47 77.038.310
677 799.158.827
1 3.000.000
20 211.973
1 10.000
3 293.671
Matriz Comdn 96.639.280-0 21 86.518
44 1.714.717
9 2.577.129
Relacionada Indirecta 9662183 - -
3 2512

Relacionada Indirecta  76.181-370

Relacionada Indirecta  96.905.260-1

Relacionada Indirecta  99.301.000-6

Relacionada Indirect6.847.360-3

Relacionada Indirec  85.633.900-

Propiedad 79.884.060-6
Propiedad 79.680.160-3
Laboral 18.395.683-2

Administracion 96.512.100-5

Administracion 7.003.325-9
Director 8.864.773-4
Propiedad 76 00g.860-9

Director 6.944.388-5
Laboral 10.380.038-2

50

67 417.399.575

9 1.879.904

185 1.536.893

2 2.055.149

215 26.870.428
85 316.265
1 1.343
1 182.960
9 4.157
23 18.502

3 49.120
3 86.090
4 2.738
2 473
9 27.470
8 222762
3 2.065
4 2.645.815

3 8.111.390
11 2.432.212
2 15.260
1 341
21 1.055.493
3 137.515
4 51.701

Resultado Activo
M$ M$

5.489 -
19.670 19.670

(15.243) -
15

3.418 -
315.619 2.355.661
(355.467) 76.084

(211.973) -
10.000 -
(270.036)

43.561 -

2.165.655 304.165

(1.608.926) -

(1.479.893) -

2.808 1.025
8.061 200.112
(296.452) -

3.493 -

(18.243 -

96 -

9.040

174.656
7.693

673.881

263.756
6.789

870

3.685 3.805

Pasivo
M$

septiembre de

e

6.220.865 ***
443,637 ***

ok

40.337 **

182.725**

14.216 **

e

.

19.442 %

ok

ok

673.881

ok



Concepto
30-09-2019

Compra venta Moneda extranjera

Nombre

Pedro Adell Soto

Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocampr

Intermediacién operaciones Renta variable

Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocanfpenato Pefiafiel Mufioz

Compra venta Moneda extranjera

Compra venta instrumentos de renta variable

Compra venta Moneda extranjera
Intermediacién operaciones Renta variable
Simultaneas

Compra venta Moneda extranjera
Intermediacion operaciones Renta variable
Simultaneas

Compra venta Moneda extranjera

Compra venta Moneda extranjera

Compra venta Moneda extranjera
Intermediacién operaciones Renta variable

Compra venta Moneda extranjera
Intermediacién operaciones Renta variable

Compra venta Moneda extranjera

Administracién cta.mandantes
Compra venta instrumentos de renta fija
Intermediacion operaciones Renta variable

Intermediacion operaciones Renta fija

Compra venta instrumentos de renta fija

Compra venta instrumentos de renta fija
Intermediacion operaciones Renta variable

Intermediacion operaciones Renta variable

Intermediacién operaciones Renta variable
Intermediacion operaciones Renta fija

Intermediacion operaciones Renta fija
Compra venta instrumentos de renta fija

Compra venta Moneda extranjera
Intermediacion operaciones Renta variable
Compra venta Moneda extranjera

Compra venta Moneda extranjera

Intermediacion operaciones Renta variable
Simultaneas
Compra venta Moneda extranjera

Intermediacion operaciones Renta variable

Intermediacién operaciones Renta variable
Compra venta Moneda extranjera

Compra venta Moneda extranjera

Intermediacién operaciones Renta variable
Intermediacién operaciones Renta variable
Intermediacién operaciones Renta variable

Intermediacion operaciones Renta variable
Compra venta Moneda extranjera

Intermediacién operaciones Renta variable

Intermediacién operaciones Renta variable

Intermediacién operaciones Renta variable
Compra venta Moneda extranjera

Piero Angelo Nasb Tos

Soc. de Inv.y Asadanire Mondovi Ltda.

Alfredo Morales Soto

Alvaro Vial Gaete

Juén Adell Soto

Cristian Alfonso &iktizon

Inmobiliaria Casa iaeS.A
Inmoliliadasi Ltda.
Andres Peragaihaes

Maria Seéieez Ortuzar

Pilar Lagaer Rios

Socieelathdrro Alisios Dos Ltda.

Socieelahdrro Tenaya Dos Ltda.

Alejandro DgkneJrzua

Maximo Hitoshi Kamada
Enriqoeardel Fabro Bartual
Ana Maria CastiltaZtiriz

Europ Assistance S.A.

Aixa ROjastreras

Constéimzmada Rojas

FrancAfuanada Rojas

Magdalena PefiafllGa
RenateffetCastillo
Juan Plathe Edwards
Enriquetd Fafiartu

FelipeoBorTorres Labra

FelipeoBorTorres Vinagre

Emiliand3w Torres Vinagre

Ignaciomdda Rojas

Relacion Rut

itzdbo 8.344.100-3

Propiedad 6.350.390-

Laboral 13.190.931-4

Administracién  76.139.662-5

Administracién

10.534.456-2

5.759.348-2

Administracion

Lébora  8.344.097-k

Propiedad 5.128.442-9

Cantidad

-8

Relacionada Indirecta  76.459.878-4 9

Laboral 78,942,170-6 - ¢

Laboral 2.128.687-7 3

Laboral 17.408.627-¢ 1
Laboral 2.393.067-6 3
Propiedad 76.093.398-8 28
Propiedad  76.093.362-7 31

1

Laboral 18.635.470-2 2

Director 21.259.467-9 3
Propiedad  3.641.591-6 1

director 6.534.153-0 7

Relacionada Indirecta99.573.400-1 3

Laboral 7.932.769-7 6

10

1

Laboral 16.611.426-8 2

Laboral 13.832.130-4 3

1
Propiedad 17.083.227-2 2
Propiedad 16.212.560-5 1
Laboral 23.644.577-1 8
Laboral 6.628.364-k 2
Laboral 23.108.501-7 6

6
Administracién  23.108.501-7 2
Administracion  23,744.770-0 2
Administracién 15 636.620-k 2

51

Monto
M$

16.504

95.024

104.760
33.098
99.398

2477
1.932

723

3510

2.969
1.655.853
11.251

2.233

6.548

2.023.643

2.344.378
282.905

505

16.845
13.630
8.389

112,571

121.973
872.062
410
2.681

4.393
355

513
383
2215
12.612

20.708
1.622

129
129

4.455

Resultado Activo Pasivo
M$ M$
83 - -
52 18.542 18.542
116 - -
29 24.772 24.772
- I
8 R R
2.495 - -
- 2.910 ****
5 - -
1.678 ****
5 - -
5 - -
1.415 - -
55 - -
286 - -
706 100.208 22.309
12
34
8 - -
44 - -
72 N -
22 - -



Concepto Nombre Relacion Rut Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
30-09-2019 M$ M$ M$ M$
Intermediacién operaciones Renta variable Inversigio Valle Administracién  76.039.806-3 7 102.758 429 -
Intermediacién operaciones Renta variable Juan FPlaghe Maritano Laboral 12.063.716-9 12 401.428 1.405 24.126 - Fhokk
Simultaneas 12 263.135 13.104 - 4.281 *
Compra venta Moneda extranjera 2 1.140

Intermediacién operaciones Renta variable Margbtiteia Donoso Vinagre Administracién  24.572.930-8 2 129 - -
Intermediacién operaciones Renta variable Rosa Vagadoy Administracién  3.595.059-1 2 11.861 59 - -
Intermediacién operaciones Renta variable Sergianaila Vargas Administracién  6.922.035-5 7 40.561 175 -
Intermediacion operaciones Renta variable Viviandréa Neira Oliver Laboral 10.631.995-2 5 64.303 163 35.584 *rxx
Compra venta Moneda extranjera 7 7.410 - -
Compra venta Moneda extranjera Cristian Alfonso Brick Mizon Propiedad 5.128.442-9 1 3.510

Intermediacién operaciones Renta variable Enrique Fiora del Fabro Bartual Propiedad 3.641.591-6 1 13.630 55

Compra venta Moneda extranjera Enrique Menchaca Olivares Director 6.944.388-5 2 13.663

Intermediacion operaciones Renta variable Inversiones Arizcun Ltda. Propiedad 78.073.510-4 1 3.195 13

Intermediacion operaciones Renta variable Rosario Ureta Guzman laboral 18.637.500-9 3 241 1

|TD!a.| al 30-09-2019 13.822 4.844.438.976 0 (1.461.548) 4.072.596 0 7.706.378
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Concepto Nombre Relacion Rut Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
31-12-2018 M$ M$ M3$ M3$
Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocanrupo Security Relacionada Indirecta 96.604.380-6 _ - - - -
Compra venta Moneda extranjera 3 3.510 - - -
Intermediacion operaciones Renta variable 13 8.969 7.608 - -
Reembolso gastos de viaje- publicidad 2 21.611 14.970 18.291 -
Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocanigmnco Security Matriz 97.053.000-2 17 49.251.518 (9.066) - 3.219.814
Compras con retrover 1 2.043.597 307 - -
Compra venta Moneda extranjera 12.854 3.488.667.433 - - -
Compra venta instrumentos de renta fija 34 113.492.562 3.972 - -
Instrumentos financieros Derivados 657 761.274.077 (9.985.730) 1.640.207 4.931.303
Intermediacion operaciones Renta variable - - -
Asesoriariesgo, lavado de dinero, gastos barxario 48 337.888 (337.888) - 54.877
Asesorias en colocacion de bonos 3 40.000 40.000 15.000 -
Agente Colocador 7 407.762 (372.358)
Compra venta Moneda extranjera Adm. General de FoBdourity S.A. Matriz Comdn 96.639.280-0 32 90.043 - - -
Intermediacion operaciones Renta variable 16 7.124.321 55.904 - 109.723
Agente Colocador 15 3.751.546 3.200.357 307.874 -
Compra venta instrumentos de renta fija Adm.de Sirsiy Beneficios Security  Propiedad 77.431.040-1
Ltda 1 290.497 44 - -
Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocamisesorias Security S.A. Relacionada Indirecta 966ERIB3
Compra venta Moneda extranjera 19 33.758 - - -
Compra venta instrumentos de renta fija 203 306.624.529 - - -
Rendicion gastos estudios econdémicos y agente
colocado 1 23.800 (20.000) - -
Compra venta Moneda extranjera Global Security GastiServicios Ltda. Relacionada Indirecta  76.181:370 . - - - -
Compra venta instrumentos de renta fija - - - - -
Intermediacion operaciones Renta variable
Comision agente referid 12 2.673.676 (2.246.787) - -
Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocan@apital S.A. Relacionada Indirecta 96.905.260-1 . _ _ ~
Compra venta Moneda extranjera
Seniicios contables-auditoria- proyectos tecnoldgjic 211 1.928.436 (1.928.436) - 100.475
estudios econémicos.
Compra venta Moneda extranjera Seguros Vida Sederéyision S.A. Relacionada Indirecta 99.301.000-6 35 7.891.015 - _ _
Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocampr
Compra venta instrumentos de renta fija 12 3.883 3.263 654
Intermediacion operaciones Renta variable 12 5.431.858 2.602 - -
Arriendo (oficina-estacionamiento-bodega)- seguros
vida y salu 106 371.368 (371.368) - 11.324
Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocanfecuritizadora Security S.A. Relacionada Indirecté.847.360-3
1 925.000 (453) - -
Compra venta Moneda extranjera 6 129.029 -
Compra venta instrumentos de renta fija 2 24.712.692 - - -
Intermediacion operaciones Renta variable
Comisiones colocacién bonos 1 179.178 179.178 179.178
Senvicios de administracion 12 5.423 4.558 - -
Intermediacion operaciones Renta variable Inv. SegBecurity Ltda. Matriz Comdn 78.769.870-0 1 762 1 - -
Compra venta Moneda extranjera Travel Security S.A. elaétonada Indirecta  85.633.900-9 1 6.017 - - -
Gastos de via 69 71.58¢ (70.227 - -
Compra venta instrumentos de renta fija Inversidmascahue Propiedad 79.884.060-6 - - - - -
Intermediacion operaciones Renta variable 5 5.023.504 2512 - -
Instrumentos financieros Derivac - - - - -
Compra venta Moneda extranj 10 3.805.677 - - -
Administracion de carte 2 1.783 1.498
Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocaniprersiones Los Cactus Ltda. Relacionada Indirect.884.050-9
Intermediacion operaciones Renta variable 4 2.585.865 971
Compra venta Moneda extranjera Soc. de Inv.y Asaanire Mondovi Ltda. Administracion 76.139.662-5 - - _ _ _
Intermediacion operaciones Renta variable 11 140.482 491 - -
Simultaneas 18 181.227 7 - -
Administracién cta.mandantes Inmobiliaria Casa lhaeS.A Relacionada Indirecta  76.459.878-4 12 3.547 2.980 - -
Compra venta instrumentos de rente 9 2.831.87 1272 - 4.21¢
Intermediacion operaciones Renta variable Inmoliidasi Ltda. Laboral 78,942,170-6 1 11.228 39 - -
‘Tota] al 31-12-2018 14.479 4.792.402.532 (11.819.709) 2.161.204 8.431.735
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c) Préstamos, remuneraciones y compensaciones aajequincipales de intermediario

Resumen 30-09-19 30-09-18
M$ M$

Préstamos - 4.819
Remuneraciones 495,140 516.218
Compensaciones 23.517 24.292
Otros 16.424 40.593
Total 535.081 585.922
NOTA 18 - INVERSIONES EN SOCIEDADES
a) Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembr2(i8 es el siguiente
Nombre de la entidad N de Acciones Participacion 30-09-2019 31-12-18

N° % M$ M$
CCLV Contraparte Central S.A. (b) 1 0,0757 2.967 2.967
Total 1 2.967 2.967

b) El siguiente es el detalle del movimiento darasrsiones en sociedades

30-09-19 31-12-18

CCLV Contraparte Central S.A.
M$ M$

Saldo al inicio 2.967 2.967
Adquisiciones - -
Ventas - -
Utilidad (pérdida) - -
Otros movimientos patrimoniales - -
Total 2.967 2.967
c) Detalle de dividendos percibidos
Nombre de la entidad DIVIDENDOS

30-09-2019 30-06-2018
CCLV Contraparte Central S.A 450 415
Total 450 415
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NOTA 19 — INTANGIBLES

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de82@& Sociedad presenta los siguientes

saldos por activos intangibles.

Intangibles
(30-09-2019)

Saldo al 31-12-18
Adiciones del ejercicio
Bajas o retiros del ejercicio
Valor bruto al
Amortizacién del ejercicio
Amortizacién acumulada
Valor neto al 30-09-19

Intangibles
(31-12-2018)

Saldo al 31-12-17
Adiciones del ejercicio
Bajas o retiros del ejercicio
Valor bruto al
Amortizacion del ejercicio
Amortizacién acumulada
Valor neto al 31-12-18

Adiciones

Desarrollo software
Licencias software
Remodelacion oficina
Total

Marcas y

Desarrollo

. ) Otros Total
licencias software
M$ M$ M$ M$

61.812 2.257.939 548.536 2.868.287
18.224 547.236 - 565.460
80.036 2.805.175 548.536 3.433.747
(18.773) (271.407) (49.540) (339.720)
(50.534) (1.147.676) (197.470) 1.395.680)
10.729 1.386.092 301.526 1.698.347

Marca; y Desarrollo Otros Total

licencias software

M$ M$ M$ M$
41.099 1.761.311 548.536 2.350.946
20.713 496.628 - 517.341
61.812 2.257.939 548.536 2.868.287
(15.610) (290.455) (65.586) (371.651)
(34.924) (857.221) (131.884) 0Z4.029)
11.278 1.110.263 351.066 1.472.607

30-09-2019 31-12-2018
M$ M$
547.236 496.628
18.224 20.713
- 0
565.460 517.341

NOTA 20 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 30 septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2048,Sociedad presenta el siguiente

movimiento en este rubro:
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Propiedad, planta y equipos Maquinarias Muebles
P (36_89_201)9/)) quip Terrenos Edificios y equipos y Utiles Otros (1) Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 31-12-2018 - 224.001 285.500 61.582 571.083
Adiciones del ejercicio - 20.677 - 20.677
Bajas o retiros del ejercicio - - - - -
Ajustes y reclasificaciones - - - - -
Valor bruto al - 244.678 285.500 61.582 591.760
Depreciacion del ejercicio - (8.573) (16.230) - (24.803)
Depreciacion acumulada - (206.455)  (193.542) - (399.997)
Valor neto al 30-09-2019 - 29.650 75.728 61.582 166.960
Propiedad, planta y equipos Maquinarias Muebles
(3i-12-2018) Terrenos Edificios V eauipos v utiles Otros (1) Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 31-12-2017 - 207.374  281.408 61.582 550.364
Adiciones del ejercicio - 16.627 4.092 20.719
Bajas o retiros del ejercicio - - - - -
Ajustes y reclasificaciones - - - - -
Valor bruto al - 224.001 285.500 61.582 571.083
Depreciacion del ejercicio - (8.846) (22.229) - (31.075)
Depreciacion acumulada - (197.609)  (171.313) - (368.922)
Valor neto al 31-12-2018 - 17.546 91.958 61.582 171.086
(1) Corresponde a Obras de Arte.
Adiciones 30-09-2019 31-12-2018
M$ M$
Computadores 20.677 16.627
Muebles - 4.092
Total 20.677 20.719

NOTA 21 — PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Al 30 septiembre de 2019 y 31 de diciembre deB2@1 detalle de los pasivos financieros a

valor razonable es el siguiente:

Resumen

Pasivos financieros

30-09-2019

Obligaciones por instrumentos recibidos y utiizaén préstamos y vta.co

Total

M$

31-12-2018
M$
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El detalle de las obligaciones por contraparteg] sgyuiente:

Contrapartes Total a valor }/enC|m|ent9 :
30-09-2019 razonable Hasta 7 dia: Mas de 7 dia
had M$ M$ M$
Personas naturales - - R
Personas juridicas - - -
Intermediarios de valores - - -
Inversionistas institucionales - - R
Partes relacionadas - - -
Total - - R
Contrapartes Total a valor ,VenC|m|entc,J i
31-12-2018 razonable Hasta 7 dias Mas de7 dias
e M$ M$ M$

Personas naturales - - -
Personas juridicas - - -
Intermediarios de valores - - -
Inversionistas institucionales - - -
Partes relacionadas - - -

Total - - -

a) El detalle de las obligaciones por tipo de operaas el siguiente:

Saldo
Contrapartes In?;r;r;zgtsos I:stlr;:;?ze;(;gz (Instrumentos
30-09-2019 utilizados)
M$ M$ M$
Por préstamos de IRV - - -
Por préstamos de IRF e IIF - - -
Por compras con retroventas sobre IRV - - -
Por compras con retroventas sobre IRF e IIF - - -
Total - - -
Instrumentos Instrumentos Saldo
Contrapartes recibidos no utilizados (Instrumentos
31-12-2018 utilizados)
M$ M$ M$

Por préstamos de IRV - - -
Por préstamos de IRF e IIF - - -
Por compras con retroventas sobre IRV - - -
Por compras con retroventas sobre IRF e IIF - - -

Total - - -

57



b) El detalle de las obligaciones por tipo de operacs el siguiente:

Emisores al Compras con retroventas
30-09-201! Préstamos de IR\ sobre IRV Total Unidades
Recibidos Utilizados Recibidos Utilizados Recibidos Utilizados Recibidos Utilizados
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Total
Emisores al Compras con retroventas
31-12-201 Préstamos de IR\ sobre IRV Total Unidades
Recibidos Utilizados Recibidos Utilizados Recibidos Utilizados Recibidos Utilizados
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Total

NOTA 22 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO

El resumen de las obligaciones por financiamiealt@jerre del 30 septiembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2018, es el siguiente:

30-09-201! 31-12-201:

Resumen
M$ M$

9.032.346 26.782.846
165 76

Obligaciones por operaciones venta con retrocompioee IRV
Obligaciones por operaciones venta con retrocorspioee IRF e IIF
Prima por pagar por préstamos de acciones

Otras obligaciones por financiamiento

Total

9.032.511 26.782.922

a) Obligaciones por operaciones venta con retrocasgbre IRV (Simultaneas)

Valor
Contrapartes Tasa Vencimiento Total razonable del
P promedio j j B activo
(30-09-2019) Hasta 7 dias Mas de 7 dias
subvacentt
% M$ M$ M$ M$

Personas naturales -
Personas juridicas -
Intermediarios de valores -
Inversionistas institucionales -
Partes relacionadas -
Total -
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Valor

Tasa Vencimiento
Contrapartes di - . - Total razonable del
(31-12-2018) promeadio Hasta 7 dias Mas de 7 dias activo
% M$ M$ M$ M$

Personas naturales -
Personas juridicas -
Intermediarios de valores - -
Inversionistas institucionales - -
Partes relacionadas -

Total - -

b) Obligaciones por operaciones venta con retrocangpbre IRF e IIF (Contratos de
retrocompra)

Vencimiento Valor
Contrapartes roTrizzio Hasta 7 dias Mas de 7 dias Total razOar(]:etli?/lc? o
(30-09-2019) P
subyacente
% M$ M$ M$ M$
Personas naturales 0,17 258.516 1.799.529 2.058.045 2.098.562
Personas juridicas 0,17 5.706.937 1.267.364 6.974.301 7.085.035
Intermediarios de valores - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Total 5.965.453 3.066.893 9.032.346 9.183.597
Vencimiento Valor
Tasa razonable del
Contrapartes . . . . Total )
(31-12-2018) promedio Hasta 7 dias Més de 7 dias activo
subyacente
% M$ M$ M$ M$
Personas naturales 0,21 178.037 1.931.008 2.109.045 2.111.830
Personas juridicas 0,22 19.331.378 2.122.609 21.453.987 21.615.270
Intermediarios de valores - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas 0,27 3.219.814 - 3.219.814 3.339.087
Total 22.729.229 4.053.617 26.782.846 27.066.187
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c) Prima por Pagar por préstamos de acciones.

Vencimiento
Contraparte Tasa. . Mas de 7 Total
30-09-2019 promedio  Hasta7dias ™, o
% M$ M$ M$
Personas naturales - - - -
Personas juridicas - - - -
Intermediarios de valores - - - -
Inversionistas institucionales 0,25 - 165 165
Partes relacionadas - - - -
Total - 165 165
Vencimiento
Contraparte Tasa_ i Mas de 7 Total
31-12-2018 promedio  Hasta7dias
% M$ M$ M$
Personas naturales - - - -
Personas juridicas - - - -
Intermediarios de valores 0,25 - 20 20
Inversionistas institucionales 0,25 - 56 56
Partes relacionadas - - - -
- 76 76

Total

NOTA 23- OBLIGACIONES CON BANCO E INSTITUCIONES FIN ANCIERAS

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembread8ptiedad presenta saldos en obligaciones con
Bancos e Instituciones Financieras.

Resumen 30-09-201! 31-12-201:

M$ M$
Linea de crédito utilizada - -
Préstamos bancarios - -
Otras obligaciones financieras 3.576.095 1
Total 3.576.095 1

a) El detalle de las lineas de crédito autorizadl@® de septiembre de 2019 y 31 de diciembre
de 2018, son las siguientes:
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30-09-201! 31-12-201!
Contrapartes Monto Monto Monto Monto Monto Monto
P Autorizado Autorizado Utilizado Autorizado Autorizado Utilizado
M$ US$ M$ M$ US$ M$
Bci 3.000.000 - - 3.000.000 - -
Banco Bice 300.000 - - 1.000.000 - -
Security 37.200.000 - - 37.200.000 - -
Santander 1.500.000 - - 1.500.000 - -
Chile 7.000.000 - - 7.000.000 - -
Total 49.000.000 - - 49.700.000 - -
b) Préstamos bancarios al 30 de septiembre dey2819de diciembre de 2018.
Prestamos Entidad Tasa de
Bancarios Financiera Moneda interes % Garantia Hasta 7 dias Desde8a  Mayoral
30-09-2019 360 dia: afio Total
Total
E:r?é:l?:s,s Entidad Moneda Tasa de Desde8a Mayoral
31-12-2018 Financiera interes % Garantia Hasta 7 dias 360 diac afio Total
Total -

c) Otras Obligaciones financieras

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre di824@ Sociedad presenta los siguientes
sobregiros contables:

Al 30 de septiembre de 2019

Vencimiento
Monto en Desde 8 Desde 31 Mas de 60
Contrapartes $-US$ Hasta 7 dias has'ta 30 hagta 60 dias
dias dias Total
M$ M$ M$ M$ M$
Banco Citibank US$ 3.576.094 3.576.094
Banco Chile $ 1 - 1
Total 3.576.095 - 3.576.095
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Al 31 de diciembre de 2018

Vencimiento
Monto en Desde 8 Desde 31 Mas de 60
Contrapartes $-US$ Hasta 7 dias hasFa 30 hagta 60 dias
dias dias Total
M$ M$ M$ M$ M$
Banco Chile $ 1 - - - 1
Total 1 - - - 1

NOTA 24 — ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre dE82@l| detalle de los acreedores por
intermediacion, es el siguiente:

Resumen 30-09-201! 31-12-201
M$ M$
Intermediacion de operaciones a término 16.762.512 hB6H2
Intermediacion de operaciones a plazo 23.884.486 2254
Total 40.646.998 36.220.726

a) Intermediacion de operaciones a término al €8aptiembre de 2019 al 31de diciembre de
2018

Contrapartes 30-09-2019 31-12-2018

M$ M$
Personas naturales 3.444.989 4.739.240
Personas juridicas 12.576.659 3.051.215
Intermediarios de valores 0 5.660.212
Inversionistas Institucionales 677.181 191.925
Partes relacionadas 63.684 4.220
Total 16.762.513 13.646.812

b) Intermediacion de operaciones a plazo al 3@&gdéesnbre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

Vencimiento
Contrapartes Hasta 7 Desde 8 hasta Desde 31 hasta Mas de 60
(30-09-2019) dias 30 dias 60 dias dias Total
M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - -
Personas juridicas - - - - -
Intermediarios de valores 1.898.399 8.054.382 6.632.03 7.299.668 23.884.486
Inversionistas institucionales - - - - -

Partes relacionadas - - - - R
Total 1.898.399 8.054.382 6.632.037 7.299.668 23.884.486
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Vencimiento

Contrapartes Hasta 7 Desde 8 hasta Desde 31 hasta Mas de 60
(31-12-2018) dias 30 dias 60 dias dias Total
M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - - - - -
Intermediarios de valores 1.310.258 12.409.112 2.6%/7.9 6.816.589 22.573.914
Inversionistas institucionales - - - - -

Partes relacionadas - - - - -

Total 1.310.258 12.409.112 2.037.955 6.816.589 22.573.914

NOTA 25 — CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Contrapartes 30-09-201! 31-12-201
M$ M$
Personas naturales - -
Personas juridicas - -
Intermediarios de valores 52.440 68.774
Inversionistas institucionales - -
Partes relacionadas - -
Total 52.440 68.774

NOTA 26 — PROVISIONES

A continuacion, se revela en detalle las provissothe acuerdo a lo establecido por la NIC 37, al
30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

Provisién Provision Asociada a Otras

Movimiento de las provisiones  Provision Bono . . o Total
(30-09-19) vacacione Inversiones Provisiones
M$ M$ M$
Saldo inicial al 01-01-19 - 352.350 29.614 90.455 472.419
Provisiones constituidas - 81.035 33.449 121.121 235.605
Reverso de provisiones - (98.670) (25.599) (50.000) (174.269)
Provisiones utilizadas en el afio - - (38.472) (38.472)
Total - 334.715 37.464 123.104 495.283
- . o Provision Provision Asociada a Otras
Movimiento de las provisiones  Provision Bono ) . - Total
(31-12-18) vacacione Inversiones Provisiones
M$ M$ M$
Saldo inicial al 01-01-18 273.915 428.222 42.640 412.42 1.157.206
Provisiones constituidas - 58.733 13.026 38.472 110.231
Reverso de provisiones (273.915) - (26.052) (255.184) (555.151)
Provisiones utilizadas en el afio - (134.605) - (105.262) (239.867)
Total - 352.350 29.614 90.455 472.419
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NOTA 27 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre d&8 26l detalle de las otras cuentas por cobrar
y pagar es el siguiente:

30-09-201! 31-12-201:
Cta.Cte. Otras.Ctas. . Cta.Cte. Otras.Ctas.por .
Clientes por Cobrar Provision Total Clientes Cobrar Provision Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales 4.758.346 - (4.265.213) 493.133 3.422.656 - (38.216) 3.384.440
Personas juridicas 3.861.484 410.651 (20.103) 4.252.032 094248 199.653 (30.835) 2.263.066
Intermediarios de valores 512.496 2.102 (4.847) 509.751 403.393 11.745 (5.531) 409.607
Inversionistas institucionales 65.535 129 (32.041) 33.623 30.988 - (30.519) 469
Partes relacionadas 40.969 37.444 (34) 78.379 200.403 181.9 (34) 232.284
Total 9.238.830 450.326 (4.322.238) 5.366.918 6.151.688 283.31 (105.135) 6.289.866
30-09-2019 31-12-2018
Cta.Cte. Otras.Ctas. Cta.Cte. Otras.Ctas.
Otras cuentas por pagar Clientes por Pagar Total Clientes por Pagar Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales 5.710.454 2.745 5.713.199 4.062.807 8.313 4.071.120
Personas juridicas 10.064.039  1.253.906 11.317.945 9.123.344 1.099.553 10.222.897
Intermediarios de valores 251.163 - 251.163 154.278 248 154.526
Inversionistas institucionales 20.281 - 20.281 53.084 695 53.779
Partes relacionadas 46.383 - 46.383 25.870 - 25.870
Total 16.092.320 1.256.651 17.348.971 13.419.383 1.108.809 5284192

NOTA 28 — OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

Otros Activos 30-09-201 31-12-201
M$ M$
Gastos anticipados 272.056 76.563
Seguros anticipados 6.560 39.237
Garantia de terceros en efectivo 42.360
Gtia.dolares operacién Pershing 185.117 176.616
Derechos arriendo segun IFRS 16 1.312.422 -
Total 1.818.515 292.416
Otros Pasivos 30-09-201! 31-12-201
M$ M$
Obligaciones arriendo segun IFRS 16 1.332.639 -
Total 1.332.639 -
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NOTA 29 - RESULTADO POR LINEA DE NEGOCIOS

Al 30 septiembre de 2019 y 2018, los resultadostebidos por cada linea de negocio, son los siguiest

Resultado por linea de negoc
01 de enero al 30 de septiembre de 2(

Intermediacion renta variable
Intermediacion renta fija

Intermediacion Instrumentos Extranjeros
Cartera propia renta variable

Compra venta moneda extranjera
Cartera propia renta fija

Intereses cartera renta fija
Operaciones de Compromisos (Pactos)
Futuros moneda extranjera

Futuros UF

Otros derivados

Simultaneas

Custodia de valores

Administracién de cartera

Comisién Agente Colocador

Asesorias financieras

Comisiones Mercado Extranjero
Ingresos Venta Corta

Otros

Total

Resultado por linea de negoc
01 de julio al 30 de septiembre de 20

Intermediacién renta variable
Intermediacién renta fija

Intermediacién Instrumentos Extranjeros
Cartera propia renta variable

Compra venta moneda extranjera
Cartera propia renta fija

Intereses cartera renta fija
Operaciones de Compromisos (Pactos)
Futuros moneda extranjera

Futuros UF

Otros derivados

Simultaneas

Custodia de valores

Administracion de cartera

Comision Agente Colocador

Asesorias financieras

Comisiones Mercado Extranjero
Ingresos Venta Corta

Otros

Total

A valor razonable

A Costo amortizadc

Otros

Comisione Ajustes a valor razonable Ventas de Cartera Propi Otros Interese Reajuste Otro
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida  Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
2.427.420 - - - - - - - - - - - - - - 2.427.420
108.148 - - - - - - - - - - - - - - - 08.148
2.824.201 - - - - - 2.824.201
- - - - 527.84« - - - - - - - - - - - 527.84:
- - - - 1.907.52: - - - - - - - - - - - 1.907.52:
- - - - 2.298.35! - - - - - - - - - - - 2.298.35!
- - 290.861 - - - - - - - - - - - - - 290.86:
- 529.073 - - - - - - (362.236 - - - - - - 166.83
- - 286.285 - - - - - - - - - - - - - 286.28!
- - 25.943 - - - - - - - - - - - - - 25.94¢
- - - (355.467 - - - - - - - - - - - - (355.467
- - - - - - - - 474.21. 474.21.
1.434 - - - - - - - - - - - - - - - 1.43¢
661.948 - - - - - - - - - - - - - - - 661.94¢
2.265.886 - - - - - - - - - - - - - - - 2.265.88
10.000 - - - - - - - - - - - - - - - 10.00(
110.049 - - - - - - - - - - - - - - - 110.04¢
- - - - - - - - - - - - - - 8.451 8.45]
3.493 - - - - - - - - - - - - - - - 3.49:
8.412.57 - 1.132.16.  (355.467 4.733.71 - - - 474.21: _ (362.236 - - - - 8.451 - 14.043.42
2.269.379
A valor razonable A Costo amortizadc Otros
Comisione Ajustes a valor razonable Ventas de Cartera Propit Otros Intere se Reajuste Otro
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida  Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
732.424 - - - - - - - - - - - - - - 732.424
27.066 - - - - - - - - - - - - - - - .PB6
895.397 - - - - - 895.397
- - - - 117.34( - - - - - - - - - - - 117.34(
- - - 610.06 - - - - - - - - - - - 610.06
- - - - 1.377.801 - - - - - - - - - - - 1.377.801
- - 133529 - - - - - - - - - - - - - 133.52¢
- - (267.759) - - - - - (78.456 - - - - - - (346.215
- - - 9.q23) - - - - - - - - - - - (29.043)
- - - (15.161) - - - - - - - - - - - (15.161)
- - - (205.839) - - - - - - - - - - - (205.839)
- - - - - - - - 135.75 135.75
388 - - - - - - - - - - - - - - - 38¢
225.288 - - - - - - - - - - - - - - - 225.28¢
814.478 - - - - - - - - - - - - - - - 814.47¢
28.479 - - - - - - - - - - - - - - - 28.47¢
- - - - - - - - - - - - - - 7.541 7.541
1.174 - - - - - - - - - - - - - - - 1.17¢
2.724.69. - 133.52¢  (517.802 2.105.20 - - - 135.75 (78.456 - - - - 7.541 - 4.510.47
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Resultado por linea de negoc
01 de enero al 30 de septiembre de 2(

Intermediacién renta variable
Intermediacion renta fija

Intermediacion Instrumentos Extranjeros
Cartera propia renta variable

Compra venta moneda extranjera
Cartera propia renta fija

Intereses cartera renta fija
Operaciones de Compromisos (Pactos)
Futuros moneda extranjera

Futuros UF

Otros derivados

Simultaneas

Custodia de valores

Administracion de cartera

Comision Agente Colocador

Asesorias financieras

Comisiones Mercado Extranjero
Ingresos Venta Corta

Otros

Total

Resultado por linea de negoc
01 de julio al 30 de septiembre de 20

Intermediacion renta variable
Intermediacion renta fija

Intermediacién Instrumentos Extranjeros
Cartera propia renta variable

Compra venta moneda extranjera
Cartera propia renta fija

Intereses cartera renta fija
Operaciones de Compromisos (Pactos)
Futuros moneda extranjera

Futuros UF

Otros derivados

Simultaneas

Custodia de valores

Administracién de cartera

Comisién Agente Colocador

Asesorias financieras

Comisiones Mercado Extranjero
Ingresos Venta Corta

Otros

Total

A valor razonable A Costo amortizadc Otros
Comisione Ajustes a valor razonable Ventas de Cartera Propi Otros Interese Reajuste Otro
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida  Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M3$ M$ M$
3.397.863 - - - - - - - - - - - - - - 3.397.863
103.333 - - - - - - - - - - - - - - - 03.333
3.795.393 - - - - - - 3.795.393
- - - - 139.03: - - - - - - - - - - - 139.03:
- - - - 2.296.49. - - - - - - - - - - - 2.296.49.
- - - - 617.79: - - - - - - - - - - - 617.79:
- - 213.833 - - - - - - - - - - - - - 213.83¢
- - 842.332 - - - - - - (413.629 - - - - - - 428.70¢
- - 553.503 - - - - - - - - - - - - - 5%503
- - 33.968 - - - - - - - - - - - - - 33.968
- - - (3.935) - - - - - - - - - - - - (3.935)
- - - - - - - - 758.06 758.06
3.418 - - - - - - - - - - - - - - - 3.41¢
641.913 - - - - - - - - - - - - - - - 641.91:
2.326.163 - - - - - - - - - - - - - - - 2.326.16
25.000 - - - - - - - - - - - - - - - 25.00(
73.216 - - - - - - - - - - - - - - - 73.21¢
- - - - - - - - - - - - - - 88: 88:
3.663 - - - - - - - - - - - - - - - 3.66:
10.369.96 - 1.643.63 (3.935 3.053.31 - - - 758.06"  (413.629 - - - - 882 - 15.408.30
A valor razonable A Costo amortizadc Otros
Comisione Ajustes a valor razonable Ventas de Cartera Propi¢ Otros Interese Reajuste Otro
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida  Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Total
M$ M$ M$ M$ M$ M3$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M3$ M$ M$
931.219 - - - - - - - - - - - - - - 931.219
30.759 - - - - - - - - - - - - - - - .369
1.085.855 - - - - - - 1.085.855
- - - - 10.25¢ - - - - - - - - - - - 10.25¢
- - - - 550.12: - - - - - - - - - - - 550.12:
- - - - 244.30¢ - - - - - - - - - - - 244.30¢
- - 118.360 - - - - - - - - - - - - - 118.36(
- - 281.468 - - - - - - (146.195 - - - - - - 135.27¢
- - 503.649 - - - - - - - - - - - - - 503.64¢
- - (11.707) - - - - - - - - - - - - (11.707)
- - - (185) - - - - - - - - - - - - (185)
- - - - - - - - 178.55 178.55
1.397 - - - - - - - - - - - - - - - 1.391
220.421 - - - - - - - - - - - - - - - 220.42:
792.435 - - - - - - - - - - - - - - - 792.43!
37.644 - - - - - - - - - - - - - - - 37.64¢
- - - - - - - - - - - - - - 74¢ 74¢
1.401 - - - - - - - - - - - - - - - 1.401
3.101.13 - 903.47° (11.892 804.68t¢ - - - 178.55"  (146.195 - - - - 74¢ - 4.830.51
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NOTA 30 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 diciembre de 2@d85ociedad presenta las siguientes
contingencias y compromisos:

a) Compromisos directos:

Garantias por linea de sobregiro: al 30 de septierdb 2019 y 31 de diciembre de 2018 la
Sociedad tiene aprobadas lineas de sobregirougedaccon el siguiente detalle:

30-09-2019 31-12-2018
Contrapartes Monto Autorizado Monto Monto Utilizado Monto Autorizado Monto Monto Utilizado
M$ uss M$ M$ uss M$

Bci 3.000.000 - - 3.000.000 -

Banco Bice 300.000 - - 1.000.000

Security 37.200.000 - - 37.200.000

Santander 1.500.000 - - 1.500.000

Chile 7.000.000 - - 7.000.000

Total 49.000.000 - - 49.700.000

b) Garantias reales en activos sociales constituidogavor de obligaciones de terceros:

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembred&82a Sociedad no tiene garantias reales en
activos constituidas a favor de terceros.

c) Legales:

Como resultado del giro normal del negocio, la &bad al 30 de septiembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2018 no tiene juicios vigentes.

d) Custodia de valores:

En relacion con los procedimientos descritos efil@ular N°1962 de la Comision para el
Mercado Financiero de fecha 19 de enero de 201®pde&edad ha optado por no implementar la
modalidad de cuentas individuales, por consigujeotatratd la revision por parte de una
empresa de auditoria externa, los procesos y destagociados a la actividad de la custodia de
valores.
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Nacionales Extranjeros

Custodia de terceros no relacionados 30-09-2019 IRV IRF E IIF Otros IRV IRF E IIF Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 688.271.050 TBUID6 - 91.145.568 2.473.005 - 916.694.019
Administracion de cartera 73.725.575 262.709.338 - 30.984.421 8.455.084 - 375.874.418
Administracion de ahorro previsional voluntario 14674119 602.511 - 2.025.661 - 19.075.291
Total 778.443.744 398.116.245 - 124.155.650 10.928.089 - 1.311.643.728
Porcentaje de custodia en D.C.V. (%) 99,59 99,99 - 10,91 0,00 - 90,49
Nacionales Extranjeros
Custodia de terceros relacionados IRV IRFEIIF Otros IRV IRF E IIF Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracién 74.478.380 15381 - 2.113 - - 75.831.995
Administracion de cartera 6.779.611 181.164 - - - - 6.960.775
Administracién de ahorro previsional voluntario 3800 161.591 - - - - 199.591
Total 81.295.991 1.694.257 - 2.113 0 - 82.992.361
Porcentaje de custodia en D.C.V. (%) 98,35 100,00 - 0,00 0,00 - 98,38
Nacionales Extranjeros
Custodia de terceros no relacionados 31-12-2018 IRV IRF E IIF Otros IRV IRF E IIF Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 715.388.739 wB561 - 127.282.89 1.975.97. - 1.027.788.16
Administracién de cartera 81.327.631 227.105.007 - 35.556.33 8.886.78! - 352.875.75
Administracién de ahorro previsional voluntario 1868145 91.347 - 4.588.94- - - 18.566.43
Total 810.602.515 410.336.915 - 167.428.17 10.862.76' - _1.399.230.36
Porcentaje de custodiaen D.C.V. (%) 99,10 99,91 - 7,77 0,00 - 87,64
Nacionales Extranjeros
Custodia de terceros relacionados IRV IRF E IIF Otros IRV IRF E IIF Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 71.899.011 1394 - 1.942 - - 73.595.35
Administracion de cartera - 337.23( - - - - 337.23(
Administracién de ahorro previsional voluntario 4T00 - - - 40.00(¢
Total 71.939.011 2.031.627 - 1.94:2 0 - 73.972.58
Porcentaje de custodiaen D.C.V. (%) 98,13 100,00 - 0,00 0,00 - 98,18

e) Garantias personales

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembres32la Sociedad no ha otorgado garantias
personales.

f) Garantias por operaciones:

En cumplimiento al articulo 30 y 31 de la Ley N°.(4b (Ley de mercado de valores), la
Sociedad ha constituido una garantia a través deofapafiia MAPFRE Garantias y Crédito
S.A., por un monto de U.F.20.000, con vencimient@2ade abril de 2020, designdndose a la
Bolsa de Comercio de Santiago depositario y custdeidicha poliza.

Ademas, en atencién a la Circular emitida por lés8ae Comercio, en el sentido de que todos

los corredores deben contar a partir del 1ro.deefebde 1998, con un seguro integral, la
Sociedad ha contratado con Liberty Compafia deiSsgGenerales S.A, un seguro Integral
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Bancario, por un monto de UF 100.000, con vencitoieh 30 de septiembre de 2020, el cual
considera todas las coberturas sefaladas en talee€@rcular.

En cumplimiento a la Circular N°1898 de la Comisp@na el Mercado Financiero, la Sociedad a
contratado con la Cia. de Seguros de Crédito Gamth S.A. un seguro por un monto de
UF10.000, con vencimiento el 08.01.2020, a favorlafe suscriptores de planes de ahorro
previsional voluntario.

En cumplimiento de la norma de caracter generaB®® del 30 de abril de 2014, la cual hace
referencia a una garantia sobre el correcto desemp®fesional de acuerdo a la ley 20.712
sobre administracién de Fondos de Terceros y @arfedividuales, la Sociedad ha contratado
con la Cia. de Seguros de Credito Continental gursepor UF244.152 con vencimiento al
31.03.2020.

Para garantizar el cumplimiento de las operaciodek sistema de compensacion de
liquidaciones, se ha constituido en garantia e€@LV Contraparte Central los siguientes
instrumentos financieros, segun lo estipulado ergthmento de esa Sociedad (cifras en M$):

Instrumento Nominales Vencimiento 30-09-201! 31-12-201!
M$ M$

Bolsa de Comercio de Santi:

BTU030012( 40.000,00 01-01-202! 1.141.71. 1.140.25!
BTP060012 695.000.000,0C 01-01-202! - 734.15¢
BTP060012 845.000.000,0C 01-01-202! 866.28t¢
BCP045042 50.000.000,0C 01-04-202! 51.75¢ 51.19¢
BTP045032 200.000.000,0¢ 01-03-202. 208.41! 206.96¢
BCP060032 20.000.000,0C 01-03-202; 21.947 21.74¢
PDBC 30051 750.000.000,0C 30-05-201! - 741.47:
PDBC 10022 850.000.000,0¢ 10-02-202i 844.01:
PRC 7B010 1.000,00t 01-01-202 2.02:2
D$BCI 10012 200.000.000,0¢ 10-01-202 198.78:
Total Bolsa de Comercio de Santi 3.334.93¢ 2.895.78

Para garantizar las operaciones a plazo cubiett&) septiembre de 2019 y 31de diciembre de
2018, la Sociedad mantenia depositadas en custodiéaBolsa de Comercio de Santiago, acciones
por un monto de M$5.763.709 y M$23.161.794, resgmuente.

NOTA 31 — PATRIMONIO

El capital autorizado de Valores Security S.A.,r€dores de Bolsa al 30 de septiembre de 2019
y 31de diciembre de 2018 y 2017 asciende a M$3&893y esta distribuido entre dos socios:
Banco Security e Inversiones Seguros Security kidaif ver nota 1.

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre d8 26l patrimonio es el siguiente:
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a) Capital
Capital
Saldo inicial al

Aumentos de capital
Disminucién de capital

30-09-2019 31-12-2018

M$

M$

36.393.567 36.393.567

Otros - -
Total 36.393.56 36.393.56
b) Capital Suscrito y pagado
30-09-2019
|T0ta| accionistas 0 socios | | 2
Total acciones 505.750 | Capital social 36.393.566.514
Total acciones suscritas por pagar Capital suscrito por pagar :
Total acciones pagadas 505.750| Capital pagado 36.393.566.514
31-12-2018
|Tota| accionistas o0 socios | | 2
Total acciones 505.750 | Capital social 36.393.566.5(14
Total acciones suscritas por pagar - | Capital suscrito por pagar 1
Total acciones pagadas 505.7150 Capital pagado 36.393.566.914
c) Reservas
Activos financieros a Revalorizacion
30-09-2019 valor razonable por propiedades, planta
patrimonio y equipo Otras Total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 2.258.224 (4.657.653) (2.399.429)
Reverso venta accion Bolsa de Comercio de Santiago - - -
Transferencias a resultados acumulados - -
Ajuste patrimonio por rec.valor mercado accién Bd®mercio y Bolsa Electrénica (fusién) (1) (868.213 (868.213)
Ajuste patrimonio por rec. Impto.diferido valor roado Bolsa Comercio y Bolsa Electronica (fusion) .988 - 236.963
Total 1.626.974 (4.657.653) (3.030.679)
Activos financieros a Revalorizacion
31-12-2018 valor razonable por propiedades, planta
patrimonio y equipo Otras Total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 2.643.688 (4.657.653) (2.013.965)
Reverso venta accion Bolsa de Comercio de Santiago - - -
Transferencias a resultados acumulados - -
Ajuste patrimonio por rec.valor mercado accion B@®mercio y Bolsa Electronica (fusion) (1) (1340138 (134.138)
Ajuste patrimonio por rec. Impto.diferido valor roado Bolsa Comercio y Bolsa Electrénica (fusion) 1(226) - (251.326)
Total 2.258.224 (4.657.653) (2.399.429)

Al 30 de septiembre de 2019 y 31de diciembre d&26lldetalle de mayores valores obtenido
producto de valorizaciones a valor razonable centefen patrimonio es el siguiente:
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Ajuste a patrimonio por valorizacion mercado 30-09-2019 31-12-2018
Valor Razonable Mayor Valor  Valor Razonable Mayor Vdor

M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros a valor razonable (nota 1
Bolsa de Comercio de Santiago 5.010.000 (876.600) 5.814.000 (186.000)
Bolsa Electrénica de Chile 315.570 8.387 311.139 51.861
Suma Instrumentos financieros a valor razonablea(h) 5.325.570 (868.213) 6.125.139 - 134.139
Instrumentos financieros a valor razonable (Nota 18
Bolsa de Comercio de Santiago - - -
Total 5.325570 -  868.213 6.125.139 - 134.139
d) Resultados acumulados
30-09-2019 31-12-2018
M$ M$
Saldo inicial al 7.769.140 5.160.875
Resultado del ejercicio -
Dividendos o participaciones pagadas - -
Ajuste por impto .diferido accién Bolsa Comercio - 150.083
Traspaso resultado ejercicio anterior 2.123.023 2.458.182
Total 9.892.163 7.769.140

NOTA 32- SANCIONES

Para el ejercicio 2019 y 2018 la Sociedad, ha s&ohwionada de acuerdo al siguiente detalle:

Reguladores Concepto 30-09-2019 31-12-2018
M$ M$
Bolsa Electrénica de Chile Anulacion de Operaciones 105 210
CCLV Contraparte Central 05-09-2018 Atraso en la ooibe de posiciones netas vendedoras durante alilode complemento - -
Sl Multa presentacion fuera de plazo declaracionesips 3.824 662
Multa AT 2018- AT 2016 1.096 -

Los directores y/o administradores de la Sociedaldam sido objeto de sanciones.
NOTA 33 - HECHOS RELEVANTES

En sesion ordinaria de Directorio celebrada el28ae agosto de 2019 present6 su renuncia al
cargo de gerente general de Valores Security Sde@. don Rodrigo Fuenzalida Besa, la que
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se hizo efectiva de inmediato. En su reemplazoirectrio de la Sociedad design6 como
gerente general, con esta misma fecha, a don Rasiol0so.

Para el Ejercicio 2018 no han existido hechovagites.
NOTA 34 - HECHOS POSTERIORES
En el periodo comprendido entre el 01 de octubr2(l9 y la fecha de emision de estos estados

financieros no han ocurrido otros hechos postesiouee puedan afectar significativamente la
interpretacion de los mismos.
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