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VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE MARZO DE 2 020 Y 31 DE
DICIEMBRE DE 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos —M$)
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ACTIMOS

Hectivo y efectivo equivalente
Instrunrentos financieros
A valor razonable - Cartera propiaxisipo
Renta variable (IRV)
Renta fija e Intenrediacion FinangieF e IIF)
A valor razonable - Cartera propia aorgtidla
Renta variable
Renta fija e Intenrediacion Finaancier
A valor razonable - Instrunentos fiesreiderivados
A costo anortizado - Cartera propiaralisip
A costo anortizado - Cartera propiaroorefida
A costo anortizado - Qperaciones deifimaento
Operaciones de conpra con retraamaiRY
Operaciones de conpra con retraamalR- e |IF
Qras
Deudores por interrediacion
Quentas por cobrar por operaciones dia panaa
Quentas por cobrar a partes relacionadas
Qtras cuentas por cobrar
Inpuestos por cobrar
Inpuestos diferidos
Inversiones en sociedades
Intangibles
Propiedades, planta y equipo
Qros activos

TOTALACTMOS

PASMOS Y PATRMONIO
Pasivos

Pasivos financieros
A valor razonable
A valor razonable - Instrunrentos fiearederivados
Qoligaciones por financiarmento
Operaciones de venta con retrocantpealRV
Qperaciones de venta con retrocenipalR- e lIF

Qtras

Qoligaciones con bancos e institudioaesieras
Acreedores por intenrediacion
Quentas por pagar por operaciones de panfsn
Quentas por pagar a partes relacionadas
Ctras cuentas por pagar
Provisiones
Impuestos por pagar
Inpuestos diferidos
Qros pasivos
Toa pesivos

Patrinonio

Capital

Reservas

Resultados acunulados

Resultado del ejercicio

Dividendos provisorios o participaciones
Toa patrinonio

TOTAL PASMCS YPATRIMONIO

BBEEEEN RER K

BEEEN yRyNy

R

31032020  31-12-2019
V3 Mb
20851478 58,626,062
56.885.994 71220129
24,2308 31790918
7008972 18263256
17136921 1352682
8756499 14220771
8.756.499 14220771
13323264 0646928
10575333 15570512
10575318 15567415

20 3007
2479731 38607.943
730442 3427662

17 348334 8027
7775042 24720085
85511 637.225
2967 2967
1933809 183414
1360466 1426198
440088 206548
130381416 200956260
19500248 30865001
12816909 8857.80
5218435 10500.378
5218418 10507.144

17 2234
1473904 20497.724
746740 43962655
7.367.491 3300811

17 896129 451550
30840012 73652087
973089 1138626
124338 41.080
1227 1228
102092611 16360362
36308567 36308567
B.221.261) (3008.697)
4057.608 082163
58801 (5.834.465)
37.288806 37.352568
130381416 200956260

Las notas adjuntas forman parte integral de estasi@s financieros.



VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL

31 MARZO DE 2020 Y 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

A ESTADO DERESUTADOS
Resuitach por intenredacion
301001 Conisiones por operaciones bursaties
301002 Conisiones por operaciones extra bursaties
301003 Gastos por cormsiones y senvicios
301004 Qtas corrisiones
30.10.00 Taa resultacb por intemredacion
Ingresacs por senicios
302001 Ingresos por admministracion de cartera
302002 Ingresos por custodia de valores
302003 Ingresos por asesorias financieras
302004 Quos INgresos por servicios
30.20.00 TaA ingresos por senicios

Resultacb por instrurentos financieros

303001 Avalor razonable

30.30.02 A valor razonable - Instrunentos finarsceeivados

30.30.03 A costo anortizado

303004 A costo anortizado - Operaciones de fimeaato

30.30.00 Tata resuitach por instrurentos financie
Resultacb por operaciones ce firenciamiento

304001 Gastos por financianmento

304002 CQros gastos financieros

30.40.00 Tata resuitach por operaciones ke finangiiento
Gastos cke adhinistraciony conercidizacion

305001 Remuneraciones y gastos de personal

305002 Gastos de comrercializacion

305003 Qros gastos de administracion

30.50.00 Taa gastos de adhinistracion y comerciicion
Qros resultacts

306001 Reajustey diferencia de canbio

306002 Resultado de inversiones en sociedades

306003 Ctros ingresos (gastos)

30.60.00 Tatal aros resutacbs

30.70.00 Resutacb artes ck inpuestoalarenta
308000 Inpuesto alarenta

30.00.00 UMNLIDAD (PERDIDA) DH_EJIEROCO

B) ESTADO DECTROS RESULTADOS NTECRALES
30.00.00 UMLDAD (PERDIDA) DH_BJHROAO

Ingrescs (gastos) registracbs con albono (cargoaaponio

3L1000 Revalorizacion de propiedades, plantdppequ
312000 Activos financieros a valor razonablegitinpnio

31L.30.00 Participacion de otros resultados integrales elsiones en sociedades
31.40.00 Quros ingresos (gastos) registrados con abono) @a@atrinonio

315000 Inpuesto a la renta de otros resultadgsaias

31.00.00 Ta ingresos (gastos) registrachs con albono (aarg petrinonio

TOTAL RESULTADCS INTECRALES
32.00.00 RECONOCDOS DH-BEIEROAO

01-01-2020 01-01-2019
AL AL
31-03-202 31-03-201¢
Notas MB (%3
1.924.156 2061123
2 187835 2030.674
2 172126 219238
2 370 607
2 - 48627
2 932,448 700.782
1154994 989.24
1.449.303 1588477
%23 260940
2 769 140.765
1.397.849 1970132
o (42615 (139.501)
(0.79 (87.246)
(133.374) (226.837)
(1874511  (1597.115)
(417485 (262239
(42091996 (4219509
7 - -
18 - -
13038 10231
1303 10231
7121 533956
16 51680 (2r.916)
58.801 506.0°
01-01-2020 01-01-2019
AL AL
31-12-202 31-03-201¢
M M
58801 506.079
(63763 (119.297)

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros



VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

Las notas adjuntas forman parte integral de estasi@s financieros.

Resenes
Activos
ESTADO DECAMBIOCS BN H- PATRMONIO Cadta financieros avadla] Retasacion Resutects Rasdta:b . Toa
_ Acumdados|  ejercicio
razonele por pogececes,
petrinono danay equpo Qras
N % N N NS NS %

40.10.00[ Saldo inicial al 1 enero de 2019 6.3 567 25824 - (4.657.653) 7.780J140 2128023 4BBE6
402000 Aunrento (disninucion) de capital - - - - - -
40.30.0d Resutadbs integrales del ejercicio - - - - - - -
403010 Total de ingresos (gastos) registrad@iboon

(cargo) a patrinonio - (625.376) - - (625.316)
403020 Uiidad (pérdida) del ejercicio - - - - 506.079 506079
4040.00| Transferencias a resultados acurmulados - - - - 2123023 (2123j023)
405000| Dividendos distribuidos - - - - -
40.60.00| Qwros ajustes a patrinonio L - - - - -
40.00.00 Sadba 31-03-2019 36.393.567 1.634.848 (4.657.658) 9.892.163 506.Q79  43.767/004

Resenes
Activos
ESTADO DECAMBIOS BN H-PATRMONIO Cagtal financieros avdla] Retasacion Resmzi Féesj:'t:cbi:)de Toa
razonelde por prodedecks,
petrinono danay equpo Qras
%3 M % %3 Y3 %3 M

40.1000| Saldo inicial al 1 enero de 2020 H63B567 5589 - 4657653 98wNe3  (5.834466) 52549
40.20.00| Aunrento (disninucion) de capital - - - - - -
40.30.00 Resutacbs integrales del ejercicio - - - - - - -
403010| Total de ingresos (gastos) registrad@iboon

(cargo) a patrinonio - (1229649 - - (122.564)
403020 Uiidad (pérdida) del ejercicio - - - - 58801 58801
4040.00| Transferencias a resultados acumulados - - - - (5.834.465) 5834466 +
40.5000| Dividendos distribuidos - - - - -
40.60.00| Qwros ajustes a patrinonio F - - - - -
40.00.00 Sadba 31-03-2020 36.393.567 1.436.392 (4.657.653) 4.057.698 58.901 37.288|805



VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2D¥ 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

METODO DRECTO
ALIONETO TOTAL DH_PEHRCDO

ALIO NETO ORIANADO POR ACTMDADES DELAGCPEHRACO N
51.11.00 Conisiones recaudadas (pagadas)

51.12.00 Ingreso (egreso) neto por cuenta desliaot intemrediacion
51.13.00 Ingreso (egreso) neto por instrunrentoEifimos a valor razonable
51.14.00 Ingreso (egreso) neto por instrunenstoeimos derivados

51.15.00 Ingreso (egreso) neto por instrunmentoEifimos a costo anortizado
51.16.00 Ingreso (egreso) neto por asesoriaseivanadministracion de cartera y custodia
51.17.00 Gastos de administracion y conrercialigaaigados

51.18.00 Inpuestos pagados

51.19.00 Ciros ingresos (egresos) netos poraxdtigdie la operacion
51.10.00 Hujo neto originado por actividades oadeacion

ALLIO NETO ORIANADO POR ACTMDADES CEHNANCAME . NTO
5211.00 Ingreso (egreso) neto por pasivos firascie

5212 00 Ingreso (egreso) neto por financiamereatitiades relacionadas
52.13.00 Aunrentos de capital

52 14.00 Reparto de utiidades y de capital

52.15.00 Ctros ingresos (egresos) netos poraxdtisidie financianiento
52.10.00 Hujo neto originado por actividadesdaedarriento

ALIO NETO CRIGANADO POR ACTMDADES DEINVERSION

53.11.00 Ingresos por ventas de propiedades ypizjuipo

531200 Ingresos por vertas de inversiones edaxtes

531300 Dvidendos y otros ingresos percibidos/esiones en sociedades
53.14.00 Incorporacion de propiedades, plantappesintangibles

5315.00 Inversiones en sociedades

53.16.00 tros ingresos (egresos) netos de inversio

53.10.00 Hujo neto originado por actividades\desiion

50.10.00 Hujo neto total positivo (negativo) detieio

50.20.00 Hecto de la variacion por tipo de casdhiee el efectivo y efectivo equivalente
50.30.00 VARACON NETA DH. BFECTMO Y EFECTVO QU MALENTE
50.40.00 SALDO INCAL CEEECTMO YEHECTMVO EQUV - ALENTE

50.00.00 SALDOHANAL CEEECTMO YEHRECTMO EQUIVAL. ENTE

Las notas adjuntas forman parte integral de estasi@s financieros.

31-03-2020 31-03-2019

M M
563214 96116
1270236 102729
(4.106.279) 6931472
(8BIB) (110020)
438473 2518017
171939 .124.418
(4.509.161) (4.302.817)
(213909) EB50)
263415 (74.997)
(9571.481) (7.247.074)
(19.023.821) 7.521.489
(19.023.81) 7.521.489
_ . -
a79.2%0) 144.652)
(179.280) (144.652)
(2B.774534) 129763
53,626,062 6508825
20851478 6.633.588




VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Razon social Valores Security S.A., Corredores ded&o
RUT 96.515.580-5
Domicilio legal Apoquindo 3150, Las Condes

La Sociedad se constituyé como sociedad andénimadzesegun escritura publica de fecha 10 de
abril de 1987.

De acuerdo con las disposiciones legales vigemrtlesivas al Mercado de Valores y Sociedades
Andnimas, la Sociedad se encuentra inscrita eregisRo de Comercio de Santiago con el N°3.630
correspondiente al afio 1987. Ademas, se encuestdta en el Registro de Corredores de Bolsa y
Agentes de Valores con fecha 2 de junio de 19§3@,ddaniimero 111.

En Décima Primera Junta General Extraordinaria cigohistas celebrada el 27 de agosto de 2004,
fue acordada la fusion entre la Sociedad y Dresdateinamerika S.A. Corredores de Bolsa.

Por Oficio Ordinario N°10098 del 27 de octubre @04 la Comision para el Mercado Financiero,
aprobd la fusién por absorcion de Dresdner Late@mia S.A. Corredores de Bolsa en Valores
Security S.A., Corredores de Bolsa, absorbiends @titna la totalidad de los activos y pasivos de
Dresdner Lateinamerika S.A. Corredores de Bolsasugediéndola en todos sus derechos y
obligaciones, con efecto y vigencia a contar deleldctubre de 2004.

El Directorio de Valores Security S.A., CorredodesBolsa en sesion extraordinaria de fecha 17 de
marzo de 2015, acordd, entre otras materias, aprebacaracter de operacién entre partes
relacionadas la compra y adquisicion por parte dorés Security S.A., Corredores de Bolsa del

100% de las acciones de Cruz del Sur CorredoraaieaBS.A., de propiedad de Capital S.A. e

Inversiones Seguros Security Limitada.

En atencion a la aprobacion anterior, con fechae€@@arzo de 2015, Capital S.A. e Inversiones
Seguros Security Limitada, en calidad de vendedgr¥alores Security S.A., Corredores de Bolsa
por la otra parte en calidad de compradora, fiomda escritura publica de compraventa de las
acciones de Cruz del Sur Corredores de Bolsa derdmial siguiente detalle: (a) Capital S.A.

vendi6 a la Compaiiia 9.183.515 acciones de Cru3uteCorredores de Bolsa, a un precio total de
$3.242.972.647; y (b) Inversiones Seguros Secliityitada vendié a la Compafiia 1 accién de
Cruz del Sur Corredores de Bolsa, a un precio t&&353.-

Como consecuencia de lo anterior, habiéndose ratado también con esta fecha la inscripcion
del 100% de las acciones de Cruz del Sur CorredtgeBolsa en el Registro de Accionistas de
dicha Sociedad a nombre de Valores Security S.Arredores de Bolsa y habiendo esta ultima
renunciado expresamente al plazo previsto en ieuént103, nimero 2 de la Ley N° 18.046, se ha
producido la disolucion automatica de Cruz del ®lorredores de Bolsa en los términos
contemplados en el Articulo 103 de la Ley N° 18,@ando Valores Security

S.A., Corredores de Bolsa a ser la continuadonacgsora legal para todos los efectos de Cruz del
Sur Corredores de Bolsa, sucediéndola en todosdeweshosy obligaciones y adquiriendo la
totalidad de su activo y pasivo.



VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 1. INFORMACION GENERAL (continuacion)

En la Décima Segunda Junta extraordinaria de Aistas celebrada el 20 de enero de 2016, se
acordd entre otras materias aumentar el capitahlsde la cantidad de M$2.185.414 dividido en
258.942 acciones nominativas, ordinarias, de umnia smica y sin valor nominal, integramente
suscritas y pagadas, a la suma de M$20.185.414lidlivien 388.810 acciones nominativas
ordinarias de una serie Unica y sin valor nomimeddiante la emision de 128.868 nuevas acciones
de pago, las que deberian quedar emitidas, sisgripagadas dentro del plazo de 3 afios contado
desde del 20 de enero de 2016, ya sea en din@fe&ivo o0 en especies.

Con fecha, 15 defebrero de 2016se materializoy perfecciondla adquisicion yabsorcionpor
parte de Valores Security de & sociedadPenta Corredoresle Bolsa S.A., conformea lo
siguiente:

1. Banco Securitycompro y adquirid 24.478.816.- accionde PentaCorredoresde Bolsa
S.A. a BancoPenta correspondienteal 99,999992% de la propiedad de diceiedad,por
el montototal d&34.208.152.255;

2. Valores Securitycompro y adquirioun total de2 accionesde PentaCorredoresde Bolsa
S.A. a los sefiores Carlos Alberto DélanAbbott y Carlos Eugnio Lavin Garcia-
Huidobrqg correspondienteal restante 0,000008 de la propiedad de dictsciedadpor el
monto total de $2.794.-

De esta formaBanco Security y ValoreSecurityen conjuntocomprarony adquirieron
el 100% de las acciones de Penta Corredores de Bolsa S.A. en la suma de
$34.208.155.04%quivalentea un patrimoniode $29.503.032.616el cual se encuentra
respaldado por instrumentos de alta liquigezalorizados a valor lenercado,y un
mayor valor dé4.705.122.433.-

3. Inmediatamentea continuacionde perfeccionadas lasdquisiciones anteriores y también
con fecha de 15 de febrerpse celebréo una Junta Extraordinaria decionistasde la
Sociedad,auto convocadpara taleefectos, era cual se acord@or la unanimidad des
accionistas, entre otrasaterias, lo siguiente:

a) Aumentar el capil de la Sociedad da cantidadde $36.393.566.514.dividido enun
total de 505.750 accionesmiominativas,ordinarias,de unaserie Unicay sin valor
nominal, mediante la emisién dd6.940nuevasaccionesde pago

b) Aprobar la suscripcién de la totalidad de las nuevas accidagago por parte de Banco
Security y el pago en especie tanto de dichas acciones de aquellas emitidas con cargo
al aumento de capital que fuera acordado en Junta Editrana de Accionistas de la
sociedad de fecha 20 de enero de 2016, medianterét &m dominio de la totalidad de las
24.478.816.- acciones de Penta Corredores de Bolsa&due era titular Banco Security;

c) Valorizar las acciones aportadasn la suma de$34.208.152.255conforme a lo
previstoen elarticulo 15de la Ley N° 18.046y

d) En virtud de los acuerdos anteriores, sustituir el Articulm@permanente y el Articulo
Transitorio de los estatutos sociales.



VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 1. INFORMACION GENERAL (continuacion)

En virtud de todo lo anterioy habiendo Valores Security renunciagxpresamente aplazo
previsto en el articulo 103 numero 2 de la Ley N°18.046, con esta mismafecha seha
procedidoa materializar la inscripcion del 100de lasaccionesde la sociedad Penta Corredores
de Bolsa . en elregistro de accionistas @ dicha sociedad a nombre d&lores Security
como consecuenciale lo cual seha producido la disolucioautomatica yde plenoderecho de
Penta Corredores de Bolsa Sgh lostérminos contempladosn el Articulo 103 de la Ley N°
18.046, pasando Valores Securéysersu continuadora ysucesora legl para todos loefectos,
sucediéndola en todos sus derechos y obligacignesiquiriendola totalidad de su activoy
pasvo.

Dada la homogeneidad de las Corredoras, el prodeséusion incorporé integramente las
partidas de activos, pasivos y patrimonio de P@maedores de Bolsa S.A.

En Décimo Cuarta Junta Extraordinaria de Accionistagedea 15 de marzo de 2016 se acordd
pagar un dividendo de $54.708,515017 por accion, arpagdia siguiente, a los accionistas
inscritos en el Registro respectivo al momento de iniclar§anta

En Vigésima Novena Junta Ordinaria de Accionistas deafd5 de marzo de 2016 se acordo pagar
un dividendo de $3.699,221364 por accion, a pagdiaesiguiente, a los accionistas inscritos en el
Registro respectivo al momento de iniciarse la Junta

Los estados financieros individuales de Valores Sgc8rA., Corredores de Bolsa correspondientes
al ejercicio 2019 fueron aprobados en sesion Extiaarid de Directorio de fecha 30 de enero de
2020. Los correspondientes al ejercicio 2020 fueron agaxben sesion de Directorio de fecha 17
de abril de 2020

En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 21 de ma&20#9, se acordd por unanimidad designar
como auditores externos a la empresa EY Servicios Rynédss de Auditoria y Asesorias SPA.

Valores Security S.A. Corredores de Bolsa perteneceugddSSecurity, cuyo controlador es Banco
Security, los accionistas de la compaiiia son:

Al 31 de marzo de 2020

Accionistas N°Acciones | % Participacion
Banco Security 505.127 99,87583
Inversiones Seguros Security Limitada 528 0,12417
Total 505.75( 100

Al 31 de diciembre de 2019

Accionistas N°Acciones | % Participacion
Banco Security 505.127 99,87583
Inversiones Seguros Security Limitada 528 0,12417
Total 505.75( 100




Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 1.

VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA

INFORMACION GENERAL (continuacion)

Grupo Security

[

I

I

I

]

Banco Security
99,9748%

Factoring Security
99,9980 %

Inversiones Prevision
Security
99.9995%

Securitizadora Security
99,96%

Inmobiliaria Security
99,999%

Capital
99,9853%

Security Internacional
100,00%

Valores Security
99,8758%

AGF Security
99,99%

Vida Security
99,01%

Hipotecaria Security

Principal
51%

|| Beneficios Security

99,9%

Servicios Security
99,99998%

Global Security
99,77%

Mandatos Security
99,77%

Casa Nuestra
99,9987%

Inversiones Security
Perd
99,9999%

Protecta Security
61,0%

| | Asesorias Security

Europ Assistance
99,7818 %

49%

Corredora de Seguros Travel Snecurity
— Security 83%
99.99809

’ REPSE

99,0%

Viajes Security
99,99998%

Travex Security
75,0%

El objeto de la Sociedad consiste en dedicarse egaraciones de intermediacion de valores, en los
términos contemplados en el articulo N° 24 de lg Né 18.045, Ley de Mercado de Valores,
pudiendo ademas realizar las actividades complariast que la Comision para el Mercado
Financiero.

Valores Security S.A., Corredores de Bolsa cuenta un equipo de especialistas, tanto para el
mercado accionario, como para el de moneda, deswadenta fija.

Este equipo, en conjunto con nuestros ejecutivomksion, tiene como objetivo asesorar en la

toma de decisiones y apoyar en la administraciosuleartera, entregando respuestas rapidas y
eficientes a las solicitudes de nuestros clientatojcon la mas completa informacion respecto de
sus operaciones y a los distintos mercados.

En forma paralela, prestamos el servicio de cuatadnuestros clientes, el que permite resguardar
sus instrumentos financieros en un sitio seguroryiable, obteniendo mayor rapidez

y comodidad para realizar sus transacciones. Estc® incluye el pago y aviso de dividendos,
opciones de suscripcion de acciones, confirmacialeesaldos y cartolas de sus inversiones en
forma periddica. Ademas, entrega otros hechostdeés) relacionados a las acciones que el cliente
mantenga, asi como también envio de informaciomeetado.

Principales negocios o actividades que realiza pouenta de terceros:
-Compra y venta de accionesOfrece a los clientes comprar y/o vender todas deciones

transadas en la Bolsa de Comercio de Santiago gaBBlectronica de Chile de las cuales se
obtienen los ingresos via comisiones cobradas ditges.



VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 1. INFORMACION GENERAL (continuacion)

-Operaciones simultaneas por cuenta de tercerokas simultaneas permiten a los clientes adquirir
acciones sin tener los recursos, recibiendo dergero, el financiamiento de la operacion. Por su
parte, quien financia la simultanea adquiere untabdlidad fija a cambio. Se obtienen los ingresos
via comision cobradas a los clientes.

-Pactos de ventas con compromiso de retrocompré través de este producto es posible invertir
con atractivas tasas por el plazo que mas le acenopdimizando la combinacion de rentabilidad,
flexibilidad y liquidez.

-Administracién de carteras Valores Security ofrece a sus clientes una satuglobal, utilizando
estrategias de inversion diversificadas, que iresiutpdas las alternativas disponibles en Chile. El
proceso de definicion de la estrategia de invergi@valuacion de las carteras, se lleva a cabo en
consideracion a los objetivos de inversion y dekehde riesgo que desea asumir cada uno de
nuestros clientes. De esta forma, trabajando enumimn y utilizando distintas herramientas
financieras, se determina el portafolio que mempista y optimiza la relacion riesgo- retorno
buscada. Los ingresos se obtienen de las comistmeadas a los clientes.

-Comisién por la Compra y Venta de Valores en Merados de Valores Extranjeros Ofrece ser
comisionista de sus clientes, para comprar y/o eemdlores en los mercados extranjeros, como
acciones, bonos, titulos de crédito y cuotas dddere inversion abiertos o cerrados. Se obtienen
los ingresos via comision cobrada a los clientes.

-Comisién Agente Colocador Corresponde a la comision percibida por la Caradle Bolsa por
ejercer la funcion de Agente Colocador de cuotaBatelos Administrados por la Administradora
General de Fondos Security S.A.

Principales negocios o actividades que realiza pouenta de propia:

-Operaciones simultaneasVendedor a plazo: Efectla operaciones de finameiato a través de
operaciones simultaneas a clientes y corredorasapamte. Los ingresos se obtienen al valorizar el
derecho, al valor de costo incrementado en el atpnte de aplicar linealmente el porcentaje de
aumento implicito entre el valor de enajenaciowlialde suscripcion y el monto pactado a recibir.

-Compra y venta de monedasOfrece a los clientes realizar operaciones depcary venta de
distintas monedas con un excelente servicio, psectmnpetitivos y medios de pago seguros. Se
obtienen los ingresos por Spreads aplicados atcausaccion.

-Contratos forwards de compra y venta de monedas yasas Mediante un contrato ofrece
negocios de intercambio de divisas a fechas futyaa un precio determinado. Nuestro
conocimiento y participacion en este mercado nasnipe crear contratos a medida de las
necesidades especificas de cada cliente. Se abtleseingresos por Spreads aplicado a cada
transaccion.

-Compra y venta de instrumentos de renta fija Efectia operaciones de compra y ventas de
instrumentos de renta fija como una forma de ingard.os ingresos se obtienen por los intereses y
reajustes devengados en la compra de los instrosgigor las utilidades y/o pérdidas generadas en
la venta.



VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 1. INFORMACION GENERAL (continuacion)

-Compra y venta de instrumentos de renta variableEfectlia operaciones de compra y ventas de
instrumentos de renta variable como una forma dersmon. Los ingresos y/o pérdidas se obtienen
entre su valor justo y el valor de venta.

N° de clientes/operaciones por producto al 31 deonae 2020 31 de diciembre de 2019:

Al 31 de marzo de 2020

NCrero de Nlrero de
Negocdios/semcaos or cuerta de terceros diertes ro diertes
relacionedos | relacionedos
Conpra \erta Moneda BEdrar 51§ 4
Denvado &4 1
Pactos con Retroconr 3x <
Rerta H;i A 9
Inemrediacion Rerta \ariable 2009 23
Operaciones Simutaneas 56 1
Operaciores \erta & 8 1
Adninistracion de cartera 2903 2
Mercado Intemacion 324 6
Consion Agernte Colocador 2.346 39
Al 31 de diciembre de 2019
NUrero de NCrero de
Negocdios/semcaos or cuerta de terceros diertes ro diertes
relacionados | relaciomrados
Conpra \erta Moneda Edranjera 9.570 A
Dervados 242 2
Pactos con Retroconpra 70 3
Renta Ha 2718 8
Intermediacion Renta \ariable 4640 A
Operaciornes Simutaneas 136 1
Operaciores \erta Corta 27 1
Adniistracion de cartera 313 2
Mercado Inemacioral a06 5
Consion Agerte Colocador 2495 31
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VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANAQEROS
a) Bases de presentacion

Los estados financieros de Valores Security S.Arrédlores de Bolsa al 31 de marzo de 2020 y de
diciembre de 2019 han sido preparados de acuetds Hormas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el International Accounttgndards Board, en adelante “IASB”.

Estos estados financieros reflejan fielmente laasitbn financiera de Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa, al 31 de marzo de 2020 y cdendbore de 2019, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio netas¥fllgos de efectivo por los periodos de 3 meses
terminados al 31 de marzo de 2020 y de 12 mesesntios al 31 de diciembre de 2019,
respectivamente.

En la Nota 3 a los Estados Financieros se descliseprincipales politicas contables adoptadas en
la preparacion de los mismos.

b) Periodo cubierto
Los presentes Estados Financieros comprenden tadossde situacion financiera al 31 de
marzo de 2020 y al 31 de diciembre de 2019; ladtetos integrales y de flujos de efectivo por
el periodo comprendido entre el 1° de enero y 3indezo de 2020 y del 01 de enero y 31 de
diciembre de 2019, respectivamente.

c) Principio de empresa en marcha
Los presentes Estados Financieros han sido prepacamsiderando el principio de empresa en
marcha y en ese ambito, la Administracion ha estorgue a la fecha no existen indicios de
factores internos ni externos, que pudieran afdetacontinuidad de las operaciones de la
Compaiia.

d) Moneda funcional y de presentacion

Estos Estados Financieros han sido preparadosgniselos en pesos chilenos, que corresponde
a la moneda funcional de la Sociedad.
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VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Nuevos pronunciamientos contables

La Compainiia aplicdé por primera vez ciertas norrmasrpretaciones y enmiendas, las cuales son
efectivas para los periodos que inicien el 1 decede 2019 o fecha posterior. La Compafiia no ha
adoptado en forma anticipada ninguna norma, irgépion o enmienda que habiendo sido emitida
aun no haya entrado en vigencia.

Las normas, interpretaciones y enmiendas a IFR&uaron en vigencia a la fecha de los estados
financieros, su naturaleza e impactos se detaltamt@inuacion:

Normas e Interpretaciones Fecha de aplicacion
obligatoria
IFRS 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
IFRIC 23 Tratamiento de posiciones fiscalesdriais 1 de enero de 2019

IFRS 16 Arrendamientos

IFRS 16 reemplaza a IAS 17 Arrendamientos, IFRIBeferminacion si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativo®iivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia
de las Transacciones que Adoptan la Forma LegaindArrendamiento. La norma establece los
principios para el reconocimiento, medicion, présedn y revelacion de los arrendamientos y
requiere que los arrendatarios tengan en cuemi@ayaria de los arrendamientos en un solo modelo
de balance.

La contabilidad del arrendador segun IFRS 16 setiemsustancialmente sin cambios respecto a
IAS 17. Los arrendadores continuaran clasificamdcalrendamientos como arrendamientos
operativos o financieros utilizando principios dares a los de IAS 17.

La Sociedad, para efectos de la aplicacion ingeala norma, tomo la opcion de reconocer el efecto
acumulado en la fecha de adopcion inicial (1 decede 2019), no reexpresando la informacion
comparativa, registrando contablemente un activalpcecho de uso por monto igual al pasivo por
arrendamiento de M$1.489.489. Este monto fue détexdo de acuerdo al valor presente de los
pagos por arrendamiento restantes, descontadoslaugantasa incremental por préstamos del
arrendatario.

IFRIC 23 Tratamiento de posiciones fiscales incieas

La Interpretacion aborda la contabilizacion deitopuestos sobre la renta cuando los tratamientos
impositivos implican incertidumbre que afecta léiGgeion de IAS 12 Impuestos sobre la renta. No
se aplica a los impuestos o gravamenes que esténdal alcance de IAS 12,

ni incluye especificamente los requisitos reladitmsacon los intereses y las sanciones asociadas
con tratamientos fiscales inciertos. La Interpriéta@aborda especificamente lo siguiente:

» Si una entidad considera el tratamiento de pws&s fiscales inciertas por separado

* Las suposiciones que una entidad hace sobrealaamion de los tratamientos fiscales por parte de
las autoridades fiscales
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VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)
« Coémo una entidad determina la ganancia fiscald{ga fiscal), las bases fiscales, las pérdidas
fiscales no utilizadas, los créditos fiscales rilizatlos y las tasas impositivas.

» Como una entidad considera los cambios en ldsdseg circunstancias.

La compafiia aplico la norma, lo que no provocéd itgm en la preparacion de los estados
financieros

Enmiendas Fecha de aplicacion
obligatoria
IFRS ¢ Combinaciones de negoci- intereses previamen 1 de enero de 20
mantenidos en una operacion conjunta
IFRS ¢ Instrumentos financier pagos con compensaci 1 de enero de 20
negativa

IFRS 1. Acuerdos conjunto- intereses previamente mantenic 1 de enero de 20
en una operacion conjunta

IAS 12 Impuestos a las gananc— consecuencias fiscales 1 de enero de 20
pagos relacionados con instrumentos financieros
clasificados como patrimonio

IAS 28 Costos sobre préstam- costos de préstamos elegit 1 de enero de 20
para ser capitalizados

IAS 2¢ Inversiones en asociad- inversiones a largo plazo: 1 de enero de 20
asociadas 0 negocios conjuntos

IAS 1€ Beneficios a los emplead— Modificacior, reduccién ¢ 1 de enero de 20
liquidacion del plan

IFRS 3 Combinaciones de Negocios — intereses praviante mantenidos en una operacion
conjunta

Las enmiendas aclaran que, cuando una entidadnebé&k control de una entidad que es una
operacion conjunta, aplica los requerimientos pama combinacién de negocios por etapas,
incluyendo los intereses previamente mantenidosestis activos y pasivos de una operacion
conjunta presentada al valor razonable. Las enragmgben aplicarse a las combinaciones de
negocios realizadas posteriormente al 1 enero #i@. Bk permite su aplicacion anticipada

La compafiia aplico la norma, lo que no provocéd ©tgm en la preparacion de los estados
financieros

IFRS 9 Instrumentos financieros — pagos con compeason negativa

Bajo IFRS 9 un instrumento de deuda se puede nagédiosto amortizado o a valor razonable a
través de otro resultado integral, siempre qudllgss de efectivo contractuales sean Uunicamente
pagos de principal e intereses sobre el capitatipal pendiente y el instrumento se lleva a cabo
dentro del modelo de negocio para esa clasificatias enmiendas a la IFRS 9 pretenden aclarar
que un activo financiero cumple el criterio de tsopagos de principal mas intereses”
independientemente del evento o circunstancia gusacla terminacion anticipada del contrato o de
qué parte paga o recibe la compensacion razonabla perminacion anticipada del contrato.
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VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Las enmiendas a IFRS 9 deberan aplicarse cuarteggo se aproxima a los montos no pagados
de capital e intereses de tal forma que reflegampibio en tasa de interés de referencia. Estodgmpli
que los prepagos al valor razonable o por un mqué&incluye el valor razonable del costo de un
instrumento de cobertura asociado, normalmentsfagdi el criterio solo pagos de principal mas
intereses solo si otros elementos del cambio galet justo, como los efectos del riesgo de crédito
o la liquidez, no son representativos.

La compafiia aplico la norma, lo que no provocéd ttgm en la preparacion de los estados
financieros

IFRS 11 Acuerdos Conjuntos — intereses previamentaantenidos en una operacion conjunta

La enmienda afecta a los acuerdos conjuntos solteeeses previamente mantenidos en una
operacion conjunta. Una parte que participa, perdiene el control conjunto de una operacién
conjunta podria obtener control si la actividadlal®peracion conjunta constituye un negocio tal
como lo define IFRS 3. Las enmiendas aclaran gseni@reses previamente mantenidos en esa
operacion conjunta no se vuelven a medir al momeata operacian

La compafiia aplico la norma, lo que no provocéd ttgm en la preparacion de los estados
financieros.

IAS 12 Impuestos a las Ganancias — consecuenciaélles de pagos relacionados con
instrumentos financieros clasificadogzomo patrimonio

Las enmiendas aclaran que el impuesto a las gasari® los dividendos generados por

instrumentos financieros clasificados como patrimoesta vinculado mas directamente a

transacciones pasadas o0 eventos que generaroncgandistribuibles que a distribuciones a los

accionistas. Por lo tanto, una entidad reconocenpliesto a las ganancias a los dividendos en
resultados, otro resultado integral o patrimongisedonde la entidad originalmente reconocié esas
transacciones o eventos pasados

La compafiia aplico la norma, lo que no provocéd itgm en la preparacion de los estados
financieros.

IAS 23 Costo por Préstamos — costos de préstamosgibles para ser capitalizados
Las enmiendas aclaran que una entidad trata conprastamo general cualquier endeudamiento
originalmente hecho para desarrollar un activoficalo cuando sustancialmente todas las
actividades necesarias para culminar ese activ\quauso o venta estan completas.

La compafiia aplico la norma, lo que no provocéd ©tgm en la preparacion de los estados
financieros.
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VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)
IAS 28 Inversiones en Asociadas — inversiones a ¢ar plazo en asociadas 0 negocios conjuntos

Las enmiendas aclaran que una entidad aplica a FFlRStrumentos Financieros para inversiones a
largo plazo en asociadas 0 negocios conjuntosgzprallas inversiones que no apliquen el método
de la participacion patrimonial pero que, en suséariorma parte de la inversion neta en la asaeciad

0 negocio conjunto. Esta aclaracion es relevantgugoimplica que el modelo de pérdida de crédito
esperado, descrito en la IFRS 9, se aplica a egeyeses a largo plazo.

La compafiia aplico la norma, lo que no provocéd itgm en la preparacion de los estados
financieros.

IAS 19 Beneficios a los Empleados — Modificacioneduccion o liquidacion del plan

Las enmiendas a IAS 19 abordan la contabilizaci@ndo se produce una modificacion, reduccion
o liquidacion del plan durante un periodo de report

Las enmiendas especifican que cuando una modibicaceduccion o liquidacién de un plan se
produce durante el periodo de reporte anual, idahtebe

» Determinar el costo actual de servicios por eloreli periodo posterior a la modificacién,
reduccion o liquidacion del plan, utilizando logpsastos actuariales usados para medir
nuevamente el pasivo (activo) por beneficios deéfisj neto, reflejando los beneficios
ofrecidos bajo el plan y los activos del plan déspde ese evento

» Determinar el interés neto por el resto del peridespués de la modificacion, reduccién o
liquidacion del plan utilizando: el pasivo (actiyoeto por beneficios definidos que refleje
los beneficios ofrecidos bajo el plan y los actidesplan después de ese evento; y la tasa de
descuento utilizada para medir nuevamente el p&activo) neto por beneficios definidos

La compafiia aplico la norma, lo que no provocé itgm en la preparacion de los estados
financieros.

Nuevos pronunciamientos (normas, interpretacionesmyiendas) contables con aplicacion efectiva
para periodos anuales iniciados después del late de 2020

Las normas e interpretaciones, asi como las enageadFRS, que han sido emitidas, pero aun no
han entrado en vigencia a la fecha de estos estatmscieros, se encuentran detalladas a
continuacién. La Compafia no ha aplicado estasamen forma anticipada

Normas e Interpretaciones Fecha de aplicacion
obligatoria
Marco Marco Conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
Conceptual
IFRS 17 Contratos de Seguro 1 de enero de 2021
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VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Marco Conceptual (revisado)

El IASB emitié el Marco Conceptual (revisado) enrnoade 2018. Este incorpora algunos nuevos
conceptos, provee definiciones actualizadas yrw#ele reconocimiento para activos y pasivos y
aclara algunos conceptos importantes.

Los cambios al Marco Conceptual pueden afectaplizazion de IFRS cuando ninguna norma
aplica a una transaccidén o evento particular. Etcelaonceptual revisado entra en vigencia para
periodos que empiezan en o después de 1 de en262de

La Compafiia aun se encuentra evaluando el impaetdendra la aplicacién de esta modificacion
al Marco Conceptual.

IFRS 17 Contratos de Seguro

En mayo de 2017, el IASB emiti6 la IFRS 17 Contatie Seguros, un nuevo estandar de
contabilidad integral para contratos de seguros quiere el reconocimiento, la medicion,

presentacion y revelacion. Una vez entrada en uigesustituirq a la IFRS 4 Contratos de Seguro
emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos tipps de contratos de seguro,

independientemente del tipo de entidad que loseamit

IFRS 17 es efectiva para periodos que empiezan @gspuées de 1 de enero de 2021, con cifras
comparativas requeridas, se permite la aplicagi@mpre que la entidad también aplique IFRS 9 e
IFRS 15.

La Compaiia aun se encuentra evaluando el impaetteqdra la aplicacién de esta norma.

Enmiendas Fecha de aplicacion
obligatoria

IFRS ¢ Definicion de un negoc 1 de enero de 20
IAS 1e Definicion de materii 1 de enero de 20
IAS 8

IFRS 9, Reforma de la Tasa de Interés de Refer: 1 de enero de 20
IAS9 e

IFRS 7

IFRS 10 Estados Financieros Consolida~ venta o aportacié Por determin
e IAS 28 de activos entre un inversor y su asociada o negoci
conjunto

IFRS 3 Combinaciones de Negocios - Definicion de megocio

El IASB emiti6 enmiendas en cuanto a la definicitenun negocio en IFRS 3 Combinaciones de
Negocios, para ayudar a las entidades a detersiinarconjunto adquirido de actividades y activos
es un negocio o no. El IASB aclara cuales son doglisitos minimos para definir un negocio,
elimina la evaluacién respecto a si los participantiel mercado son capaces de reemplazar
cualquier elemento faltante, incluye orientaciorapayudar a las entidades a evaluar si un proceso
adquirido es sustantivo, reduce las definicionesrdaegocio y productos e introduce una prueba de
concentracion de valor razonable opcional.
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VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Las enmiendas se tienen que aplicar a las combimexide negocios o adquisiciones de activos que
ocurran en o después del comienzo del primer peraotlal de presentacidon de reporte que
comience en o después del 1 de enero de 2020.MfSeaeencia, las entidades no tienen que revisar
aquellas transacciones ocurridas en periodos argerilLa aplicacion anticipada esta permitida y
debe ser revelada.

Dado que las enmiendas se aplican prospectivaradnd@sacciones u otros eventos que ocurran en
o después de la fecha de la primera aplicaciomdgoria de las entidades probablemente no se
veran afectadas por estas enmiendas en la tramsiSiln embargo, aquellas entidades que
consideran la adquisicién de un conjunto de acitkes y activos después de aplicar las enmiendas
deben, en primer lugar, actualizar sus politicagales de manera oportuna.

Las enmiendas también podrian ser relevantes es ateas de IFRS (por ejemplo, pueden ser
relevantes cuando una controladora pierde el domde una subsidiaria y ha adoptado

anticipadamente la venta o contribuciébn de actignge un inversor y su asociado o negocio
conjunto) (Enmiendas a la IFRS 10 e IAS 28).

La entidad realizara la evaluacion del impactoadenmienda..

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros e IAS 8olRicas Contables, Cambios en la
Estimaciones Contables y Errores - Definicién de narial

En octubre de 2018, el IASB emitié6 enmiendas a 1A% esentacion de Estados Financieros e IAS 8
Contabilidad Politicas, cambios en las estimaciaoesables y errores, para alinear la definicion de
"material" en todas las normas y para aclararaseaspectos de la definicion. La nueva definicion
establece que, la informacion es material si olajtideclararla erroneamente o esconderla
razonablemente podria esperarse que influya eddeisiones que los usuarios primarios de los
estados financieros de propdsito general tomanbase en esos estados financieros, los cuales
proporcionan informacién financiera acerca de unielad especifica que reporta.

Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivani@né@licacion anticipada esta permitida y debe
ser revelada.

Aungue no se espera que las enmiendas a la définig material tengan un impacto significativo
en los estados financieros de una entidad, ladatién del término “esconder” en la definicion

podria impactar la forma en que se hacen los miid® materialidad en la practica, elevando la
importancia de como se comunica y organiza la mémién en los estados financieros.

La entidad realizara la evaluacion del impactoadenmienda.
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VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

IFRS 9, IAS 9 e IFRS 7 Reforma de la Tasa de Inteséde Referencia

En septiembre de 2019, el IASB emiti6 enmiendaasanbbormas IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7, que

concluye la primera fase de su trabajo para resggoados efectos de la reforma de las tasas de
oferta interbancarias (IBOR, por sus siglas enésigen la informacion financiera. Las enmiendas
proporcionan excepciones temporales que permiten lgucontabilidad de coberturas continte

durante el periodo de incertidumbre, previo al y@emo de las tasas de interés de referencia
existentes por tasas alternativas de interésibass Ide riesgo.

Las enmiendas deben ser aplicadas retrospectivan&ntembargo, cualquier relacion de cobertura
que haya sido previamente descontinuada, no pusdeemtegrada con la aplicacion de estas
enmiendas, ni se puede designar una relacion detaod usando el beneficio de razonamiento en
retrospectiva. La aplicacion anticipada es permaijidlebe ser revelada.

La entidad realizara la evaluacion del impactoadenmienda.

IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS rB&rsiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos — venta o aportacidén de activos entri@versor y su asociada 0 negocio conjunto

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Cdadok e IAS 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsisderecionocida entre los requerimientos de IFRS
10 y los de IAS 28 (2011) en el tratamiento dedata o la aportacion de activos entre un inversor y
Su asociada o0 negocio conjunto. Las enmiendasjdasiien septiembre de 2014, establecen que
cuando la transaccion involucra un negocio (tantando se encuentra en una filial o no) se
reconoce toda la ganancia o pérdida generadac8ease una ganancia o pérdida parcial cuando la
transaccion involucra activos que no constituyen negocio, incluso cuando los activos se
encuentran en una filial. La fecha de aplicaciélgaloria de estas enmiendas esta por determinar
debido a que el IASB esta a la espera de los asmdtde su proyecto de investigacion sobre la
contabilizacion segun el método de participacidminpanial. Estas enmiendas deben ser aplicadas
en forma retrospectiva y se permite la adopciditipada, lo cual debe ser rexed.

La entidad realizara la evaluacion del impactoadenimienda una vez entre en vigencia..
b) Bases de conversion

Los activos y pasivos en unidades de fomento y @ares estadounidenses se presentan a sus
respectivas cotizaciones vigentes al cierre detieje:

31-12-2019 31-12-2019

$ $
Unidad de Fomento 28.597,46 28.309,94
Dolar Estadounidense 852,03 748,74
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NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)
c) Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el pesonthilpor consiguiente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentassal chileno se consideran denominados en
“moneda extranjera’.

Para la preparacion de los Estados Financieros @otiedad, los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se conviertensas pehilenos segun el tipo de cambio

observado informado por el Banco Central de Chel&852,03 por US$1 al 31 de marzo de 2020 y
$748,74 al 31.12.2019. Las utilidades o pérdidaseigalas por efecto de variacion del tipo de

cambio, ademas del resultado por la realizaciorolraciones, se registran directamente en la
cuenta “Resultado por compra y Venta de dolaré®iferencia de cambio”.

d) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocid@asdo la Sociedad se convierte en parte
contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos ahiecénte a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles adtpisicion o emision de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasifimancieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidogalde razonable de los activos y pasivos
financieros, respectivamente, en su reconocimiemnttal. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivioarfcieros a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos inmediatamente en aeeslt

Activos financieros

Todas las compras 0 ventas regulares de activasdieros son reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares sompresno ventas de activos financieros que

requieren la entrega de los activos dentro de lagop establecidos por las regulaciones o

convenciones del mercado. Todos los activos fimsosison posteriormente medidos ya sea, a su
costo amortizado o a valor razonable, dependierda dlasificacion del activo financiero.

Clasificacién de activos financieros

De acuerdo a NIIF 9, la Sociedad clasifica susuins¢ntos financieros en las categorias utilizadas
para efectos de su gestion y valorizacion: i) Aowahzonable por resultados, ii) A valor razonable
por Patrimonio vy, iii) A costo amortizado. La adistracion determina la clasificacion de sus

activos financieros en el momento de reconocimiambial.

1) Instrumentos financieros a valor razonable por resltados

Los instrumentos financieros a valor razonablerpsultados son activos financieros adquiridos con
el objeto de obtener beneficios de corto plazoladevariaciones que experimenten sus precios.
Dentro de esta agrupacion se encuentran titulda fige y variable, tanto de la cartera propia como
de la cartera intermediada, ademas de los insthias&nancieros derivados.
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NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

i) Instrumentos financieros a valor razonable por Patimonio

Los activos clasificados en esta categoria corregoa Instrumentos de patrimonio, adquiridos y
mantenidos sin el &nimo de ser negociados en & ptazo. Estos instrumentos son valorados a su
valor razonable y los cambios en dicho valor saromecidos con cargo o abono a cuentas
patrimoniales.

lii) Activos financieros a costo amortizado

Los instrumentos financieros a costo amortizado axivos financieros no derivados, con pagos
fijos o determinables, valorizados a su costo arauto.

Se incluye en este rubro, los depoésitos a plapodgrantizados y otros depdsitos de la cartera
propia.

Desreconocimiento de activos financieros

La Sociedad desreconoce un activo financiero saitaneuando los derechos contractuales sobre
los flujos de caja del activo expiran, o cuandmgfiere sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de propiedad de un activo a un terc&iola Sociedad no transfiere y retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios mpigdad y continla controlando el activo
transferido, la Sociedad reconoce su interés mibean el activo y un pasivo asociado por los
montos que podria tener que pagar. Si la Sociee@ehe sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo transferiddSociedad continda reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasivo por loslé@recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a @mstwtizado, la diferencia entre el valor libros
del activo y la suma de la consideracion recibigiorecibir se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros son medidos a costo anaoidizisando el método de la tasa de interés
efectiva o a valor razonable con cambios en retndta

Un pasivo financiero es clasificado para ser mee@id@lor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenid® magociacion o designado a valor razonable
con cambios en resultados. La Sociedad no haickdif pasivos financieros para ser medidos a
valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidada razonable con cambios en resultados, son
medidos a costo amortizado. Los valores libros a@gvps financieros que son medidos a costo
amortizado son determinados usando el método dask de interés efectiva. Los gastos por
intereses que no sean capitalizados como parteod& de un activo son incluidos en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos por Girsaniento”.

20



VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019
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El método de la tasa de interés efectiva es unduoéle célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financier@ dargo del ejercicio relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exawtartos flujos de efectivo por pagar (incluyendo
todas las comisiones y puntos de interés pagadesitmdos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquierpstraa o descuento) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero o, cuando deauado, en un ejercicio mas corto con el valor
neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moeeglanjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada ejercicio de reptaepérdidas y ganancias por diferencia de cambio
son determinadas basado en el costo amortizadoesdadtrumentos y son reconocidos en el rubro
“Reajuste y diferencia de cambio” en el estadoedeltados integrales.

Reconocimiento y medicion de activos y pasivos fineieros

Los activos y pasivos financieros se registranaimeente a su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion. Posteente, se reconocen a su Valor razonable,
excepto los saldos por cobrar originados por opmmas de financiamiento (compras con
retroventa), los que se registran a su costo araddia través del método de tasa efectiva.

De acuerdo a NIIF 13 Medicion de Valor Razonabfdi¢ada desde el 1 de enero de 2013), se
entiende por “valor razonable” el precio que sébida por la venta de un activo o se pagaria @or |

transferencia de un pasivo en una transaccion addeen el mercado principal (0 mas ventajoso) en
la fecha de la medicion en condiciones de mercagseptes (es decir, un precio de salida),
independientemente de si ese precio es observabldainente o estimado utilizando otra técnica
de valoracion. Una medicion del valor razonablg@&s un activo o pasivo concreto. Por ello, al

medir el valor razonable, la Sociedad tiene en tautas caracteristicas del activo o pasivo de la
misma forma en que los participantes de mercadtetafrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo, en la fecha de la medicion.

La medicién a valor razonable supone que la tran&aale venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar: (a) en el mercado principalatgivo o pasivo; o (b) en ausencia de un mercado
principal, en el mercado mas ventajoso para el@abi pasivo. Cuando no existe un mercado
observable para proporcionar informacion para &jgrecio en relacion con la venta de un activo o
la transferencia de un pasivo en la fecha de laaided el valor razonable se obtendra de suponer
una transaccion en dicha fecha, considerada daguerdpectiva de un participante de mercado que
mantiene el activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se mizai el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimiza el uso de datos de entradabservables. Cuando un activo o un pasivo
medido a valor razonable tiene un precio compradan precio Vendedor, el precio dentro del
diferencial de precios comprador-vendedor que kesg representativo del valor razonable en esas
circunstancias se utilizara para medir el valoonable independientemente de dénde se clasifique
el dato de entrada en la jerarquia del valor rddendNIIF 13 establece una jerarquia del valor
razonable basada en tres niveles: Nivel 1, NivelNdvel 3, en donde se concede la prioridad mas
alta a los precios cotizados (sin ajustar) en nad@xactivos para activos y pasivos idénticos y la
prioridad mas baja a los datos de entrada no céisiexs:
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La Sociedad valoriza sus instrumentos de la si¢eiemma:

- Bonos Corporativos, a valor de mercado calcukadieterminado por RiskAmerica para cada
instrumento, de acuerdo a metodologia implemergadacada uno de ellos.

- Bonos de Gobierno, a valor de mercado calculadtetgrminado por RiskAmerica para cada
instrumento, de acuerdo a metodologia implemergadacada uno de ellos.

- Depositos a plazo, a valor de mercado calculadietgerminado por RiskAmerica para cada
instrumento, de acuerdo a metodologia implemergadacada uno de ellos.

- Letras hipotecarias, a valor de mercado calculaditeterminado por RiskAmerica para cada
instrumento, de acuerdo a metodologia implemergadacada uno de ellos.

- Cuotas de Fondos Mutuos, corresponde al valor Néérminado para cada fondo.

- Cuotas de Fondos de Inversion, corresponde af %WV determinado para cada fondo.

- Acciones, precios obtenidos de la Bolsa de Coimerc

Todos los derivados se registran en el estadaukcgn a su valor razonable. Si el valor razonable
es positivo se registran como un activo y si ésteegjativo se registran como un pasivo.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambio$ \&loe razonable de “activos financieros a

valor razonable con efecto en resultados” se imclugn el estado de resultados en el rubro
“Resultado por instrumentos financieros a valoonable con efecto en resultado”, en el periodo en
el que se producen los referidos cambios en elr valmonable. Los ingresos por dividendos de
activos financieros se reconocen en el estadosidtados “Dividendos y participaciones percibidas
de otras Sociedades” cuando se ha establecidoesltede la Sociedad a percibir los pagos por los
dividendos.

Las inversiones en operaciones de financiamiersg@actos de compra con retroventa, se registran
a su costo amortizado, utilizandose en su detemidingel método del interés efectivo. El tipo de
interés efectivo es el tipo de actualizacion qumlig exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero, a la totalidad de sus flujos de efectgtimados hasta el término de su vida remanente.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonablegpmeda determinarse de forma suficientemente
objetiva, se mantienen a su costo de adquisicjdstaalo por eventuales pérdidas por deterioro.

Técnicas de valoracion

Los instrumentos financieros a valor razonable temenados por cotizaciones publicadas en
mercados activos comprenden deuda publica, deudadpr acciones y renta fija. En los casos en
gue puedan observarse cotizaciones, la Adminismaaliza su mejor estimacion del precio de
mercado, utilizando modelos internos que utilizardmetros observables de mercado y en
ocasiones, utilizan datos de mercado no observaBl@s realizar esta estimacion, se utilizan
diversas técnicas, incluyendo la extrapolacionatesiobservables del mercado.
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La mejor evidencia del valor razonable de un imsémto financiero en el momento inicial es el
precio de la transaccion, salvo que el valor déalimstrumento pueda ser obtenido de otras
transacciones realizadas en el mercado con el missnmilar instrumento, o valorarse usando una
técnica de valoracion donde las variables utilizsadaluyan solo datos observables en el mercado,
principalmente tipos de interes.

e) Propiedades, planta y equipo

Valores Security S.A., Corredores de Bolsa, cohitabestos activos utilizando el modelo del costo.
El modelo del costo es un método contable en dl aluactivo fijo se registra al costo menos su
depreciacion acumulada y menos las pérdidas acdasufzor deterioro de valor.

Los gastos de mantencién, conservacion y reparaeidmputan a resultados, siguiendo el principio
devengado, como costo del ejercicio.

La depreciacion se calcula aplicando el métodaljrobre el costo de adquisicion de los activos
menos su valor residual. Los plazos de vidas (gitisnadas para estos activos son 3 afios.

La depreciacion se registra contra el resultadoeggticio y éste es calculado en funcion de los
afos de la vida util estimada, de los diferentends.

Las vidas utiles estimadas para los bienes decaictimovilizado son las siguientes:

Equipos 3 afios
Muebles 7 afios

La utilidad o pérdida resultante de la enajena@oéal retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valordibel activo, y se reconoce en cuentas de ressltado

f) Deterioro
Activos financieros:

Un activo financiero es evaluado en cada fechareleeptacion para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero estéederado si existe evidencia objetiva que uno o
mas eventos han tenido un negativo efecto futuraawo.

Una pérdida por deterioro en relacion con activoanicieros registrados al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el importe enolibdel activo y el valor actual de los flujos de
efectivo estimados, descontados al tipo de intfiexdivo.

Una pérdida por deterioro en relacion con un adiivanciero disponible para la venta se calcula
por referencia a su valor razonable.

Los activos financieros individualmente signifivas son examinados individualmente para

determinar su deterioro. Los activos financieragamtes son evaluados colectivamente en grupos
gue comparten caracteristicas de riesgo credginidares.
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Todas las pérdidas por deterioro son reconocidasesutado. Cualquier pérdida acumulada en
relacion con un activo financiero disponible paraénta reconocido anteriormente en patrimonio es
transferida al resultado.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre soéste puede ser relacionado objetivamente con
un evento ocurrido después de que éste fue recmoEin el caso de los activos financieros
registrados al costo amortizado y para los dispesipara la venta que son titulos de venta, el
reverso es reconocido en el resultado. En el cadosdactivos financieros que son titulos de renta
variables, el reverso es reconocido directamenfga&imonio.

Activos no financieros

El monto en libros de los activos no financierogleyendo propiedades de inversion e impuestos
diferidos son revisados en cada fecha de preséntgmra determinar si existen indicios de
deterioro. Si existen tales indicios, entoncesstiena el monto a recuperar del activo.

Una pérdida por deterioro en relacion con la plliava goodwill no se reversa. En relacion con
otros activos, las pérdidas por deterioro recorascieh periodos anteriores son evaluadas en cada
fecha de presentacion en busqueda de cualquigiandie que la pérdida haya disminuido o haya
desaparecido. Una pérdida por deterioro se rev@rha ocurrido un cambio en las estimaciones
usadas para determinar el monto recuperable. Urthidpépor deterioro sera revertida solo en la
medida que el valor en libro del activo no excedan®nto en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacion o amortizacion, si no hadonocida ninguna pérdida por deterioro.

g) Activos Intangibles

Los activos intangibles son presentados a su wiaorosto, menos la amortizacion acumulada de
acuerdo a la vida util remanente del mismo.

Los desembolsos posteriores son capitalizados ouamahentan los beneficios econdémicos futuros
plasmados en el activo especifico relacionado osrdeésembolsos. Todos los otros desembolsos,
incluyendo plusvalia y marcas generadas internaneoh reconocidos en el resultado cuando se
incurre en ellos.

Software

El software adquirido por la Sociedad es reconoeaido costo menos la amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro acumulada.

Los gastos por el software desarrollado internaensoh reconocidos como activo cuando se puede
demostrar la intencion y habilidad para completardsesarrollo y utilizarlo internamente para
generar beneficios econdmicos futuros, y puede memiifiablemente el costo de completar su
desarrollo. La capitalizacion de los costos detvanfe desarrollado internamente incluye todos los
costos directos atribuibles al desarrollo del safayy es amortizado sobre la base de su videEfitil.
software desarrollado internamente es reconocida aosto capitalizado menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas.
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Los gastos posteriores del activo reconocido spitatezados solo cuando aumentan los beneficios
econodmicos futuros que se comprenden en los aasscificos en las areas relacionadas. Todos
los otros gastos son reconocidos en resultado.

La amortizacién es reconocida en resultados s@btmse lineal de la vida util estimada para el
software, desde la fecha en que se encuentrghstosu uso.

h) Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente se compone dgbahible y los saldos mantenidos en bancos.

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dineroe@scttivo y/o efectivo equivalente;
entendiendo por éstos las inversiones a corto ptezayran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

* Flujos operacionales: Flujos de efectivo originagms las operaciones normales de la
Sociedad, asi como otras actividades que no pusgtecalificadas como de inversion o de
financiamiento.

* Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo oragilios en aquellas actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimoeio iy de los pasivos que no forman parte
de los flujos operacionales.

» Flujos de inversion: Flujos de efectivo originadwsla adquisicién, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos de largo plazo y atrasrsiones no incluidas en el efectivo y
efectivo equivalente de la Sociedad.

1) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El cargo por impuesto corriente a la fecha se takobre la base de las leyes tributarias vigefde a
fecha del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos originados por diferentémsporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos sivea, se registran de acuerdo a con las normas
establecidas en la NIC 12. Por tanto, estos serndiet@n utilizando las tasas de impuestos
aplicables, a la fecha en que se esperan revessacdrrespondientes activos o pasivos por
impuestos diferidos.

La tasa de ambos impuestos es de un 27%, condigpte a la tasa de impuesto de primera
categoria, aplicable a la sociedad que quedo azogit defecto al “Régimen de Imputacion Parcial
de los Créditos”, segun disposicion de la letradB)) articulo 14 de la Ley de Impuesto Renta,
vigente a contar del 1° de enero de 2017.

j) Beneficios al personal

Vacaciones del personal: El costo anual de lasci@was del personal se reconoce sobre base
devengada.

Beneficios a corto plazo: La Sociedad contempla gas empleados un plan de incentivo anual de

remuneraciones por cumplimiento de objetivos y ig&#io, que eventualmente se entregan, el que
se provisiona sobre la base del monto estimadpaatie
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Indemnizacion por afios de servicios: La Sociedatieme pactado el pago de una indemnizacién a
todo evento con sus empleados, por lo que no taystprovision por este concepto, registrandose
el gasto en resultado en la medida que se incurre.

k) Provisiones, activos y pasivos contingentes
Provisiones Generales

Corresponden a obligaciones presentes a la fechaatknce, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse aloligaexplicitas o implicitas concretas en cuanto
a su naturaleza y estimables en cuanto a su importe

Los Estados Financieros de Valores Security S.Arrgdores de Bolsa recogen todas las
provisiones significativas con respecto a las aus¢eestima que la probabilidad de que se tenga que
pagar la obligacién es mayor que probable, lasigiames son llevadas en base devengada.

Activos y Pasivos contingentes

Un activo contingente es un activo de naturalezgbp® surgido a raiz de eventos pasados, cuya
existencia quedara confirmada solo si llegan arsaumo o mas eventos inciertos en el futuro y
que no estan enteramente bajo el control de |e8adi

Un pasivo contingente es una obligacién posiblgidarde hechos pasados cuya existencia
quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno&s sucesos futuros inciertos y que no estan
completamente bajo el control de la Sociedad.

Los activos y pasivos contingentes no son objetcedenocimiento en los estados financieros. No
obstante, cuando la realizacion del ingreso o gastaciado a ese activo 0 pasivo contingente, sea
practicamente cierta, se procede a reconocerltzsdfstados Financieros.

Los activos y pasivos contingentes se registramfocme a los requerimientos de la NIC 37.

I) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable detaraprestacion cobrada o a cobrar y representan
los importes a cobrar por los bienes entregadas gqrvicios prestados en el marco ordinario de las
operaciones normales de Valores Security SA., @ores de Bolsa.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se Imafetrdo sustancialmente todos los riesgos y
ventajas que la Sociedad posee sobre ellos.

En una relacion de intermediacion, cuando se amif® intermediador financiero, existiran flujos
brutos recibidos por cuenta del prestador del sieryrincipal. Dichos flujos no suponen aumentos
en el patrimonio neto de la Sociedad por lo qusenoonsideran ingresos, Unicamente se registraran
como ingresos los importes de las comisiones cablrad
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NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Los ingresos ordinarios asociados a la presta@@edvicios se reconocen igualmente considerando
el grado de realizacion de la prestacion del servespectivo a la fecha de los Estados Financgieros
siempre y cuando el resultado de la transacciodgser estimado con fiabilidad, es decir, que el

importe de los ingresos ordinarios pueda valorame confiabilidad, que sea probable que la

empresa reciba los beneficios econdmicos derivddds transaccion, que el grado de realizacion

de la transaccion, en la fecha del balance, pusrdeatorizado con confiabilidad y que los costos ya

incurridos en la prestacion, asi como los que qugmta incurrir hasta completarla, puedan ser

valorizados con confiabilidad.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lbwvacio o por cobrar por la venta de bienes y
servicios en el curso normal de las operacionda @»ciedad. Los ingresos se muestran netos de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce sus ingresos cuando su img@peede medir confiablemente, es probable
que beneficios econdmicos fluyan a la entidad efutero y la transaccion cumple con criterios
especificos por cada una de las actividades deodeedd, como se describe mas adelante. Se
considera que el monto de los ingresos no se puedir confiablemente hasta que no se hayan
resuelto todas las contingencias relativas a lgaven

Intereses y Reajustes

Los ingresos y gastos por intereses y reajustesce@ocen contablemente en funcidon a su periodo
de devengo a tasa efectiva.

Ingresos por cambios en el valor razonable de lostasos financieros

Estos ingresos se reconocen utilizando como tas@si®iento la tasa de interés de mercado vigente
al cierre del ejercicio y otros factores de Mercado

Ingresos por Dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuandetablece el derecho a recibir su pago.

m) Reconocimiento de Gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando dezpeouna disminucion en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con una reducadmndactivo, o un incremento de un pasivo, que
se puede medir de manera fiable. Esto implica duegéstro de un gasto se efectuara de manera
simultanea al registro del incremento del pasil@ reduccion del activo.

Se reconocera un gasto de forma inmediata cuandesgmbolso no genere beneficios econdémicos
futuros o cuando no cumple los requisitos neces@@oa su registro como activo.

n) Distribucion de Dividendos

Los Estatutos de la Sociedad establecen que lédadés liquidas que arrojen los Estados
Financieros se destinaran a la formacion de Foddd®eserva. No obstante, la Junta de accionistas
podra destinar la totalidad o parte de las utikgadue libremente determine para ser distribuidas
como dividendos entre los accionistas a prorratsudeacciones.
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NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)
o) Informacion Financiera por Segmentos

De acuerdo a lo establecido por NIIF 8, la Sociedadse encuentra obligada a presentar
informacion financiera por segmentos, debido amuee encuentra dentro del alcance establecido
por dicha norma, ya que establece su presentaggmdo se ha emitido un instrumento de deuda o
de patrimonio en caracter Publico o se esté erepoode emision del mismo, ante la Comisién para
el Mercado Financiero.

p) Transacciones con Empresas Relacionadas

Se detallan en notas a los Estados Financierodrdasacciones con partes relacionadas mas
relevantes, indicando la naturaleza de la relacagincada parte implicada, asi como la informacion
sobre las transacciones y los saldos corresporgiefibdo esto para la adecuada comprension de
los efectos potenciales que la indicada relacemeten los Estados Financieros.

q) Inversiéon en Sociedades
La Sociedad posee 1 accién de CCLV Contraparter@lehA, la cual es valorizada al costo.
r) Deudores y acreedores por intermediacion

Los deudores y acreedores por intermediacion sstrag de acuerdo al valor facturado por cada
operacion.

s) Reajuste y diferencia de cambio

La Administracion de Valores Security S.A., Cornedo de Bolsa ha definido como “moneda
funcional” el peso chileno. Consecuentemente, fsgaxiones en otras divisas distintas del peso
chileno y aquellas operaciones efectuadas en ussdadjustables se consideraran denominadas en
“moneda extranjera” y/o “unidades reajustablesSpestivamente y se registraran segun los tipos de
cambio y/o los valores de cierre vigentes en lelsde de las respectivas operaciones.

Para la preparacion de estos Estados Financiesaactivos y pasivos monetarios denominados en
monedas extranjeras y/o en unidades reajustaldesyrvierten segun los tipos de cambio y/o los

valores de cierre. Las utilidades o pérdidas gelasrae imputan directamente contra la cuenta de
pérdidas y ganancias.

t) Costo por financiamiento

Los costos por financiamiento, provisiones prinkcigante por la venta de instrumentos de la cartera
de inversion y por las operaciones de venta cotoplcretrocompra.

u) Reclasificaciones

En 2020 hay reclasificaciones.
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NOTA 4. CAMBIO CONTABLE

Las politicas contables adoptadas en la preparagdos estados financieros son consistentes con
los utilizados en la preparacion de los estadaan@ireros anuales de la sociedad para el periodo
finalizado el 31 marzo 2020 y 31 de diciembre d&é2@xcepto por la adopcion de nuevas normas
vigentes al 01 de enero de 2019, descrita en Blaja

NOTA 5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
a) Objetivo de la Administracion de Riesgo

Valores Security S.A., Corredores de Bolsa conaidgue la gestion del riesgo es de vital
importancia para garantizar la continuidad del wegdogrando la solvencia necesaria como asi
tambiéen la sustentabilidad de los resultados.

Para lograr lo anterior ha puesto importantes esfiseen identificar, medir y valorar todos los &po
de riesgo en que puede incurrir.

b) Estructura de la Administracion de Riesgo

La Sociedad se apoya en los servicios prestadodapbivision de Riesgo de Banco Security
contando con una estructura idonea para logrameptmiento de los objetivos antes mencionados,
distribuida en tres areas que son: Riesgo de @rdeiiesgo Financiero y Riesgo Operacional.

Cabe destacar que estas areas operan de manknemntéaindependiente de las areas comerciales y
tomadoras de riesgo de Valores Security S.A., @ores de Bolsa actuando como contrapeso en
los distintos comités que existen.

Valores Security S.A., Corredores de Bolsa parigipestructura su gestion de riesgo segun los
distintos comités relacionados con este objetiveldranco, como son: Comité de Crédito, Comité
de Finanzas, Comité de Riesgo Operacional.

Comité de Crédito: Este comité toma la decisién de crédito de acuerdo solicitado por el
ejecutivo comercial y a lo expuesto por riesgo reelito.

Comité de Finanzas:Controla y gestiona las inversiones financierge baa vision de trading de
corto y mediano plazo y los riesgos asociados aaudesras.

Comité de Riesgo Operacional:asegura que se tenga un marco de administracionesigo
operacional acorde con los objetivos definidos y lmenas practicas, ademas que existan las
condiciones necesarias (personal capacitado, agtauarganizacional y presupuesto) que permitan
implementar dicho marco.

Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito es la posible pérdida que asMalores Security como consecuencia del

incumplimiento de las obligaciones contractuales ks contrapartes que opera, basicamente por
operaciones de tesoreria.
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NOTA 5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (continuacion)

La gestion del riesgo de crédito tiene como langyales tareas, la identificacion, analisis,
medicion, seguimiento, integracion y valorizaci@lds distintas operaciones que tienen riesgo de
credito en la operativa diaria de la corredora.

Para la medicion, computo y gestion del riesgorédit, Valores Security, por ser filial bancaria,
cumple con los estandares exigidos para este finlgp&Comisiéon para Mercados Financieros,
midiendo el riesgo de crédito bajo los mismos dageque el banco matriz.

El Comité respectivo del Banco Security asignaasénge finanzas por tipo de producto a través de
los cuales podra operar el cliente con Valores i@gcu

A continuacién, se muestra el riesgo de crédito b@g estandares normativos bancarios al 31 de
marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, por tgomstrumento y tipo de contraparte

RIESGO EQUIVALENTE ART 54 EXPOSICION POR SECTOR Y PRODUCTO
21-03-2020 21-03-2020
30,000 18000 =
16000 +
14000
- w 12000 -+
E 20,000 E 10000 -
E = 2000
6000 +
10.000 4400 1
2000 +
- | . . L . .
I BJIPRESAS RETITUCIOMALES PERSOMAS SECTOR ARAKMIIERD
- HRENTAFUA N FOBNARD SIMULTANEAS W SWAP
REMTAFLA FOm&ARD SWap SIMULTAMES

EXPOSICION-CLASIFICACION

31-03-2020
13,000 <

15000 +
13000

12000 4
10000 +
8000 +

il reess

G.000 -
4000
2000 +
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NOTA 5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (continuacion

RIESGO EQUIVALENTEART B4 EXPOSICION POR SECTOR Y PRODUCTO

31-12-2019 31-12-2019
50.000 25.000
240,000 20.000 7

15.000

30.000 T

Millnres
Millores

10.000

20.000 <+
5.000
10.000 o | | -
. - BN PRES &5 INSTITUCIONALES PERSONAS SECTOR FINANCIERD

W RENTA FILA W FORWARD SIMULTAMEAS W SWAF

RENTAFIIA FOFRWARD SWAP SIAULTANEA

EXPOSICION-CLASIFICACION
31-12-2019

25 000

20000 -

15,000

Milla mas

104000

c) Riesgo Mercado

El riesgo de mercado representa la potencialidadudelas carteras de inversiones puedan sufrir
pérdidas como el resultado de cambios en parama¢rasercado en un cierto periodo de tiempo,
por ejemplo, cambios de tasa de interés, precioacd®nes, indices y tipos de cambio, teniendo
impacto ademas en estimaciones de estadistica#iljdaldes y correlaciones) que también afectan
a los precios.

Aparte de las definiciones establecidas por enégmladores, Valores Security utiliza como
metodologia principal interna para medir y contradh riesgo de mercado de las carteras de
inversiones, el modelo recomendado por los estéaadaternacionales llamado “Valor en Riesgo”
(VaR), al medir la pérdida potencial esperada stas@osiciones en riesgo, en un cierto periodo de
tiempo y con un cierto nivel de confianza estackséin funcion de los datos de mercado.

Ademas, utiliza el andlisis de sensibilidades dadale la cartera como una primera aproximacion a
este riesgo, analisis que es complementado cobgske estrés.

d.1  Objetivos de Riesgo Financiero

En términos generales las transacciones financiei@dayen operaciones con valores, divisas
extranjeras, instrumentos de financiamiento, ddogay acciones.

Las actividades financieras se limitan a las adeaproducto estratégico aprobadas previamente y

sélo se llevaran a cabo dentro de los lineamiegitisales de riesgo definidos por el Directorio ae |
organizacion.
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NOTA 5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (continuacion)

Las posiciones en instrumentos financiero estasgaaadierdo con el analisis consensuado de una
vision macroecondmica, sin embargo, también sejoomar posiciones de trading de corto plazo,
con el fin de aprovechar algun desalineamientoyalte una variable de mercado.

Para lograr los objetivos establecidos por su tegfiea de inversidon, se podran transar una amplia
gama de divisas y productos, siempre en concordaoon las normativas vigentes que
correspondan.

Principalmente se negocian activamente instrumdirtascieros no derivados de renta fija, compra
y venta con pactos, compra y venta spot de dieagagnjeras, instrumentos derivados, acciones y
simultaneas.

La gestion y control de los riesgos se articulalagpractica, a través de politicas, procedimientos
metodologia y limites, con lo cual se crea valaaaionista y al mercado en general, garantizando
un adecuado nivel de solvencia.

Dichos limites permiten mantener niveles contradadte riesgos y carteras de inversiones
diversificadas, es por ello que los limites intergae ha definido la entidad se relacionan a tijgos
carteras, descalces por plazos, monedas Yy tipastieinentos financieros.

d.2  Estructura de Riesgo Financiero

El Directorio es el responsable de aprobar lagipadi, limites y estructura de administracion de
riesgos. Para ello se han creado diversos corddéde se monitorea el cumplimiento de las
politicas y limites definidos.

Las politicas son revisadas regularmente en lasttis Comités a fin de incorporar los cambios en
las condiciones de mercado y las actividades psopi&na vez revisados estos cambios son
posteriormente propuestos al Directorio para sakagmion

La medicion y control de riesgo, se realiza diagata a través de informes de riesgos que permiten
la toma de decisiones por parte de la Alta Admiatsén. Estos informes consideran medidas de
VaR y sensibilidad de las carteras, exposicioniedgo por carteras, instrumentos, factores de
riesgos y el correspondiente cumplimiento de lisit¢ernos.

d.3  Proceso de Riesgo Financiero
Las mediciones de riesgos se basan en sistemaa, autpmatizacion permite mantener un
seguimiento y control diario del riesgo expuesto\palores Security, logrando la oportuna toma de

decisiones.

Las Areas de Tesoreria y/o Comerciales son laggatas de tomar posiciones y riesgos dentro de
las definiciones de limites establecidas por la Administracion.
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NOTA 5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (continuacion)
d.4  Factores de Riesgo

Se define que la Sociedad se encuentra afectasiglaentes fuentes de riesgos en sus carteras de
inversiones:

 Riesgo de tasa de interés: riesgo relacionadolaaolatilidad de la tasa de interés, defii
como las pérdidas que surgen de cambios en lasdasaterés del mercado.

 Riesgo de precio: es el riesgo de incurripéndidas que resultan de movimientos advers
los tipos de cambio tanto spot como forward (exidwefecto de tasa) o precio de las acciones.

« Riesgo de reajustabilidad: es el riesgo de incwmnipérdidas que resultan de movimiel
adversos en unidades o indices de reajustabiligfiidbs en moneda nacional.

e Riesgo Modelo es el riesgo de que la metodologia utilizada paedir el riesgo no sea
adecuada y que no identifique todo el riesgo asoi@iduna posicion.

d.5 Metodologia de Riesgo de Mercado

La medicion del riesgo de mercado se efectla ayglicéa metodologia de Valor en Riesgo (VaR),
la que permite homogeneizar los diferentes riesigodiferentes tipos de operaciones, modelando la
relacion conjunta de estos factores en una Unickdaele riesgo.

El VaR entrega una estimacion de la pérdida m&pwotancial que presentan las posiciones en
activos o pasivos financieros de tesoreria, antesganario adverso pero normal.

La metodologia utilizada para el calculo del VaRues técnica paramétrica que asume que la
distribucién de los retornos de los precios de itagrsiones sigue una distribucion normal,
utilizando un umbral de un 95% de confianza, urnizibate de mantencion 1 dia, con una muestra de
datos historicos de 250 dias, ajustada mediant@cts estadisticas que permiten darles mas
importancia a las observaciones mas recientes,etdim de capturar rdpidamente aumentos de
volatilidades de mercado.

Los supuestos en los que se basa el modelo tidgamas limitaciones, como las siguientes:

- Un periodo de mantencion de 1 dia supone que @dgosabrir o enajenar las posiciones dentro
de ese periodo. Sin embargo, las carteras de iomessmantenidas en trading estdn compuestas
por instrumentos de alta liquidez y en volumenesaaios.

- Un nivel de confianza del 95% no refleja las péadique podrian ocurrir en el 5% restante de la
distribucion.

- El valor en riesgo se calcula con las posiciondal del dia y no refleja las exposiciones que
pudieran ocurrir durante el dia de negociacion.

« La utilizacién de informacion histérica para detgran posibles rangos de resultados futuros
podria no cubrir todos los escenarios posiblegestmiolo de naturaleza excepcional.

- El comportamiento de los retornos de los preciosndecado de los instrumentos financieros
puede presentar distribuciones de probabilidadesrnoales.
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NOTA 5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (continuacion)

Las limitaciones de los supuestos utilizados pomebelo de VaR se minimizan mediante la
utilizacion de limites de caracter nominal de com@eion de inversiones y de sensibilidad.

La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizadacsgnprueba mediante pruebas retrospectivas

(backtesting), con las que se contrasta si lodtaekas obtenidos son consistentes con los supuestos
metodoldgicos dentro de los niveles de confianzardenados. El monitoreo permanente de estas

pruebas permite probar la validez de los supuestiopétesis utilizados, concluyéndose de acuerdo

a los resultados entregados por estas pruebaggjm®delos funcionan correctamente de acuerdo a
sus definiciones y que son una herramienta Gtd gastionar y limitar las exposiciones en riesgos.

Valores Security mide y limita el Valor en Riesge su cartera de inversiones por factores de
riesgos, tasas de interés, monedas, bandas teggdipbs de instrumentos, tipos de carteras.

La siguiente tabla muestra un resumen de los rseedganercado:

[31/03/2020 [2112/2019

HEHSE. HEHSE.
Ciftaz en MM CLP VAR TASA Ciftas enn MM CLP VAR TASA
Renta Fija (tasaq) 4 -3 Rerta Fijatasa) 41 -4
Detivados (tasa) o 1] Denvados (tasa) 13 o
Fi(moneda) 23 Fimoneda) 11
Acciones (precid) 1 Acciones (precio) 3
Total Riesgo Trading Total Riesgo Trading
Book (FF + Acciones) L -3 Book (FF + Acriones) 43 -4
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NOTA 5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (continuacion)
Los siguientes graficos muestran la evolucion deiksgos de mercado desde inicios del afio 202092
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NOTA 5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (continuacion)
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e.Riesgo Liquidez

Valores Security mantiene posiciones en instrunged#oalta liquidez, destacando por el lado de los
activos, los depdsitos bancarios y papeles de gubie

Valores Security gestiona el riesgo de liquidermads de indicadores diarios, segun lo dispuesto en
Circular N° 632 de la Comision para el Mercado Roiero, a continuacidon se muestran tales
indices aB1 marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 respacénte.
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NOTA 5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (continuacién)
31 de marzo 2020

PATRIMONIO DEPURADO Mb 20.226.965
PATRIMONIO LIQUIDO Mb 20185543
LIQUIDEZ GEINERAL ACT.DISP.Y REALIZANVENOS DE 7 DIAS 103.293.544 1,20 vecgs
PASIVO EXGBLE AVENGCS DE 7 DAS 86.007.296
LIQUIDEZ POR INTERVED. ACT.DISP.+ DEUD.POR INTERVEDION 50.825.366 2,00 vecgs
ACREEDORES POR INTERVEDIACION 29,900,978
RAZON DE ENDEUDAMENTO PASNMOS EXABLES 149.553.679 JABveces
PATRIMONIO LIQUIDO 29.185.543
RAZON DE COBERT.PATRIM MONTO DE COBERTURA PATRIMORNL 6.474.563 2218 %
PATRIMONIO LIQUIDO 29.185.543
31 de diciembre de 2019
PATRIMONIO DEPURADO M$ 20.105.393
PATRIMONIO LIQUIDO M$ 30.833.099
LIQUIDEZ GENERAL ACT.DISP.Y REALIZ.A MENOS DE 7 DIAS 166.814.475 1,10 veces
PASIVO EXIGIBLE A MENOS DE 7 DIAS 151.270.416
LIQUIDEZ POR INTERMED. ACT.DISP.+ DEUD.POR INTERMEDION 96.818.773 2,51 veces
ACREEDORES POR INTERMEDIACION 38.621.247
RAZON DE ENDEUDAMIENTO PASIVOS EXIGIBLES 237.181.016 ,60 veces
PATRIMONIO LIQUIDO 30.833.099
RAZON DE COBERT.PATRIM. MONTO DE COBERTURA PATRIMONL 9.813.571 31,83 %
PATRIMONIO LIQUIDO 30.833.099
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NOTA 5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (continuacion)

Ademas, se controla diariamente en descalce dedkrijcaja a 30 y 90 bajo los mismos estandares
del Banco Matriz. Los descalces son los siguiealte31-03-2020 y 31-12-2019:

31 de marzo de 2020

PAMCLE Jads Tazm Zazm 3abm  Gaizm lala Zabga €a%a
Tatal Fluja Ingresas Q0375 51588 3,750 16881 8.733 4327 5862 387 21 - - - 141.525
Tatal Flujos Ezresas 7792 1443 1570 10168 5.316 2127 7.563 171 d . # . 106350
Desta ke Neta 12.783 6745 1730 b.712 3.417 2.200 1299 216 21 3 L H 35.195 |
Desca ke Neto Acumulada 12,783 19.528 21.309 28021 31438 33.638 34.938 35.153 35.175 35175 35.17% 3517
Limite - 36501 - 73.002
Exzesa [Halgura) - B4.522 - 106 640

31 de diciembre de 2019

RARACL 1als Zald: Jada 1azm Zaldm Jatm Lallm lala Zaia L{ada
Total Flujo Ingresns 167210 | ligee | 7ao5 | 12897 | 2ale eies| tefon|  1aes 206 - - - | 2=mEn
Tatal Flujn: Fz wene [1595m | 2aan| 4979 7es7| mRA AsAR| 1 Em9 a75 | - - -] B ECEER
Desiake Helw [ 770 a4 2216 5.0 2599 2667 4512 | 279 | 26 | -] -] - [ 25w
Descake HetaAcumuleda | 7730 | 11634 | 17850 | 23190 | X700  28.956 | 32060 | 33.347 | 33.573| 33574 33574 33574
Limite | - by
Ex¢EsD [Halgura) | -l a5z
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NOTA 6. USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRI TICOS

La preparacion de Estados Financieros requierdag@eministracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacion de las gagittontables y los montos de activos, pasivos y
resultados. Los resultados reales pueden difest®es estimaciones.

Las estimaciones Y juicios se evallan continuamgrse basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesosrolit que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en funaién la mejor informacién disponible
corresponden a la determinacion de los valorenedites de instrumentos financieros, los cuales al
31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019prfiumedidos de acuerdo a las metodologias
establecidas en la IFRS 7, de acuerdo al sigud=ttdle:

- Nivel I: Valores o precios de cotizacion observables encades activos para el tipo de
instrumento o transaccion especifico a ser valdoza

« Nivel IlI: Técnicas de valuacion en base a factores obdesvaksta categoria incluye
instrumentos valuados usando; Precios cotizad@sipstrumentos similares, ya sea en mercados
gue son considerados activos o poco activos y déasicas de valuacion donde todas las
entradas significativas sean observables direttdicectamente a partir de los datos de mercado.

« Nivel Il : Técnicas de valuacién que usan factores sigtiific® no observables. Esta categoria
incluye todos los instrumentos donde la técnicavaeacion incluya factores que no estén
basados en datos observables y los factores novabies puedan tener un efecto significativo
en la valuacion del instrumento. En esta categariacluyen instrumentos que estan valuados en
base a precios cotizados para instrumentos simildomde se requieren ajustes o supuestos
significativos no observables para reflejar lasmdihcias entre ellos.

NOTA 7. REAJUSTES Y DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2 $dciedad ha registrado los siguientes efectos
por reajustes y diferencias de cambio:

Abono (cargo) a resutados
Uniced

Qertas Forerno
2020 2019 2020 2019 202( 2019 2020 2019 2020 2019
MB VB MB M5 MB M MB M VB M
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NOTA 8. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 204 %omposicién del efectivo y efectivo
equivalente, segun se describe en nota 3 h),sgueente:

Hectivo y efectivo equivalernte

Cajaenpes

Cgja ennoneda extrar
Banco en pes<
Bancos en noneda extrar

Total

31-03-2020

30C

582.79
4.018.98
25.249.39

31-12-2019

30C
683.26!
2.757.51
55.184.97

20.851.478 58.626.062

NOTA 9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de marzo de 2020 y 31 diciembre de 2020,imstrumentos financieros clasificados por

categoria son los siguientes:

a) Activos y pasivos financieros al 31 de marzo 2020

Activos

Actives

. . _ _ finencieros a financieros a\alor firendiercs a
Activos fimancieros segin el estacb cke situacion  \dor razorelde razonalde con
. costo
financiera conefectoen efectoen arortizacb
resutacbs patrinonio (1) Taa
Mb MB MB Mb

Hectivo y efectivo equivalente 20851478 - - 20851478
Instrurentos financieros de cartera propia didgonib 19.296.309 4.934.534 - 24.230.893
Instrurrentos financieros de cartera propia contiane 8756.499 - - 8756409
Instrunrentos financieros derivados 13323264 - - 13.323264
Qperaciones de conpra con

retroventa sobre IRV - - 10575318 7838

retroventa sobre IRF - - - -
CQtras - - 2 20
Deudores por intemrediacion - - A7 R4MP73L
Quentas por cobrar por operaciones de cartera propi - - 7.32.492 7.332.442
Quentas por cobrar a partes relacionadas - 434.888 434.838
Ctras cuentas por cobrar - - 7.7.042 702
Impuestos por cobrar - - - -
Impuestos diferidos - - 5511 85511
Inversiones en sociedades - - 2967 29%67
Intangibles - - 1933809 1933809
Propiedades plantas y equipo - - BIP4  1.369465
Ctros Activos - - 440.088 440.083
Toa 71.227.550 4.934.534 63.219.282 139.381.416
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VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA (co ntinuacion)

Pasivos Pasivos
Pasivos financieros seguln el estado de situacién  financieros a financieros a Total
financiera valor razonable costo amortizado
M$ M$ M$
Pasivos financieros a valor razonable - - -
Instrumentos financieros derivados 12.816.909 - 12.816.909
Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e |l - 5.218.418 5.218.418
Otros - 17 17
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras - 1.473.904 1.473.904
Acreedores por intermediacion - 32.746.740 32.746.740
Cuentas por pagar por operaciones
de cartera propia - 7.367.491 7.367.491
Cuentas por pagar a partes relacionadas 298.961 298.961
Otras cuentas por pagar - 39.840.012 39.840.012
Provisiones - 973.039 973.039
Impuestos por pagar - 124.338 124.338
Impuestos diferidos - - -
Otros pasivos - 1.232.782 1.232.782
Total 12.816.909 89.275.702 102.092.611
b) Activos y pasivos financieros al 31 de diciembre@&9
Activos Activos )
) . ) . Activos
financieros a financieros a ) .
financieros a
Activos financieros segun el estado de situacioméinciera valor razonable valor razonable costo
con efecto en con efecto en amortizado
resultados patrimonio (1) Total
M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 58.626.062 - - 58.626.062
Instrumentos financieros de cartera propia dispe 26.659.39. 5.131.521 - 31.790.91
Instrumentos financieros de cartera propia comptinia 14.220.77 - - 14.220.77
Instrumentos financieros derivados 9.646.928 - - 9.646.928
Operaciones de compra con
retroventa sobre IRV - 15.567.415 15.567.415
retroventa sobre IRF - - -
Otras - 3.097 3.097
Deudores por intermediacion - 38.697.943 38.697.943
Cuentas por cobrar por operaciones de carterag - - 3.427.66: 3.427.66:
Cuentas por cobrar a partes relacior - - 8.027 8.027
Otras cuentas por cobrar - 24.720.085 24.720.085
Impuestos por cobrar - - -
Impuestos diferidos - 637.225 637.225
Inversiones en sociedades - 2.967 2.967
Intangibles - 1.885.414 1.885.414
Propiedades plantas y equipo - 1.426.198 1.426.198
Otros Activos - - 295.548 295.548
Total 109.153.153 5.131.526 86.671.581 200.956.260
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NOTA 9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA (co ntinuacion)

Pasivos

Pasivos

. ) . . . S financieros a financieros a Total
Pasivos financieros segun el estado de situaciondnciera .
valor razonable costo amortizadc
M$ M$ M$
Pasivos financieros a valor razonable - - -
Instrumentos financieros derivac 8.857.89! - 8.857.89!
Operaciones de venta con retrocompra sobre |RF - 10.507.14. 10.507.14.
Otros - 2.23¢ 2.23¢
Obligaciones con bancos e
instituciones financieri - 20.497.72. 20.497.72.
Acreedores por intermediacion - 43.862.665 43.862.665
Cuentas por pagar por operaciones
de cartera prop - 3.309.81: 3.309.81:
Cuentas por pagar a partes relacior - 451.56( 451.56(
Otras cuentas por pagar - 73.652.087 73.652.087
Provisiones - 1.138.626 1.138.626
Impuestos por pagar - 41.060 41.060
Impuestos diferidos - - -
Otros pasivos - 1.282.882 1.282.882
Total 8.857.899 154.745.793 163.603.692

(1) Para Instrumentos financieros de Cartera prdigiponible e Inversiones en Sociedades ver rfbta 1

NOTA 10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE - CARTERA
PROPIA

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 20&9Sbciedad presenta inversiones en
instrumentos financieros a valor razonable contefen resultados y con efecto en patrimonio, de

acuerdo con los criterios descritos en Nota 3 d:

(a) Instrumentos de Renta Variable:

Cartera propia conpronetida
Insturentos financieros a valor razoralde C‘.«'letserxramggsa opegores a En ma Total
(31-03-2020) préstanos .
pazo operaciones
Mb Mb Mb Mb Mb Mb
InstuTenos de rernta variale
Acciones
Nacionales 4.934.501 - - - - 4.934.501
BExraneras 34 - - - - 3
Cuotas de fondos mutucs
Nacionales 1.088.987 - - - - 1.083.987
BExraneras - - - - - -
Dirigdo a Inversionistas Callificados - - - - - -
Quatas de fondos inversion
Nacionales 1.070.000 - - - - 1.070.000
BExraneras - - - - - -
QOtro (Definin) - - - - - -
Tota IRV 7.098.972 - - - - 7.093.972
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NOTA 10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABL E - CARTERA
PROPIA (continuacion)

Cartera propia conpronetida
. Catera popga En En gaantia
Instturentos ﬁ(?)rral’_olg_rtzjg lz;\)/dor razonelde disporible operaciones a ICléSEr1 poroi_ras Total
pazo operaciones
\: i \: MB VB Mb
Insturentos de renta variade
Acciones
Nacionales 5.131.526 - - - - 5.131.526
BExdraneras 75 - - - - 75
CQuatas de fondos mutucs
Nacionales 11.797.815 - - - - 11.797.815
BEdraneras - - - - - -
Dirigdo a Inversionistas Callificados - - - - - -
Cuotas de fondos inversion
Nacionales 1338160 - - - - 1338160
BExraneras - - - - - -
Qo (Definr) - - - - - -
Tota IRV 18.268.256 - - - - 18.268.256
(b) Instrumentos de Renta Variable por Emisor:
Catera propia conmpronetida
Insturentos financieros avao C’a’cqa En En gaartia
razorede pmfa operaciones En jpor otras
(31-03-20) dsponiie apamo  péstamos opercores  Sibod  Totd Unidades
Mb Mb Mb Mb Mb Mb
Instunentos de rerta varialle
Acdanes
ECOPETROL 34 - - - - 34 1.000
BENTEL 7 7 2
BOLSA DE COVERCIO (1) 4.631.800 - - - - 4.631.800 2.000.000
H ECTRONICA @ 32734 - - - - 374 300.000
Total 4.934.986 - - - - 4.934.985 2301002
Catera Cartera propia compronetida
Instrurentos financieros avao pogia En En garartia
razonekle dsporible operaciones En |por otras
(31-12-19) apazo pestanps  opereciones Subtotal Total Unidaedes
Mb Mb Mb Mb Mb Mb
Instrurenos de renta variakde
Acdanes
ECOPETROL 75 - - - - 75 1000
BOLSA DE COVERCIO (1) 4.819.000 - - - - 4.819.000 2.000.000
H ECTRONICA @ 312526 - - - - 312526 300.000
Total 5132231 - - - - 5132281 2301.000

(1) Estos instrumentos se encuentran valorizaddalar Razonable con efecto en Patrimonio, ver
Nota 30.
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NOTA 10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABL E - CARTERA

PROPIA (continuacion)

(c) Instrumentos de Renta Fija:

Instrurentos financieros avaar
razonede
(31-03-2020)

Instrurentos ce rertafijae

intemredaciaon financiera

Del Estado
Nacionales
BExdranjeras

De entidades financieras
Nacionales
Exdranjeras

De enpresas
Nacionales
BExdranjeras

Ctro (Definir)

Tod IRFe IF

Instrurentos financieras avalar
razonedde
(31-12-2019)

Instrurentos de renafijae

intemredacion financiera

Del Estado
Nacionales
Bxranjeras

De entidades financieras
Nacionales
Bxranjeras

De enpresas
Nacionales
Bxranjeras

Qo (Definir)

Tad RFe IF

Cartera pgda conponetich
Caterapgda . "
. Bn gperacione: . BEnhgarantia por Taa
dsponitie adazo Enpes aras gperaciones
Mb Mb Mb [\ [\ [\
3480516 3480516 3480516
17.136.921 5275.983 5275983 2412904
17.136.921 5.275.983 3480516 875649 25893420
Cartera proga carpparetica
Caterapoga . .
. B operacione: . BEhgarartiapor Taa
d o] tanos . Udotal
sonie adazo Enpres dras geraciones S
™Mb Mb Mb Mb Mb Mb
2082863 - 213015 213015 4213018
11.439.799 10.600.717 1.489.899 12.090.616 23530415
13522662 10.600.717 362004 14.220.771 27.743433
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NOTA 11 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZA DO- CARTERA
PROPIA

Carterapoda conponetica

Engarartiapor Taa
airas ogeraciones S

Instrurentos financieros acosto Caterapgda
arotizacb dsponide
(31-03-2020)

En operacione:

afdazo B

Instrurentos ce rentafijae

intemredacion finnciera

Del Estado
Nacionales
Bxtranjeras

De entidades financieras
Necionales
Bxtranjeras

De enpresas
Necionales
Btranjeras

Qro (Definir)

Taa IRFe IF

Cartera prgda corparetica

BEhgarartiapor Taal
aras oeraciones

Instrurentos financieros acosto Caterapoga
anotizacb dsponide
(31-12-2019)

En gperacione:

agdazo Ehpes

Instrurentos cke rentafijae

intenredacion financiera

el Estado
Necionales
Btranjeras

De entidades financieras
Necionales
Btranjeras

De enpresas
Necionales
Btranjeras

Ctro (Definir)

Toa IRFe IF
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NOTA 12 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZA DO OPERACIONES
DE FINANCIAMIENTO

a) Operaciones de compra con retroventa sobre ingtmentos de renta variable (simultaneas)

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 201@etalle es el siguiente:

.. Valor razonakde
Contrapartes \enaimerto del activo
(31-03-2020) Tasa Hesta7 dias Més 7 dias Total subyacene
promredo Mb Mb Mb Mb
%
Personmas naturales 04 120058 1773318 1.893.376 1815277
Personas juridicas 051 - 6.110.946 6.110.946 6.391.87/°
Intermrediarios de valores 03 50661 2510891 2.561.552 2.526.249
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas 055 - 9444 0.444 10.434
Total 170.719 10.404.599 10.575.318 10.743.839
- Valor razonable
Contrapartes vencimiento del activo
(31-12-2019) Tasa Hasta 7 dia: Mas 7 dia: Total subyacentt
promedio M$ M$ M$ M$
%

Personas naturales 0,27 138.867 3.708.389 3.847.256 3.741.317
Personas juridicas 0,28 357 4.703.308 4.703.665 4.557.397
Intermediarios de valores 0,34 1.846.522 5.169.972 7.016.494 7.095.399
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Total 1.985.746 13.581.669 15.567.415 15.394.113
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NOTA 12 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZA DO OPERACIONES
DE FINANCIAMIENTO (continuacion)

b) Operaciones de compra con retroventa sobre IRF &

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 201@etalle es el siguiente:

\encinierno \elor
Tasa razornsde del
Contrapartes 31-03-2020 ponedo Hesta7 dias  Mas 7 dias activo
% Total subyacene
Mb Mb Mb M
Persanas naturales - - - - -
Personas juridcas - - - - -
Intermrediarios de valores - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Total - - - -
o valor
Tasa \ercirmerto razoreble del
Co s 31-12-1019 do . activo
rirapare F’org/‘j Hesta7 dias ~ Meés 7 dias ot Styacerte
Mb Mb Mb Mb
Persaonas naturales - - - - -
Persanas juridcas - - - - -
Intermrediarios de valores - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Total - - - -

c) Precio por cobrar por préstamos de acciones
\erdmeno
Comrapartes Tasa Hasta 7 .
(31-03-2020) ponmedo % dias Mes 7 das Total
Mb Mb Mb

Persoras rnature O,c - 2C 2C
Persoras juridicas - - - -
Intenrediarios de valo - - - -
Inversionstas nstitucione - - - -
Partes relaciona - - - -
Total - 2C 2C
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VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 12 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZA DO OPERACIONES
DE FINANCIAMIENTO (continuacion)

Vencimiento
Contrapartes Tasa Hasta 7 . .
(31-12-2019) promedio % dias Mas 7 dias Total
M$ M$ M$

Personas naturales 0,3 - 1.048 1.048
Personas juridicas 0,3 - 2.049 2.049
Intermediarios de valores - - - -
Inversionistas institucionales - - - -
Partes relacionadas - - - -
Total - 3.097 3.097

NOTA 13 — CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

a) Al 31 de marzo de 2020 y 31 diciembre de 2019, edhltt de los contratos derivados
mantenidos por la Sociedad, se detallan a contidniac

Tipo de contrato Nodiona Instrumentos finanderos derivados a valor rae

(31-03-20) N Conpre \ente Posidon adtiv Posicion pasi Total Adivo g  Total Pasivo 4
Operadof ! valor razonablevalor razonabi
72 conticed Mortocontrato | Cantided UM|  Mortocortratd, Hesta 7 %ﬁia%aalm) »—mmdagwfia:%b Mﬁ‘;’:;al e or Tz
del contrat del contrat
o VG o VG v VES VG VG VG Ve Ve VG
A Foerd
Ddlares de EE UU. (Conpensacion) 343 178.381.350,00 198847¢ 17780500000 151495194 70231 122994166 - 645516 1m791)e61 - 13.001.800 12.437|177
Euros de U.Eropea (Conpensaddn) - ~ | _ _ - _ i -
Unidades defomento (Compensad) 100 17000000 48615682  1.700.000000 48615682 - 257.975 - 267 - 257.7f5 2mf13
Ddlares de EEUU. (Ertrega fisica) 7 460.000,40 301434  2.000.00000 1.704{060 - 63689 - - 5.525| - 63689 1955
Total 18054125 200.998.7¢| 181505000 201.814.95 70233 1262092 - 645511 121713 - 1338 12816
Tipo de contrato Nodiona Instruentos finanderos derivados a valor rae
(31-12-19) N3 Compre \erte Posidon adiv Posicon pash Total Adivo g Total Pasivo 4
OPEIBGN aricadt U Moo cortrato. | Cortided UM Mortooortratd] Hesta 7 G20 883 iy or a1 b st 7 e 2500 82 30D Mayor a L velor razonabfe velor razonahl
= | o e conrat ¢ del conurat dias dias afio
VS VS VS VS VS VS VS 3 3 VS
A) Fowerd
Ddlares de EE UU. (Conpensacion) 624 283.722493,00 2432879  281848.493(00 211081241 250815 9.134.J40 - 214513 8527]980 - 9.384.955 8742j493
Euros de U.Eropea (Conpensaddn) - - - - - - - - - -] -
Unidades de fomento (Conpensacidh) 10 1.400400,00 633,936 2,000.000{00 56.619J880 - 210415 - - 14 - 210415 a7
Ddares de EEUU. (Entrega fisica) 23 1.030.000,0 771202 292332334 2188809 1766 49992 - 38 0.329| - 51568
Total 286.152.498 2528391 28677181634 260839930 252 9.394.347 - 21481 8.643] - 0.6469p8 8857|899

b) El detalle de los contratos por contraparte egjalente:

Activo avalor Moo

Contrgpartes .

razorelde garartizado
(31-03-2020) NG NE
Personas naturales 857.606 17.576.751
Personas juridcas 7.317.645 57.7/50.678
Intermrediarios de valores - -
Inversionistas institucionales - -
Partes relacionadas 5.148.013 1.067.200
Bancos - -
Total 13.323.264 76.394.629
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NOTA 13 — CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS (continuacion)

Activo avalor NMorto
Corntrapartes .
(31-12-2019) razornable garartizado

\V2 i) B

Personas naturales a898.463 3.906.3839
Personas juridicas 5510.576 27.604.159
INntermedarios de valores - -
Inlversionistas instituicionales 8018 -
Partes relacionadas 3.420.871 1.655.142
Bancos - -
Tota 0.646.923 33.164.690

El monto garantizado es por las operaciones caopas sin relacion con la Sociedad.
NOTA 14 — DEUDORES POR INTERMEDIACION

Al 31 marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 182@I| detalle de las cuentas por cobrar por
intermediacion, por tipo de deudor y vencimientelesiguiente:

31-03-2020 31-12-2019
Resuren Morto Provision Tota Monto Provision Total
Mb Mb Mb Mb Mb Mb

Intermrediacion de gperaciones atémmo 19500438 .929)(619.493500 12.863.764 43233 12810526
Intermediacion de gperaciones a pazo 12.986.222 12986.222 25.837.417 - 25.887.417

Totd 32.486.660 (6929) 3R47/9.731 38741181 (43.238) 84807

a) Intermediacion de operaciones a término al 3zonde 2020 y 31 diciembre de 2019:

Quertas por \encidos
Contrapartes colrarpor | Provision Total Hesta 2 Desde 3 | Desde 11| Mas de| Totd
(31-03-20) inemedacio dias hesta10 da|hesta30 da| 30 diax | vencido:
\%:3 (\%:3 \%:3 (\%:3 MB MB (\%:3 (i3
Persoras naturales 3.025833 (230D 303532 170.31132. 4643 95511 2301 523.627
Personas juridcas 3436.[731 (389 34382 1720319751165 30155 389 1983416
Intermredarios de valores 9.929/791 . 999791 - - - - -
Inversionistas -
Institucionales 3.108.083 (€%2) 3107134 - - - 720 7
Partes relacionadas - - [0} - - - - -
Total 19.500.438 (6949 19493%00 1.3325081.083.629 30.70% 69290 25127y2
Quentas por \encidos
Corntrapaites cobrar por | Provision Total Hesta 2 Desde 3 | Desde 11| M&as de| Totd
311219 inemedacié dias  |hestalO0d ta 30 das 30 dias| vencidos
Mb MB Mb MB MB MB MB MB
Persoras naturales 1368461 (3P.10) 1.3P9.268 $70.685/0.260 53810 .18 438.948
Personas juridcas 11.016.648 @38 11012813 63.22420.892 12.38D 3835 109.311
Intemrediarios de valores 183501 - 188501 - - - - -
Inversionistas -
Institucionales 265785 - 265.7785 - - - - -
Partes relacionadas 14.369 210) 14.159 - - - 210 210
Total 12853764 (43.239) 12 810.526 333909 100.152 71170 43.238 A8.469
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NOTA 14 — DEUDORES POR INTERMEDIACION (continuacion)

b) Intermediacion de operaciones a plazo al 31 aeaode 2020 y 31 de diciembre de 2019:

\encimeno
. Desde 8 | Desde 31 , ,. Provisio
Cortraparte \encidos Fiisi? hesta30 | hesta60 Wzii S Towl
(31-03-2020) das das
Mb Mb MB VB Vb Mb Mb
Personas naturales 3 306.158 o922.13» 296.038 637.92% - 2162.248
Personas juridicas - 1199430 5.0689.207 586.78% 3.290.87b - 10.146.297
Intermedarios de valaores . - - - - - -
Inversionistas institucionalgés E - - - - - -
Partes relacionadas - - - 677.647 - 677.677
Total - 15065588 5991330 83823 4.60647) - 12.986.22
L)es\agr;jmgertgce 3 Provisio
o - \encidos I—ista? hesta30 | hesta 60 Més de 60 n Total
et as dias
(31-12-2019) diac diac
Mb Mb MB MbB Mb Mb Mb

Personas naturales 3 5031y 4273574 1.266.799 3757.574 - 90.857.24
Personas juridicas 4 2664453 4524956 386246 7.602.221 - 15.247.876
Intemredarios de valores . - - - - - -
Inversionistas institucionalgs - - - - - - -
Partes relacionadas 3.668 85.808 13.819 678.987 - RN
Total - 32274:% 894338 1.666.864 12.0338.73P - 25.887.417
C) Movimiento de la provision por deterioro de valoiesobrables.

Como politica de provision incobrable, la Societiadestablecido el criterio de provisionar todas
aquellas partidas que tienen mas de 30 dias desdmsimiento.

2020 2019

M ™Mb
Saldo inicial 43.238) (14.265)
Increnento del gjercicio e} (28972
Apicacion de provsiones - -
Reverso de provsiones 36.309 -
Tota (6.929 (43.233)
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NOTA 15 — CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 26i9siguientes son los saldos por cobrar por
operaciones de cartera propia.

\encidbs
Desce 3| Desce 11
m) Moo cLentas N Hesta2 | hestal0| hesta30| Mis e 3] Tow
jpor coaar Prousion Toa das das das das encidos
MB VB VB MB MB MB MB Mb
Personas naturales + - - - - - - -
Personas juridicas : - - - - - - -
Intemrediarios de valores 7.332442 - 7.332442 - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - - - -
Partes relacionadas - - - - - - -
Toa 7.32.44P - 7.382.442 - - - - -
Vencidos
Contrapartes Desde 3 | Desde 11
Monto cuentas Hasta2 | hasta 10 | hasta 30 |[Mas de 30| Total
(31-12-2019) L . ) ; . .
por cobrar Provision Total dias dias dias dias vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales - - - - - - - -
Personas juridicas - - -
Intermediarios de valores 3.427.662 - 3.427.661
Inversionistas institucionales - -
Partes relacionadas - - -
Total 3.427.662 - 3.427.662

Las operaciones por este concepto han sido efedumdalor de mercado. No se han constituido
provisiones por incobrabilidad ya que estos samdados en el cortplazo.
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NOTA 16- IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuesto Corriente:

ValoresSecurity S.A., Corredores de Bolsa al 31 de mae@@R0 y 31 de diciembre de 2019 no

constituyd provision por impuesto renta por ter@djala tributaria.

Al 31 de marzo de 2020 y 31 diciembre de 201%#ltk de impuesto corriente es el siguiente:

Provsion Inpuesto Primera categoria

Provsion Inpuesto articuo 21

Mence

Pagos provisionales menst

PPMfusion Penta Coredares de Bdsa S A
QOréditos por gastos de capacitacion y donaciones
Inpuesto al Valor Agregado (n

Into. por recuperar ano tributario 2019

Into. por pagar arno tributario 2020

Oroee

Tatal inpuesto por coorar (por pagar)

52

31-03-202 31-12-201

Mb Mb

62229 (443.768)
- 100,70
10.457 57104
47120. 20471
(102.35; (77.48¢
444,015 0B,
(343.067) -
(9L62 (95.45C

(124.338) 69)LO




VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 16- IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS (continuacion)
b) Efecto de impuestos diferidos en Resultado:

Durante el 2020 y 2019, Valores Security S.A., €dores de Bolsa registr6 en sus Estados
Financieros los impuestos diferidos de acuerdoNd@al2.

A continuacion, se presentan los efectos acumulpdiosnpuestos diferidos en el activo y pasivo:

Activos por Inpuestos Diferidos 313-2020 31-12-2019
MB VB
Activos por inptos. diferidos relativos a provageres 74.418 87.153
Activos por inptos. diferidos relativos a provesioaalorizacion cartera 71497 500633
Activos por inpuestos dferidos relativos a pods 167.144 213259
Activos por inpuestos dferidos relativos a atras 2.304.207 2214.278
Total 2.617.26 2.565.32
Pasivos por Inpuestos Diferidos 832020 31-12-2019
MB MB
Pasivos por Inptos. Diferidos Relativos a Proarixétion cartera (26.761) (39.6349)
Pasivos por Inpuestos Diferidos Relativos a Oras (1436.3%5) (1.485.418)
Pasivos por Inpuestos Diferidos Relativos a @@alsinonio) (328.6089) (403.046)
Totd (1.791.755) (1.928.098)
Neto 85.511 637.225

c) Composicién del impuesto a la renta al 31 de marzde 2020 y 2019 en el estado de
resultados:

31-03-2020 31-03-2019

Mb MB
Gasto por Inpuesto Carrie - -
Austes al Inpuesto Carriente del ejercicio At - 297
QOtro Gasto por Inpuesto Carriernte (inpuesto er#itt) 2223 1047
Gasto por Inpuestos Carrentes, Neto, Tatal 62228 o4 4.
Qtro Gasto por Inpuesto Diferido (113.908) 23892
Gasto por Inpuestos Diferidos, Neto, Total (113.908 23.892
Geasto (Ingreso) por Inpuesto alas Ganancias (51.680) 27.916
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NOTA 16- IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS (continuacion)
d) Conciliacion tasa de impuesto

31-03-2020 31-03-2019

MB ;i
Utiidad antes de inpue 712 5899
Inpuesto calculadc 27,0 27,0%
Provsidn inpuesto a la rernta 1923 144.179
Diferencia de tas - -
Provision inpuesto articuo 62.228 1047
Diferencias permaner (115.831) 117310
Gastos por inpuestoa lar (5L6C 2791
Tasa Inpositiva Bectiva -725,75% 5,23%

NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 20&9Sbciedad presenta las siguientes
transacciones y saldos con partes relacionadas:

a) Resumen de saldos y transacciones con partesoreales al 31 de marzo de 2020 y 31 de
diciembre de 2019.

Total Transaccion Saldo
Concepo Carticed ___Morto Restitaco Acivo Pesivo
31-03-2020 (%3 MB MB MB
Operaciones de Fnanciamento- \erta con retraconpr - - -
Operaciones de Fnancianmiento- Conpra con rerovent 2 10.472.632 349
Conpra vernta Moneda extranjera 2212 922189517 - - El el
Conpra Venta instrurentos de rernta fia 26 79.764.827 5055 679 * 4,708
Instrurentos financieros Derivados 103 194166195 782@3) 5.148.013 ** 10.711.079 **
Swap - - - - -
Intemrediacion operaciones Renta variable 83 12685.8 13829 TAS i 54.005 #feeex
Simutaneas 10 1.666.491 3212 9,444 eex 3175 W
Agente caocador 4 1.272.480 830.022 375757 41.153*
Asesorias en colocacion de bonos - - - - -
Asesoria riesgo y lavado de dinero 229 70.045 (68.956) - -
Corrision agente referidor 3 533.483 (523.865) - = 183770 *=*
Sencios contables-auditoria- proyectos tecradégc
estudios econdnricos. 58 368.306 Be7.220) 57.707 - w
Amiendo (dficina-estacionanmiento-bodega)- segdeny salud 26 90,73 97.371) - 10.943*
Senicios de adrinistracion 3 M6 75 - = -
Gastos de viaje 1 100 (9 - o
Senvcios de custoda y Adnnistracion de Cartera 2 676 568 - -
Total al 31-12-2019 2767 1.224.446.317 (1.935.935) 5.592.345 11.017.923
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NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
(continuacion)

Concento Total Transaccién Saldo

P Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
31-12-2019 M$ M$ M$ M$
Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocampr 31 100.741.051 (15.243)
Operaciones de Financiamiento- Compra con retravent 5 3.188.714 315 -
Compra venta Moneda extranjera 16.280 4.718.944.286 100 - 86.680 ****
Compra venta instrumentos de renta fija 267 778.88.1 12.724 1.015 ** 34.501 *+**
Instrumentos financieros Derivados 949 1.174.705.106 (2.770.510) 3.429.871 *** 6.551.760 ***
Swap 1 3.000.000 (355.467) - )
Intermediacion operaciones Renta variable 540 532921. 96.156 32,714 [k [k 76.448 *x[rxxx
Simultaneas 70 5.912.601 12.977 782.278 *Hxikx 782.278 *Hwwx
Agente colocador 17 3.922.065 2.437.875 - 105.856 **
Asesorfas en colocacién de bonos 2 15.000 15.000 -
Asesoria riesgo y lavado de dinero 25 793.199 (755.338) - -
Comision agente referidor 12 2.624.070 (2.205.101) 1.082* 236.483 **
Servicios contables-auditoria- proyectos tecnodisgic
estudios econémicos. 253 2.060.127 (2.060.127) - 23.366 **
Arriendo (oficina-estacionamiento-bodega)- segwida y salud 107 382.022 (381.707) - 11.793 **
Servicios de administracién 12 6.034 5.070 472 ** -
Gastos de viaje 28 19.874 (19.586) - 247 **
Servicios de custodia y Administracién de Cartera 12 4.309 3.621 -
Total al 31-12-2019 18.611 6.849.197.806 (5.979.241) 4.247.432 7.909.412
* Estas operaciones se encuentran dentro del rulper&iones de venta con retrocompra sobre IRF.e IIF
*x Estas operaciones se encuentran dentro diefor “Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar aepart

relacionadas”
*kx Estas operaciones se encuentran dentroutheo “A valor razonable-Instrumentos financiedesivados
*xk  Estas operaciones se encuentran dentraulalo “Otras Cuentas por Pagar”, “Otras CuentaQudrar”
**xxx Estas operaciones se encuentran dentrordbto “Deudores por Intermediacion”,
“Acreedores por intermediacion”
*rrkk* Estas operaciones se encuentran dentro délro “A costo amortizado-Operaciones de financiatoiey
Deudores por intermediacion- Simufinanciadas por terceros.

NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
(continuacion)

Las transacciones con partes relacionadas hanesedtuadas a precio de mercado. No se han
constituido provisiones de incobrabilidad o detericsobre saldos por cobrar a empresas
relacionadas. Asimismo, no se han constituido geaspor estas operaciones.
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NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
(continuacion)

b) El detalle de las transacciones significativasanes relacionados al 31 de marzo de 2020 y 31 de
diciembre de 2019, es el siguiente:

Corcepo Nortre Relacion Rt Cantidad Monto Resulttado Activo Pasivo
31-03-2020 %3 VB %3 %3
Operaciones de Financiarmento- \énta con retrazo@upo Security Relacionada Indirecta  96.604.3806 - - - - -
Conpra venta Moneda exranjera - - - - -
Interrediacion operaciones Renta variable 2 1.487 1.250 745 - >

Reenrbolso gastos de viaje- publicidad - - - - -

Qperaciones de Fnanciarmento- \enta con retrazoanco Security Matriz 97063002 - - - - -
Conpras con retroventa 2 10.472.632 349 - -
Conrpra venta Moneda extranjera 2182 915.779.795 - - -
Conpra venta instruentos de renta fia 15 64.369.912 668 - - ™

Instrurrentos financieros Derivados FW 102 191.080.155 (2.036.886) 4.813.555 10711979
Instrurrentos financieros Derivados SWAP - - -

Intemrediacion operaciones Renta variable - -
Asesoria riesgo, lavado de dinero, gastos bancario 229 70.045 (68.956) - -

Asesorias en colocacion de bonos - - (o] - -
Agente Qolocador 1 104.641 (101.355) 41.138
Conpra venta Moneda extranjera Adm General desSiadarity SA MeatrizComin 96.639.2800 1 1.872 - - -
Interrediacion operaciones Renta variable 12 11.462 0632 _ 54,005 **
Conpra venta instrunrentos de renta fija - _ - . -
Agente Colocador 3 1.167.839 981.377 375.757 -
Qperaciones de Financianiento- \énta con retrazopesorias Security SA Relacionada Indirecta 82833 - - - - -
Conpra venta Moneda extranjera 3 893 - - -
Conpra venta instrurrentos de renta fia 4 7.243.298 - - -
Conpra venta Moneda extranjera Gobal Securityy@ssBervicios Ltda. Relacionada Indirecta 76183170 - - - - -
Conpra venta instrurrentos de renta fia - - - - -
Intemrediacion operaciones Renta variable

Conision agente referidor 3 588.483 (523.865) - 183.770*
Qperaciones de Financianiento- \énta con retrazo@ppital S.A Relacionada Indirecta 969062601 _ _ _ _ ~
Conpra venta Moneda extranjera

Senvicios contables-auditoria- proyectos tecnolgic 58 368.306 (367.221) 57.707 -
Conpra venta Moneda exranjera Seguros \ida Seresifyion SA Relacionada Indirecta 993010006 4 5562.760 - - -
Operaciones de Financiarmento- \énta con retraronmpr

Conpra venta instrunrentos de renta fija 2 2.613.403 1246 679

Intemrediacion operaciones Renta variable 22 3563175 1.069 - -
Amendo (oficina-estacionaniento-bodega)- seguros 26 99.793 (97.371) - 19.943 **
Operaciones de Financiarriento- \énta con retrazopruritizadora Security SA Relacionada Indirec&8473880-3 _ _ _ _
Conpra venta Moneda exranjera

Conrpra venta instrurrentos de renta fia 1 3928014 - - - e
Intenmrediacion operaciones Renta variable - - - - -
Conisiones colocacion bonos - - - - -
Servicios de adninistrac 3 94€ e - -
Interrediacion operaciones Renta variable Invessigvaeision Security Lida. Matriz Comin 78760800 _ _ N _ ~
Conrpra venta Moneda exranjera Aba Aejandra Rojaseras laboral 7.932769-7 - - - -

Intemrediacion operaciones Renta variable 1 9.858 35

Qperaciones de Financianiento- \énta con retraonpr Propiedad 06656801 - - - - -
Simulténeas - - -

Conpra venta Moneda extrar Travel Security S. Relacionada Indirec  85.633.900 - - - - -
Gastos de vie 1 10C ©9 - -
Conpra venta instrurrentos de renta fija Inversidasesahue Propiedad 79.834.080-6 1 39.713 - - -
Intemrediacion operaciones Renta variable - - - - -
Conpra venta Moneda extranjera Femando Salinas pint Director 8847734 2 0.021 - -

Intemrediacion operaciones Renta variable - - - - -
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NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

(continuacion)

Concepto Norrre Relacion Rt Cantidad Monto Resuttado Activo Pasivo
31-03-2020 MB VB %3 %3
Simultaneas Asesorias e Inversiones Qrocoipo 2 1.351.427 3.056 - -
Instrunentos finandieros Derivados PW Ltda. Prapieda  76.0088509 1 3.086.040 254633 334.458
Intemrediacion operaciones Renta variable 3 318.741 709 erkk
Conpra venta Moneda extranjera -
Qperaciones de Financiarmento- \enta con retrarofpnato Pefiafiel Mufioz Propiedad 6350308 _ - N - _
Conpra venta Moneda extranjera 3 44149 - - -
Conpra venta instrunentos de renta variable - - - -
Conpra venta Moneda extranjera Piero Angelo Nesi Tos Laboral 131909314 - - -
Intenrediacion operaciones Renta variable - - - -
Simultaneas 2 29.997 15 3.175
Conpra venta Moneda extranjera Soc. de Inv.y Asd@ane Mondovi Ltda Administracion

761306625 - - - - -
Intenrediacion operaciones Renta variable - - - ook
Simultaneas 4 63.022 31 9.444
Conpra venta Moneda extraniera Alfrecio Morales Soto ADMISIBCEON 16531 4662 2 9027 - - -
Administracion cta.mandantes Innobiliaria Casatfd 8\ Relacionada Indirecta 76.459.8784 2 676 568 -
Conpra venta instrunentos de renta fia 3 1570487 3141 4,708 **
Intenrediacion operaciones Renta variable Sociediinbrto Alisios Dos Ltda. Propiedad 750033088 19 5.516.558 19 . bd
Intenrediacion operaciones Renta variable Socieddnbdo Tenaya Dos Lida. Propiedad 760083627 15 4.047.894 15 -
Intenrediacion operaciones Renta fja - - - - -
Conrpra venta Moneda extranjera Ana Maria Cagtila ifiz director 6534.1530 1 2.001 - - -
Conpra venta Moneda extranjera Europ Assistance SA Relacionada Indirectan,573.400-1 4 156.180 - - -
Conpra venta Moneda extranjera Renato PefiafiibCasti Propiedad 162125605 1 15 o -
Conpra venta Moneda extranjera Qistobal PefiafiiitCa Propiedad 19242 7258 1 667
Intenrediacion operaciones Renta variable Felipasibofores Labra Laboral 23108501-7 1 2688 34 -
Conpra venta Moneda extranjera 3 2243 - -
Intenrediacion operaciones Renta variable JuanzasidVeritano Laboral 120637169 11 304.537 1.066 -
Simultaneas 2 222,045 110 -
Conpra venta Moneda extranjera 3 26.950 - - -
IntenTediacion operaciones Renta variable \iviaesariNeira Civer Laboral 106319952 1 2411 - - -
Tata & 31-03-2020 2767 1.224.446.317 (1.935.935) 552345 0 11017.923
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NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
(continuacion)

Concepto Nombre Relacion Rut Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
31-12-2019 M$ Ms$ Ms$ Ms$
Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocam@rupo Security Relacionada Indirecta  96.604.380-6 - _ - _ _
Compra venta Moneda extranjera - - - - -

Intermediacién operaciones Renta variable 12 9.481 7.967 741 - b
Reembolso gastos de viaje- publicidad - - _

Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocaniganco Security Matriz 97.053.000-2 31 100.741.051 (15.243) - -
Compras con retrover 5 3.188.714 315 - -
Compra venta Moneda extranjera 16.119 4.700.523.459 - - 81.189 *r**
Compra venta instrumentos de renta fija 69 118.646.191 4.870 342 - el
Instrumentos financieros Derivados FW 938 1.159.753.461 (3.168.219) 3.234.816 6.530.329 ***
Instrumentos financieros Derivados SWAP 1 3.000.000 (355.467) - -
Intermediacion operaciones Renta variable 1 21.074 11

Asesoriariesgo, lavado de dinero, gastos barcario 25 793.199 (755.338) - -
Asesorias en colocacién de bonos 2 15.000 15.000 - -
Agente Colocador 5 469.426 (463.503) 105.856 **
Compra venta Moneda extranjera Adm. General de FoSdaurity S.A. Matriz Comun 96.639.280-0 23 97.348 - - -
Intermediacién operaciones Renta variable 3 1.662.879 60.725 4717 73.815
Compra venta instrumentos de renta fija - - - - -
Agente Colocador 12 3.452.639 2.901.378 - -
Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocamfsesorias Security S.A. Relacionada Indirecta 9662IB3 - - - - -
Compra venta Moneda extranjera 6 3.728 - - -
Compra venta instrumentos de renta fija 116 629.343.404 - - -
Compra venta Moneda extranjera Global Security @astiServicios Ltda. Relacionada Indirecta 76.181-370 - - - - -

Compra venta instrumentos de renta fija - - - - -
Intermediacién operaciones Renta vari
Comisién agente referidor 12 2.624.070 (2.205.101) 1.082 236.483 **

Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocan@apital S.A. Relacionada Indirecta 96.905.260-1

Compra venta Moneda extranjera
Senvicios contables-auditoria- proyectos tecnokdsjic 253 2.060.127 (2.060.127) - 23.366°
estudios econémicos.

Compra venta Moneda extranjera Seguros Vida Sed@rityision S.A. Relacionada Indirecta  99.301.000-6 5 2.537.440 - - -
Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocampr

Compra venta instrumentos de renta fija 2 2.055.149 3.654 673

Intermediacién operaciones Renta variable 270 32.196.991 9.659 14.160 -
Arriendo (oficina-estacionamiento-bodega)- seguros 107 382.022 (381.707) - 11.79%
Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocanfgecuritizadora Security S.A. Relacionada Indirecté.847.360-3

Compra venta Moneda extranjera 1.343 -
Compra venta instrumentos de renta fija 2 23.789.095 - - 2.825 M+
Intermediacién operaciones Renta variable - - _
Comisiones colocacién bonos - - - - -

»

Servicios de administraci: 12 6.034 5.070 472 -
Intermediacién operaciones Renta variable Inversidrevision Security Ltda. Matriz Comuin 78.769.870-0 . ~ ~ ~
Compra venta Moneda extranjera Aixa Alejandra RGjastreras laboral 7.932.769-7 1 410 - -

Intermediacién operaciones Renta variable 15 285.859 859

Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocampr Propiedad 96.655.860-1  _ _ _ _ _
Simultaneas 14 1.216.323 607

Compra venta Moneda extrani Travel Security S./ Relacionada Indirec  85.633.900- - - - - -
Gastos de via 28 19.87¢ (19.586 - 247 **
Compra venta instrumentos de renta fija Inversidhascahue Propiedad 79.884.060-6 - - - - -

Intermediacién operaciones Renta vari - - - _ _
Instrumentos financieros Derivac - - -
Compra venta Moneda extranj 7 8.365.320 96 - 5.491%**
Administracién de carte - -

Intermediacion operaciones Renta variable - - R R R

Intermediacién operaciones Renta variable Inversiéme Rododendros Ltda. Propiedad 79.680.160-3 3 86.090 96 - -
Intermediacion operaciones Renta variable Inversidwézcun Ltda. Propiedad 78.073.510-4 2 87.021 13

Intermediacién operaciones Renta variable AndresP@rtuzar Laboral 18.395.683-% - - - - -
Compra venta instrumentos de renta fija 5 3.416 - - -
Intermediacién operaciones Renta variable Soc. deratMatyco Ltda. Administracion 96.512.100-5 4 3.948.144 3.948 - -
Compra venta Moneda extranjera 2 3.943.744 - - -
Compra venta Moneda extranjera Andres Perez Lagarrig Administraciéon 7.003.325-9 13 31.885 - - -
Intermediacién operaciones Renta variable

Compra venta instrumentos de renta fija 19 1.077.918 - _ 27.016 =
Compra venta Moneda extranjera Fernando Salinas pint Director 8.864.773-4 3 2.065 - - -
Intermediacion operaciones Renta variable 1 9.942 99 - -
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NOTA 17 -
(continuacion)

Concepto
31-12-2019

Simultaneas

Instrumentos financieros Derivados FW
Intermediacién operaciones Renta variable
Compra venta Moneda extranjera

Compra venta instrumentos de renta fija
Forwards

Compra venta Moneda extranjera

Nombre

Asesorias e Inversiones Orocoipo

Ltda.

MacarenadJeox

Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocanfpenato Pefiafiel Mufioz

Compra venta Moneda extranjera

Compra venta instrumentos de renta variable

Compra venta Moneda extranjera
Intermediacién operaciones Renta variable
Simultaneas

Compra venta Moneda extranjera
Intermediacion operaciones Renta variable

Simultaneas

Compra venta Moneda extranjera

Compra venta Moneda extranjera
Intermediacién operaciones Renta variable

Compra venta Moneda extranjera

Compra venta Moneda extranjera
Administracién cta.mandantes

Compra venta instrumentos de renta fija
Intermediacion operaciones Renta variable
Intermediacion operaciones Renta fija

Compra venta instrumentos de renta fija

Compra venta instrumentos de renta fija
Compra venta Moneda extranjera

Intermediacién operaciones Renta variable

Intermediacion operaciones Renta variable
Intermediacién operaciones Renta fija

Intermediacion operaciones Renta fija
Compra venta instrumentos de renta fija

Compra venta Moneda extranjera
Compra venta Moneda extranjera
Intermediacién operaciones Renta variable
Intermediacién operaciones Renta variable
Compra venta Moneda extranjera
Compra venta Moneda extranjera
Intermediacién operaciones Renta variable

Intermediacién operaciones Renta variable
Compra venta Moneda extranjera

Compra venta Moneda extranjera
Intermediacion operaciones Renta variable

Intermediacion operaciones Renta variable

Intermediacion operaciones Renta variable
Compra venta Moneda extranjera

Intermediacién operaciones Renta variable

Intermediacion operaciones Renta variable
Compra venta Moneda extranjera

Intermediacion operaciones Renta variable

Intermediacion operaciones Renta variable

Intermediacion operaciones Renta variable
Compra venta Moneda extranjera

Piero Angelo Nasb Tos

Soc. de Inv.y Asasanire Mondovi Ltda.

Alfredo Morales Soto

Maria Francisca Siva Andrade

Alvaro Vial Gaete

Cristian Aifonso &iklizon

Inmobiliaria Casa hhaeS.A
Inmoksliddasi Ltda.
Andres Peragdihaes
Maria S8éieez Ortuzar

Pilar Lagaer Rios

Sociedakhdrro Alisios Dos Ltda.

Sociedathdrro Tenaya Dos Ltda.

Alejandro DgkoeUrzua

Maria Paz TorrealbRedregal
Maximo Hitoshi Kamada
Enriqoearde| Fabro Bartual
Catéfidevards Delpino

Ana Maria Castillaztiriz

Europ Assistance S.A.
Constwimzmada Rojas

Franciuanada Rojas

Magdalena Pefafiiloa
Renataffee Castillo

Ana Merédafiel Castillo

Juan Pladahe Edwards

EnriquedaFaiartu

FelipeoBororres Labra

FelipeoBororres Vinagre

Emilian@®w Torres Vinagre

Ignacianfida Rojas

Relacion

Propiedad

Laboral

Propiedad

Laboral

Administracion

Administracion

Administracion

Administracion

Propiedad

Relacionada Indirecta  76.459.878-4

Laboral
Laboral
Laboral

Laboral

Propiedad

Propiedad

Laboral

Laboral
Director
Propiedad
Laboral

director

Relacionada Indirecta99.573.400-1

Laboral

Laboral

Propiedad
Propiedad
Propiedad

Laboral

Laboral

Laboral

Administracién
Administracién

Administracion
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Rut Cantidad
6
76.008.860-9 5
28
3
10.380.038-2 30
4
7
6.350.390-8
25
13.190.931-« -
18
76.139.662-5 -
4
16
10.534.456-2 2
13.688.316-k 9
2
5.759.348-2 2
5.128.442-9 1
12
7
78,942,170-6 -
2.128.687-7 3
17.408.627-¢ a4
2.393.067-6 6
1
76.093.398-8 47
76.093.362-7 51
1
18.635.470-2 1
2
5.711.284-0 1
21.259.467-9 3
3.641.591-6 5
14.546.545-1 2
6.534.153-0 8
8
16.611.426-8 2
13.832.130-4 3
1
17.083.227-2 2
16.212.560-5 2
16.096.952-0 1
23.644.577-1 12
1
6.628.364-k 2
23.108.501-7 8
8
23.108.501-7 2
23.744.770-0 2
15.636.620-k 2

Monto
M$

3.980.656
13.952.750

4.109.131
22.628

1.592.131
208.775
270.547

1.160.559

141.729

47.297
190.464

4.655

10.534
969

1.932
3.510
4.309
1.877.670
11.251
50.319

153.895
71.452

4.627.608

5.676.607
282.905

14.285
505

33.765
16.845
132.953
19.388
9.988
420.621
2.681

4.393
355

259

9.484
2.966

12.612

24.533
2.512

129
129

4.455

Resultado
M$

12.035
400.825

12.982

2.647
1.754

1.415

14

532

68

12

34

31

44

86

22

Activo
M$

669.841

178.494

7.444

33.656

Pasivo

M$

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

669.841

18.566

owek

2.633**+*

33.656



VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
(continuacion)

Concepto Nombre Relacion Rut Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
31-12-2019 M$ M$ M$ M$
Intermediacién operaciones Renta variable Inversicti® Valle Administracién  76.039.806-3 7 102.757 (5.080) - -
Instrumentos financieros Derivados FW 2 790.120 (4.870) 16.561 21.431 **
Intermediacién operaciones Renta variable Juan Plaghe Maritano Laboral 12.063.716-9 21 657.602 2.263 - -
Simultaneas 16 383.429 190 60.215 60.215
Compra venta Moneda extranjera 6 8.282 - - -
Compra venta Moneda extranjera Fernando José Tismitalbio Laboral 11.625.013-6 1 792.850
Intermediacién operaciones Renta variable Marghtiteia Donoso TorresVinagre Administracion 24.572.930-8 2 129
Intermediacién operaciones Renta variable Rosa Vafgadoy Administracion  3.595.059-1 2 11.861 59
Intermediacién operaciones Renta variable Sergionahla Vargas Administracion  6.922.035-5 8 41.753 179
Intermediacién operaciones Renta variable Viviandréa Neira Oliver Laboral 10.631.995-2 1 186.130 551
Compra venta Moneda extranjera

9 9.367
Compra venta Moneda extranjera Enrique Menchaca@kv Director 6.944.388-5 2 593.663
Intermediacion operaciones Renta variable Rosar@aBuzman laboral 18.637.500-9 3 241 1
‘Tolal al 31-12-2019 18.611 6.849.197.806 (5.979.241) 4.247.432 0 7.909.412
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VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 17 -
(continuacion)

c) Préstamos, remuneraciones y compensaciones awjsquincipales de intermediario

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Resuren 31-03-20 31-03-19
Mb VB
Préstanos 1636 -
Renmuneraciones 198.860 173.697
Copensaciones 8485 8249
Oros 0) 16.424
Total 200,031 198.3/0
NOTA 18 - INVERSIONES EN SOCIEDADES
a) Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre d®201
) NP ce Acciones o 31-03-2020 31-12-2019
Nomtre ce laenticed Participacion
NP % b MB
QO VQontraparte Central SA (b) 1 00757 4967 D 967
Taal 1 29561 2967
b) El siguiente es el detalle del movimiento ddarasrsiones en sociedades
31-03-20 31-1219
CCLV Contrgparte Centra S A
Mb Mb
Saldo al inicio 2967 2967
LS ] j
Venas - -
Wiiidad (pérdida) - -
COros noMirientos patrinoniales - -
Total 2967 2967
c) Detalle de dividendos percibidos
Nomre ce laenticed
31-032020 | 31-03-201¢

OV Contraparte Gentral S A

Taa
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VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 19 — INTANGIBLES

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 204 $dciedad presenta los siguientes saldos por
activos intangibles.

Intangibdes Il\l/ob:r?eg E;esﬂa'rollo Onos Total
(31-03-2020)

Mb MbB Mb Mb
Saldo al 31-12-19 96.231 3.098470 548.536 3.743.237
Adiciones del ejercicio 6.880 164.052 - 170.93x2
Bajas o retiros del ejercicio - - - -
\ealor bruto a 103111 326252 $548.536 3.914.169
Anortizacion del ejercicio B8.246) (97.778) 16513 22837)
Anortizacion acuruada (74.455) (1519845 (263.523)_ 854823)
\alor neto al 31-03-2 20.410 1.644.829 268.500 1.933.809
Intangibes I\/btcas \Y Desanollo Oros Total
(31-12-2019) licercias software

Mb MB Mb Mb
Saldo al 31-12-13 61.812 2257.939 548.536 2868.287
Adiciones del gjercicio 34.419 840.531 - 874.950
Bajas o retiros del ejercicio - - - -
\alor bruo a 96.23 3.02847 548.53 3.743.23
Anrortizacion del ejercicio 3921 (372.169) (66.053) (462.143)
Anortizacion acuruada (B50.539) (1147.676) (197.4701_395630)
\alor neto al 31-12-19 21.776 1.57/8.625 2865.013 1835414
Adiciornes 31-12-2019 31-12-2019

Mb Mb

Desarrdio software 164.062 840.531
Licencias software 6.830 34.419
Renodelacion oficina - (0]
Toal 170932 874.950

NOTA 20 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2G1Sociedad presenta el siguiente movimiento
en este rubro:

L A Activos
Propiedad, pdarta y equipos el nenas L’lj:jeess derechog.zie
(31-03-2020) Terenos Edificios Y equpos y uso (2 Gmos (1) Total
MbB MbB MbB MbB MB MB MB

Saldo al 31-12-2019 - - 26542 285500 1.489.489 61.582 2023113
Adciones del ejercico - - 8380 - - - 8350
Oros PPE - - - - - - -
Bajas o retiros del ejercicio - - - - - - -
Austes y reclasificaciones - - - - - - -
\alor bruto al - - 264.89 28550 1.489.48 61.5X 2.101.4€
Depreciacion del ejercicio - - 4449 (5410 55.228,00 - (65.02)
Depreciacion acuruada - - (219.242) (215.182) (232.491) - (666.915)
\aor neto al 31-03-202 - - 41. 206 64.908 1201770 61582 1.360.466
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NOTA 20 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (continuacion)

Propieded, partay equipos Maq,lrenas MJ?_Ues derecl'ospc:le
(31-12-2019) Temeros  Edificdos ~ YSMPOS  ydies wo (@ Omos (1) Total
Mb Mb Mb Mb Mb Mb Mb

Saldo al 31-12-2018 - - 224.001 285500 - 61.582 571.083
Adiciones del gjercicio - - 541 - - - X541
Owros PPE - - - - 1.489.489 - 1.489.489
Bajas o retiros del ejercicio - - - - - - -
Asstes y reclasificaciones - - - - - - -
\alor buto a - - 256542 285500 1489480 6152 2093113
Depreciacion del gjercicio - - 12787 (21640 (232.491) - (266.918)
Depreciacion acuruada - - (206.455) (198542 - - (320.997)
\alor neto al 31-12-2019 - - 37.300 70.318 1256998 61532 1.426.198

(1) Corresponde a Obras de Arte.
(2) Incluye activo por derechos de uso del bien arrdog@r aplicacion de NIIF 16.

Adiciones 31-03-2020 31-12-2018
Mb Mb
Conputadores 830 91
Muebles - 0]
Total 8330 2541

NOTA 21 — PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Al 31 marzo de 2020 y 31 de diciembre de, el teeti# los pasivos financieros a valor razonable es
el siguiente:

Resunen 31-032020 31-12-2019
Mb Mb

Pasivos financiercs

Ohligaciones por instrunentos recibidos y utizadnoréstanos y via.a - -

Total - -

El detalle de las obligaciones por contrapartes sgjuiente:

Cortrapartes Total avaor \encinmeno

razornale Hasta 7 dias NMBs de 7 dias
31-03-2020 NV NV NV
Persomas naturales - - -
Personas juridicas
Intemediarios de valores

Inversionistas instituicionales
Partes relaciomadas
Total _
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NOTA 21 — PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE (co ntinuacion)
Tota avaor \encimeno

Corrapartes razoralde Hosta 7 dias Més de 7 dias
31-12-2019 VS MES M

Personas naturales - -

Personas juridcas - - -
Intermediarios de valores - - -
Inversionistas institucionales - - -
Partes relacionadas - -
Total - - -

a) El detalle de las obligaciones por tipo de operae® el siguiente:

Sdado
Cortrapartes 'rsrggmu;gsos Iztr;l‘:ertos (IrstuTentos
31-03-2020 utilizados)
Mb Mb Mb
Por préstanos de IRV - - -
Por préstanos de IRF e |IF - - -
Por conpras con retroventas sore IRV - - -
Por conpras con retroventas sare IRF e lIF - - -
Total - - -
Instrurenos Instrurenos | Saldo
Cortrapattes recibidos ro uilizados ~ (MSUUTENos
31- 12-2019 uiilizados)
Mb Mb Mb

Por préstanos de IRV - - -
Por préstanos de IRF e lIF - - -
Por conpras con retroventas sore IRV - - -
Por conpras con retroventas sore IRF e lIF - - -
Total - - -
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NOTA 21 — PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE (co ntinuacion)

b) El detalle de las obligaciones por tipo de operae® el siguiente:

Enmisores a Conpras con retroventas
31-03-202 Préstanos de IR\ sobre IRV Tota Unidedes
Recibidos Utilizados Recibidos Uilizados Recibidos Utilizados Recikidos Utlizados
Mb Mb Mb \: Mb Mb
Total - - - - - -
Enisores a Conpras con retroventas
31-12-201 Prestanos de IR sobre IRV Tota Unidedes
Recibidos Uilizados Recibidos Utilizados Recibidos Uilizados Recibidos Uilizados
;3 MB ;3 MB Mb ;3
Total - - -

NOTA 22 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO

El resumen de las obligaciones por financiamieatcogierre del 31 de marzo de 2020 y 31 de
diciembre de 2019, es el siguiente:

Resuren 31-03-2020 31-12-2019

Mb Mb
Goligaciones por gperaciones venta con retroceaoal RV - -
Chligaciones por gperaciones vernta con retrocechipal R- e 1IF 5218418 10507.144
Prima por pagar por préstanos de acciones 17 224
COtras ddigaciones por fimanciamiento - -
Total 5218435 10.509.378
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NOTA 22 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO (continua cion)

a) Obligaciones por operaciones venta con retrocasgbre IRV (Simultdneas)

\encimento \alor
Tasa nome
Contrepartes do Total razord_de del
(310320200 PO® Hesta7 dias  Més de 7 dies actvo |
_subvacernt
%o Mb %3 V3 M
Personmas naturales - - - -
Personas juridicas - _ _ ~
Intemredarios de valares - - - -
Inversionistas institucione - - - -
Partes relacionadas - - _ _
Tota - _ _ _
Vencimient Valor
encimiento
Contrapartes proTrizzio Total razoarlzsga del
(31-12-2019) Hasta 7 dias Mas de 7 dias
subyacentt
% M$ M$ M$ M$

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores - -
Inversionistas institucionales - -
Partes relacionadas - -

Total
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NOTA 22 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO (continua cion)

b) Obligaciones por operaciones venta con retrocamspbre IRF e |IF (Contratos de retrocompra)

\ercimeno \aor
Tasa razornake del
Contraperts , Total .
(31_03_25280) promedo Hosta 7 dias Més de 7 dias activo
subyacerte
% Mb MB M MB
Personas naturales 014 9290.005 1.504.448 2.433.453 2.462.438
Personas juridicas (010 2] 2.706.851 792114 2.784.965 2813545
Intermrediarios de valores - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Total 3.634.856 1.583.562 5218418 5.275.983
Vencimiento Valor
Tasa razonable del
Contrapartes . . ; . Total )
(31-12-2019) promedio Hasta 7 dias Més de 7 dias activo
subyacente
% M$ M$ M$ M$
Personas naturales 0,15 1.729.305 566.490 2.295.795 2.300.596
Personas juridicas 0,15 7.491.168 720.181 8.211.349 8.300.121
Intermediarios de valores - - - - -
Inversionistas institucionales - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Total 9.220.473 1.286.671 10.507.144 10.600.717
c) Prima por Pagar por préstamos de acciones.
Tasa \erncimeno Toral
Corraperts o
31.03.2020 pored Festa7das Ms e 7 das
% Mb MB NMB
Personas naturales - - - -
Personas juridicas - - - -
Intemrediarios de valores - - - -
Inversionistas institucionales 0,25 - 17 17
Partes relacionadas - - - -
Toa - 17 17
Tasa \erncimeno ot
e}
3: :1_'12" ; '_:2E 'Ot 519 pored Hesta7 das Mis de7 das
% NB NB M5
Personas naturales - - - -
Personas juridicas - - - -
Intenrediarios de valores - - - -
Inversionistas institucionales o2 - 224 224
Partes relacionadas - - - -
ToAa - 224 224
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NOTA 23- OBLIGACIONES CON BANCO E INSTITUCIONES FIN ANCIERAS

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 21 $dciedad presenta saldos en obligaciones con
Bancos e Instituciones Financieras.

Resuren 31-03-2019 31-12-2019
Mb Mb

Linea de crédito utizada - -

Préstanos bancarios - -

COtras ddigaciones financieras 1.473.904 20.497.724

Total 1.473.90 20497.72

a) El detalle de las lineas de crédito autorizafl®d de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019,
son las siguientes:

31-03-202 31-12-201

es I\/brto ano I\(prto l\/b_rto I\/b_rto I\(prto
; Autorizado Autorizado Uilizado Auorizado  Auorizado Uilizado

MB Uss$H M MB Uss MB

Bci 3.000.000 - - 3.000.000 - -
Banco Bce 300.000 - - 300.000 - -
Secuity 28.010.000 - - 28.010.000 - -
Santander 1.500.000 - - 1.500.000 - -
Chie 7.000.000 - - 7.000.000 - -
Total 39.810.000 - - 39.810.000 - -

b) Préstamos bancarios al 31 de marzo de 2020dg 3diciembre de 2019.

Prestanos

Bmos e Ve Gamtia beom7dm DES8a Mboal
Prestanos .

Bamos e Ve Gamtia beom7dm DSSB8a Mboal
Taal - - - - -
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NOTA 23- OBLIGACIONES CON BANCO E INSTITUCIONES FIN ANCIERAS
(continuacion)

c) Otras Obligaciones financieras

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 201Sdeiedad presenta los siguientes sobregiros
contables:

Al 31 de marzo de 2020

\encimeno
NMorto en Desde 8 Desde 31 Més de 60
Contrapartes $USH Hesta 7 dias hesta 30 hesta 60 i
das das Tota
MB MB \V;: MB MB
Banco Chie $ 330.959 - - - 330.959
Banco Chile uss 275.014 - - - 275.014
Banco Santander € 846.072 - - - 846.072
Banco Santander $ 21.859 - - - 21.859
Total 1.473.904 - - - 1.473.904
Al 31 de diciembre de 2019
Vencimiento
Monto en Desde 8 Desde 31 Mas de 60
Contrapartes $-US$ Hasta 7 dias has_ta 30 has_ta 60 dias
dias dias Total
M$ M$ M$ M$ M$
Banco Security uUss$ 20.497.723 - - - 20.497.723
Banco Chile $ 1 - - - 1
Total 20.497.724 - - - 20.497.724

NOTA 24 — ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 20l@etalle de los acreedores por intermediacion
es el siguiente:

Mb Mb
Intemrediacion de gperaciones a témino 19.760.518 .975.748
Intermrediacion de operaciones a plazo 12.986.222 837.2%7
Tota 3R.746.740 43.862.665
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NOTA 24 — ACREEDORES POR INTERMEDIACION (continuaci 6n)

a) Intermediacion de operaciones a término al 3zonde 2020 y 31 de diciembre de 2019

Contrapartes 31-03-2020 31-12-2019
Personas naturales 4.325.662 5.646.075
Personas juridicas 5565530 11.247.381
Intermediarios de valores 6.945.544 -
Inversionistas Institucionales 2923509 951.503
Partes relacioadas 273 130.289
Total 19.760.518 17.975.248

b) Intermediacion de operaciones a plazo al 31 azode 2020 y 31 de diciembre de 2019

\encimeno
Contrgpartes Hesta7 Desde 8 Desce 31 MbBs de &
(31-03-2020) dias hesta30 das hasta 60 das dias Total
Mb Mb Mb Mb Mb
Personmas raturales - - - - -
Personas juridicas - - - - -
Intermedarios de valores 1505583 5991.339 832.82806. 47 12.986.222
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Tota 1.506.583 5.991.339 83 4606477 12.986.222
\encimientc
Contrapartes Hesta7 Desce 8 Desde 31 Mas de 6(
(31-12-2019) dias hesta30 das hasta 60 das dias Total
Mb MBb MBb Mb Mb

Personas rnaturales - - - - -
Personas juridcas - - - - -
Intermediarios de valores 3227438 894333 1.466.88038.782 25.887.417
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Tota 3.227.438 894333 1666864 12038732 25.887.417
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NOTA 25 - CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Contrapates 31-03-2020 31-12-2019
Mb Mb
Personas naturales - -
Personas juridicas - -
Intermrediarios de valores 7.367.491 3.300.811

: .. L I 3 ~
Partes relacionadas - -
Tota 7.367.4¢< 3.3090.81

NOTA 26 — PROVISIONES

A continuacion, se revela en detalle las provissote acuerdo a lo establecido por la NIC 37, al 31

de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 y:

Provision Provision Provision Asociada a Oas

I\/b\nmert(%mgo\n Stones Bono vacaciones Inversiones Provisiones Tol

MB MB M
Saldo inicial al 01-01-20 38.000 322.789 50.307 727.58138.626
Prouvsiones constituidas - 41.750 9.100 364.336 415,186
Reverso de provsiones - - 42.161) (A7.163) B0.329
Provsiones utiizadas en el arfio (38.000) (88.916) - (BA.53) (521.449)
Total (0] 275.623 17.246 630.170 973.039
Mbvinmiento de las provisiones Provision HW.SDn Provision ésoqaab.a (Jras Total

Bono vacaciones Inversiones Provisiones
(31-12-19)

MbB M MbB
Saldo inicial al 01-01-19 - 32350 29.614 045 472.419
Provsiones canstituidas 38.000 689.109 46.292 T25.5478.A4987
Reverso de provsiones - (98.6/0) (25.529) (50.000) (174.269)
Provsiones utiizadas en el afio - - - (3472 (3B4r2
Total 38.000 322.789 50.307 727530 1.138.626

NOTA 27 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 20l&@etalle de las otras cuentas por cobrar y pagar

es el siguiente:

31-03-202 31-12-201
CaCre. Otras.Clas. L CGaCe. Oras.Cas.po .

Qwras cuertas por cobrar Qiertes por Colorar Provision Total Qiertes I Cobrar Provision Total

Mb Mb Mb Mb Mb ™Mb MB MB
Personas naturales 5111350 - (4.263132) 3218 20.199.088 830 (4.228.750) 15.971.178
Personas juridcas 6.2/9.077 245.006 24.172) a3B19.917.938.925 336210 (200.029) 8.074.106
Interrediarios de valores 500,743 178 @847 505,074 579517 > (4.850) 574.703
Inversionistas institucionales 40,980 - (20.970) 10.990 123192 - (053 PR654
Partes relacionadas 5834 - [(€%)) 580 7.478 (0] [(€7)] 7.444
Total 12.037.01 245.18 (4.507.1% 7.775.04 2884818 3610 (4.464.20 24.720.08
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NOTA 27 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR (continwacion)

31-03-2020 31-12-2019
Ca.Ce. Oras.Clas. Ca.Ce. QOtras.Clas.

Otras cuentas por pegar dientes jpor Pagar Total dientes jpor Pagar Total

Mb Mb MbB Mb Mb MbB
Personas naturales 12.517.272 151 12517423 3B3.99H6.257 4.010 33.9990.267
Personas juridcas 24.765.656 1.132.297 25997.952 37.566.901 1.100.696 38.667.597
Intemrediarios de valores 1.071.666 - 1.071.666 558.549 - 558549
Inversionistas institucionales 150.997 - 150.9497 253.620 - 253.620
Partes relacionadas 152.024 - 152.024 172.984 - 172.984
Tota 38.657.54 1.182.448 390.840.012 72.547.381 1104706 6@/

NOTA 28 — OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

Cuos Activos

CGastos articipados

Seguros anticipados

Garartia de tercercs en efectivo
Glia. ddares gperacion Pershing

Total

CGtos Pasivos

Chligaciones arrendamiento segln IFHRS 16
Tota

31-03-2020 31-12-2019

Mb Mb
107.388 48067
48.107 57.145
68.00( -
216.593 190.336
440.088 295448

31-03-2020 31-12-2019

Mb Mb
1232782 282.882
1232782 1.282.882
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NOTA 29 - RESULTADO POR LINEA DE NEGOCIOS

Al 31 marzo de 2020y 2019, los resultados obten&lpor cada linea de negocio, son los siguientes:

Avalor mzonalde ACosto anottizack CQuos

Consiore Astes a valor mzorald \ertas de Catera Pop: Cuos Inerese ReaLst Qe
Resultadb por linea ce negox Uliliced Rérdica Utliced Rérdda Uiliced Pédca  Uilliced Pérdda Uliliced RPédda  Ullided Pédca  Uilidad Pédca  Ulliced Pérdida Total
Ol ceereoa 31de nazoce 2 MB NMB MB NMB NMB NMB NMB NMB \%: NMB MB NMB MB NMB NMB NMB MB
Intemrediacion rerta vare 498.01L - - - - - - - - - - - - - - - 498.01L
Intemrediacion rerta i 26.84¢ - - - - - - - - - - - - - - - 26.84¢
Intenrediacion Instrurerntos Bxdrany 1.353.53 - - - - - - 1.353.53
Cartera propia rerta vark - - - - - 24.242 - - - - - - - - - - (24.242
Conrpra \erta moneda extrai - - - - 950.85 - - - - - - - - - - - 950.85¢
Cartera propia rerta - - - - 343.37 - - - - - - - - - - - 343.37
Intereses cartera rerte - - 179.19. - - - - - - - - - - - - - 179.19.
Operadones de Conpronisos (Pe - - 122 - - - - - - 35231 - - - - - - (35107
Futuros moreda extrar - - - (90.53¢ - - - - - - - - - - - - (90.538
Fuuos U - - - “43.68c - - - - - - - - - - - - 43
Otras dervack - - - - - - - - - - - - - - - - -
Simutane: - - - - - - - - 74.35; 74.35;
Custodia de \alot 37C - - - - - - - - - - - - - - - 37C
Adnnistracion de carte 172.12 - - - - - - - - - - - - - - - 172.12
Corrision Agernte Colocax 981.65 - - - - - - - - - - - - - - - 981.65
Asesorias francel - - - - - - - - - - - - - - - - -
Consiones Mercado BExtran - - - - - - - - - - - - - - - - -
Ingesos \era Co - - - - - - - - - - - - - - 1.03 1.03
Otroe 795 - - - - - - - - - - - - - - - 795
Total 3.033.33 - 179310 (134.22¢ 1.294.22 (4.242 - - 7435, (35.231 - - - - 103 - 4.388.57

Avalor mzonalde ACosto anottizack CQuos

Conisiore Alstes a valor mzonal \ertas de Catera Propi Cuos Inerese Reapst Qe
Resultado por linea de negox Utiliced Pérdica Utiliced Pérdda Uliliced Pérdda  Uilliced Pérdda Utiliced Pédda  Ulliced Pédda  Ulliced Pédda  Ullided Pérdda Total
Ol ceeremal 31 ce naizode 2 Y] MB MB MB Mb \%: Mb Mb MB Mb MB Mb MB Mb \%: \%: ™Mb
Intenrediacion rerta varie 909.98( - - - - - - - - - - - - - - - 909.98(
Intenrediacion rerta 40.46t - - - - - - - - - - - - - - - 40.46t
Intemrediacon Instrurertos Bdrary 1.080.22 - - - - - - 1.080.22
Cartera propia rerta vark - - - - 110.42¢ - - - - - - - - - - - 11042
Conpra vena noneda extral - - - - 641.10 - - - - - - - - - - - 64110
Cartera propia rerta - - - - 740.57. - - - - - - - - - - - 740.57.
Intereses cartera rerte - - 96.53 - - - - - - - - - - - - - 96.53
Operaciones de Conpronisos (P: - - - (20.157 - - - - - (134.69: - - - - - - (154.8C
Fuuras noneda extrarn] - - 248.16/ - - - - - - - - - - - - - 248.164
Fuuos U - - 12.97. - - - - - - - - - - - - - 12.97
Otwros derivack - - - 03 - - - - - - - - - - - - (203
Simutane: - - - - - - - - 135.65 135.65
Custodia de \alot 607 - - - - - - - - - - - - - - - 607
Adnistracion de carte 219.23 - - - - - - - - - - - - - - - 219.23
Corrision Agernte Colocax 699.62! - - - - - - - - - - - - - - - 699.62!
Asesorias francel 10.00 - - - - - - - - - - - - - - - 10.00
Conrsiones Mercado Exran 3862 - - - - - - - - - - - - - - - 38.62.
Ingresos \erta Co - - - - - - - - - - - - - - 21« 21«
Owroe 1.15; - - - - - - - - - - - - - - - 1.15;
Total 2.999.92 - 357.67 (20.36C 1.492.10 - - - 13565 (134.69: - - - - 214 - 4.830.51
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Notas a los estados financieros al 31 de marz9de y 31 de diciembre de 2019

NOTA 30 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2049,Sbciedad presenta las siguientes
contingencias y Compromisos:

a) Compromisos directos:

Garantias por la linea de sobregiro: al 31 marz@a#9 y 31 de diciembre de 2019 la Sociedad
tiene aprobadas lineas de sobregiro, de acuerdel siguiente detalle:

31-03-202 31-12-201
Contrgpartes Morto Morto Morto Morto Morto Moo
Mb Usd Mb MB Usd Mb

Bci 3.000.00 - - 3.000.00 - -
Banco B 300.00 - - 300.00 - -
Security 28.010.0C - - 28.010.0C - -
Sarntanck 1.500.00 - - 1.500.00 - -
Chie 7.000.000 - - 7.000.000 - -
Totd 39.810.000 - - 39.810.000 - -

b) Garantias reales en activos sociales constituidogavor de obligaciones de terceros:

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 201%0kiedad no tiene garantias reales en activos
constituidas a favor de terceros.

C) Legales:

Como resultado del giro normal del negocio, la &bad al 31 de marzo de 2020 y 31 diciembre de
2019 no tiene juicios vigentes.

d) Custodia de valores:
En relacion con los procedimientos descritos eileular N°1962 de la Comision para el Mercado
Financiero de fecha 19 de enero de 2010, la Satiegl@ptado por no implementar la modalidad de

cuentas individuales, por consiguiente, contratéelasion por parte de una empresa de auditoria
externa, los procesos y controles asociados diladax de la custodia de valores.
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NOTA 30 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS (continuacion)

Neciorales

BEdranjercs

Qustodace terceros norelacionacbs  31-03-2020 RV RFEIF CQros RV IRFEIF Qros o
MB M5 VB %3 MB M5 VB
CQustodia no sujeta a adnrinistracion 476.508.304 63180 - 49913288 2620.080 - 641171833
Administracion de cartera 37.076.552 225418863 - 2804.670 8464.377 - 290014462
Administracién de ahorro previsional voluntario 7Menc 758418 - 64.348 - - 12.294.372
To=l 52506561462 338242462 - 78.032.306 11.154.437 - 952.480.667
Parcentgie de custodaen DCV. (20) 99,91 909,93 - 16,28 0,00 - 91,90
Neciordles BEdranjercs
Qustodace tercercs relacionecbs RV RFEIF CQros RV IRFEIF Cros o
MB M5 VB %3 MB M5 VB
Qustodia no sujeta a adrrinistracion 46.041.497 2m16. - 1363 - - 48650252
Administracion de cartera 4770872 - - - - - 4770872
Administracién de ahorro previsional voluntario CB.0 52846 - - - - 83846
Tatal 50.848.369 2660.248 - 1353 [o] - 53518970
Porcentsie ce custadaen DCV. (%6 97,37 100,00 - 0 000 - 97,50
Nacionales Extranjeros
Custodia de terceros no relacionados 31-12-2019 IRV IRF E IIF Otros IRV IRF E IIF Otros Tota
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 582.023.525 BI6EB0 57.582.27 3.141.55: 778.913.99
Administracién de cartera 48.108.514 229.673.251 32.616.58. 8.701.99: 319.100.34
Administracién de ahorro previsional voluntario 177438 575.942 64.961 - 13.048.14
Total 642.539.277 366.415.843 90.263.81. 11.843.54! 1.111.062.47
Porcentaje de custodiaen D.C.V. (%) 99,94 99,99 16,95 0,00 92,15
Nacionales Extranjeros
Custodia de terceros relacionados IRV IRF E IIF Otros IRV IRF E IIF Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 58.862.335 63807 . 2.597 - 65.862.32
Administracién de cartera 5.755.994 39.434 - - 5.795.42:
Administracién de ahorro previsional voluntario 380 23.237 - - 61.237
Total 64.656.329 7.060.068 2.597 0 71.718.99.
Porcentaje de custodia en D.C.V. (%) 97,93 100,00 0,00 0,00 98,13

e) Garantias personales

Al 31 de marzo de 2020 y 31 diciembre de 2019pkgietlad no ha otorgado garantias personales.

f) Garantias por operaciones:

En cumplimiento al articulo 30 y 31 de la Ley N°(4% (Ley de mercado de valores), la Sociedad
ha constituido una garantia a través de la CompdBFRE Garantias y Crédito S.A., por un
monto de U.F.20.000, con vencimiento al 22 de al&rif020, designandose a la Bolsa de Comercio
de Santiago depositario y custodio de dicha pdliza.

Ademas, en atencion a la Circular emitida por lés8ae Comercio, en el sentido de que todos los
corredores deben contar a partir del 1ro.de felater2998, con un seguro integral, la Sociedad ha
contratado con Liberty Compafia de Seguros Gersefale un seguro Integral Bancario, por un
monto de UF 300.000, con vencimiento el 30 de seqtire de 2020, el cual considera todas las
coberturas sefialadas en la referida Circular
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NOTA 30 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS (continuacioén)

En cumplimiento a la Circular N°1898 de la Comispiara el Mercado Financiero, la Sociedad a
contratado con la Cia. de Seguros de Crédito GamttthS.A. un seguro por un monto de UF10.000,
con vencimiento el 08.01.2021, a favor de los sp&mes de planes de ahorro previsional
voluntario.

En cumplimiento de la norma de caracter generaB68 del 30 de abril de 2014, la cual hace
referencia a una garantia sobre el correcto desermefesional de acuerdo a la ley 20.712 sobre
administracién de Fondos de Terceros y Carterasithidles, la Sociedad ha contratado con la Cia.
de Seguros de Crédito Continental un seguro poAdWHEB2 con vencimiento al 31.03.2021

Para garantizar el cumplimiento de las operacideésistema de compensacion de liquidaciones, se
ha constituido en garantia en el CCLV Contrapasgat@l los siguientes instrumentos financieros,
segun lo estipulado en el reglamento de esa Sat{edeas en M$):

Instrureno Nonindes \ercimeno  31-03-2020 31-12-2019

Mb MBb
Bdsa de Corercio de Sant
BCPO4504z 50.000.000,( 01-04-202 511 50.8%
BTPO4503 200.000.000,0 01-03-202 207.49 200.14
BCPOB003: 20.000.000,x 01-03-202 21.97¢ 22.07¢
PDBC 07012 1.000.000.000,0 07-01-202 a 990.67.
PDBC 100220 850.000.000,000 10-02-2020 0] 848.377
DEBIC 220420 1.500.000,000 22-4-2020 0] 1.489.899
PDBC 080420 3.200.000.000,000 08-04-2020 3.199.915
Tatal Bosa de Conrercio de San 3.480.51 3620

Para garantizar las operaciones a plazo cubiait84, de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019,
la Sociedad mantenia depositadas en custodia®oida de Comercio de Santiago, acciones por un
monto de M$10.743.838 y M$15.394.113, respectivaeen

g) Compromiso contingente

La sociedad contrajo un compromiso contingentesoahprometerse mediante un mandato con la
Administradora General de Fondos Security S.A.rigg@ar en los fondos de inversion no rescatable
denominado Fondo de Inversion Security Rentas liliaoas | y Fondo de Inversion Security Deuda
Privada Inmobiliaria y Capital Preferente.

Dichos fondos tienen una duracion de 10 afios yotzedad podria participar en forma directa
manteniendo exposicion dentro de su cartera propiapstante esta posicion podria ser liquidada en
el mercado secundario.

A la fecha de publicacion de los EEFF, la sociegehtiene una remanente de compromiso que
podria generar un llamado a participar directamaeitéondo por un monto de UF 23.565.
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NOTA 31 - PATRIMONIO

El capital autorizado de Valores Security S.A.,r€dores de Bolsa al 31 de marzo de 2020 y 31 de
diciembre de 2019 asciende a M$36.393.567, y éstdbdiido entre dos socios: Banco Security e
Inversiones Prevision Security Ltda., ver nota 1.

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 26lLBatrimonio es el siguiente:

a) Capital

Captal 31-03-2020 31-12-2019

M MB

Aureros de cap - -

Dsninucion de capi - -

Otroe - -

Total ~3639356 = 3639356

b) Capital Suscrito y pagado

31-03-2020

|Tota| accionistas o socios | | 2

Total acciones 505.750 Capital social 36.393.566.514
Total acciones suscritas por pagar Capital suscrito por pagar -
Total acciones pagadas 505.750 Capital pagado 36.393.566.514
31-12-2019

|Tota| accionistas o0 socios | | 2

Total acciones 258.94p Capital social 2.185.414.259
Total acciones suscritas por pagar Capital suscrito por pagar -
Total acciones pagadas 258.942 Capital pagado 2.185.414.259
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NOTA 31 — PATRIMONIO (continuacién)

c) Reservas

Activos finerncieros Revalorizacion

31-03-2020 avalor razonalde propiedades,
jpor pattinonio platay equipo Qras Total
\%:3 MB MB MB
Saldo inicial al 15658956 - (4.657.653) (3028.697)
Ajuste patrinonio par rec.\valar mercado accidaaisrercio y Basa Bectranica (fusion) (1) (19p.991 - (196.941)
Auste patrinonio por rec. Inpto.diferido valor caelo Basa Corrercio y Bolsa Blectranica (fusion) 3774. - - 7A4.377
Total 143639 - (4.657.65 B221.26

Activos firencieros Revalorizacion

31-12-2019 avalor razoralde propiedades,
ppor petrinonio plantay equipo Quas Total
MB MB MB MB
Saldo inicial al 2258224 - (4.657.653) (2.399.429)
Ajuste patrinonio par rec.valar mercado accidaaisrercio y Basa Bectranica (fusion) (1) (993p.613 - (993.613)
Ajuste patrimonio por rec. Inpto.diferido valor caelo Basa Corercio y Bolsa Bectronica (fusidn) 31 - 24.345
Tota 1558956 - (4.657.653) (3028.697)

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 20ll@etalle de mayores valores obtenido producto
de valorizaciones a valor razonable con efectoatmnponio es el siguiente:

Auste apatrinonio por\elarizacion mercacb 31-03-2020 31-12-2019
VAo Rezorelde Auste nercacb Vaor Razorelde  Auste mercad
M M M M
Instrurentos financieros avalar razonalde (nota 0
Bolsa de Conrercio de Santiago 5814000 (187.200) 5.814.000 (996.000)
Bolsa Hectronica de Chile 311139 9.741) 311.139 1387
Suna Instrunrentos financieros a valor razonaltelBo 6.125139 (196.941) 6125139 (92B.613

d) Resultados acumulados

31-03-2020 31-12-2019
Mb Mb

Saldo incial ¢ 9.892.16 7.769.14
Resutado del gjera

Miderdos o . pag ) )
Auste por npto.diferido accion Bolsa Com - -
Traspaso resutado ejerccio an G.834.46t 2.123.02
Total 4.057.69 9.892.16
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NOTA 32- SANCIONES

Para el ejercicio 2020 y 2019 la Sociedad, ha sahewionada de acuerdo al siguiente detalle:

Reguladores Concepto 31-03-2020  31-12-2019
MB M
Boisa Hectranica de Chie Anuacion de Operaciones 21 133
CCLV Cotraparte Central  05-09-2018 Atraso en latadoele posiciones netas vendedoras durantariel ber complenento - -
Sl Muta, presentacion fuera de plazo declaragiveelss 675 384
Muita AT 2018- AT 2016 - 1096

Los directores y/o administradores de la Sociedalddam sido objeto de sanciones.
NOTA 33 - HECHOS RELEVANTES

A finales del 2019, la Organizacion Mundial de EHu8 (OMS), informé a la prensa, que se habia
descubierto en China, en la ciudad de Wuhan, unaneus del tipo Corona Virus, bautizado como
Covid-19.

Ya durante los primeros dias de marzo 2020, la mi®MS, declar6é que la propagaciéon del Covid-
19 como pandemia.

A nivel mundial, los distintos gobiernos del murdim decidido tomar drasticas medidas sanitarias,
para poder contener la propagacion del virus ggoldacion. Asi mismo, también se han tomado
importantes medidas financieras, para poder mitigargraves efectos que ha generado en la
actividad econémica mundial.

En Chile no ha sido la excepcion, respecto a leste$ del Covid-19. Por lo que el Gobierno de
Chile, tomo varias medidas para contener el avdateirus, mediante la aplicacién de cuarentenas
sanitarias, restricciones de libre circulacion, onteol estricto a las personas contagiadas o que
deben guardar cuarentena. Todas estas medidasimaitigio, aplanar la curva de propagacion del
virus.

Por otro lado, el Gobierno de Chile y el Banco @drde Chile (BCCH), han implementado una
serie de medidas, destinadas a mitigar los efgeiosrados en la econdmica.

La sociedad, con fecha 27 de marzo de 2020 se ¢otnarta Comision para el Mercado Financiero
en caracter de hecho esencial, el cierre temperdl slicursales, producto de la actual situacion de
nuestro pais debido a la propagacion del Virus @BIA. Lo anterior con el fin de resguardar la
salud y bienestar de nuestros colaboradores, etignproveedores.

En cuanto a nuestros colaboradores, el 99% de sfl@ncuentra trabajando de forma remota, para
tal efecto fueron habilitados todos los mecanistaosolégicos disponibles, resguardando todas las
medidas de seguridad necesarias.

En relacion a los canales de comunicacion y sewia nuestros clientes, estos se realizan de

manera telefénica, por email, via web, de maneradl como si lo realizaramos en momentos
normales de operatividad.
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NOTA 33 - HECHOS RELEVANTES (continuacion)

A la fecha de aprobacién de estos estados finars;iap es posible cuantificar los efectos adversos
de este evento en los estados financieros, debitdoiacertidumbre asociada a la duracion y
profundidad que tendré la pandemia.

En sesidon ordinaria de Directorio celebrada el2flade agosto de 2019 presento su renuncia al
cargo de gerente general de Valores Security S.@e@. don Rodrigo Fuenzalida Besa, la que se
hizo efectiva de inmediato. En su reemplazo elctrégo de la Sociedad designé como gerente
general, con esta misma fecha, a don Piero Nasi. Tos

Durante el ejercicio 2019, la sociedad contabilinéd provision por operaciones de simultaneas, que
no ha sido posible cobrar durante este ejercitaocantraparte por un valor de M$4.225.695.

NOTA 34 - HECHOS POSTERIORES
En el periodo comprendido entre el 01 de abril 2d20 y la fecha de emision de estos estados

financieros no han ocurrido otros hechos postesiaree puedan afectar significativamente la
interpretacion de los mismos.
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