Estados Financieros

FONDO DE INVERSION SECURITY
RENTA FIJA NACIONAL

Santiago, Chile

Correspondiente al periodo terminado al

30 de Septiembre de 2015 y al ejercicio termindd@iale
Diciembre de 2014



Estados Financieros
FONDO DE INVERSION SECURITY RENTA FIJA NACIONAL

30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre 2014

indice

Estados Financieros

Estado de Situacion FINANCIEIA ...........uiemmmmeriieieeeee e er e
Estado de Resultados INtEgrales ...
Estado de Cambios en el Patrimonio NEtO.....cuueue.ueuiriiimiiiiiiiiises s seenennenenenes
Estado de FIUJOS d@ EFECHIVO .............. vttt s seessseessenseenennnes
Notas a [0S EStados FINANCIEIOS .........uiuereeee e
Anexo | Estados complementarios a 10s Estados B@Is. ............ovveveririneine e iianennn.

$ . Pesos chilenos
M$ : Miles de Pesos chilenos



FONDO DE INVERSION SECURITY
RENTA FIJA NACIONAL
Estado de Situacion Financiera

30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

(expresado en miles de pesos -M$)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 30-09-2015 31-12-2014

Nota M$ M$

ACTIVO

Activo Corriente
Efectivo y efectivo equivalente 15 38.924 33.828
Activos financieros a valor razonable con efectoesultados 6| 72.986.340 3.368.255
Activos financieros a valor razonable con efecto®ns resultados
integrales
Activos financieros a valor razonable con efectoesultados entregado
en garantia
Activos financieros a costo amortizado B - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 11 - -
Otros documentos y cuentas por cobrar 13 276(113 16.447
Otros activos

Total Activo Corriente 73.301.397 3.418.530

Activo No Corriente

Activos financieros a valor razonable con efectoesultados 1 -
Activos financieros a valor razonable con efect@®ns resultados
integrales

Activos financieros a costo amortizado B - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por cobrar - E
Inversiones valorizadas por el método de la p priion 9 - E
Propiedades de Inversién 10 - -
Otros activos - E
Total Activo No Corriente

7 - -

[2)

Total Activo 73.301.397 3.418.530

Las notas adjuntas numeros 1 al 28 forman pamtgrak de estos estados financieros



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

FONDO DE INVERSION SECURITY

RENTA FIJA NACIONAL
Estado de Situacion Financiera

30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

(expresado en miles de pesos -M$)

30-09-2015 31-12-2014

Nota M$ M$

PASIVO

Pasivo Corriente
Pasivos financieros a valor razonable con efectesutados
Préstamos
Otros Pasivos Financieros
Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Remuneraciones sociedad administradora
Otros documentos y cuentas por pagar
Ingresos anticipados
Otros pasivos
Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Préstamos
Otros Pasivos Financieros
Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Otros documentos y cuentas por pagar
Ingresos anticipados
Otros pasivos
Total Pasivo No Corriente

PATRIMONIO NETO
Aportes
Otras Reservas
Resultados Acumulados
Resultado del ejercicio
Dividendos provisorios
Total Patrimonio Neto

12
11 -~ 24.87

22 2[167 43

13 169[287 135.530
171.454  160.449

16 | 70.849.23] 2.732.588
525.493]  253.563

16 | 1.755.219  406.993
- (135.068)

73.129.943

Total Pasivo

73.301.397

Las notas adjuntas numeros 1 al 28 forman pamtgrak de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION SECURITY
RENTA FIJA NACIONAL
Estado de Resultados Integrales

Por el periodo comprendido entre el 1 de enera3 ele septiembre de 2015 y 2014
(expresado en miles de pesos -M$)

ACUMULADO M$ ACUMULADO M$
01-07-201¢

30-09-201

01-07-2015
30-09-2015

01-01-2014
30-09-2014

01-01-2015
Nota 30-09-2015

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION

Intereses yreajustes

14

311304

160.564

61199

Ingresos pordividendos

Diferencias de cambio netas sobre activos finadea costo
amortizado

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y evectiquivalente

Cambios netos en valorrazonable de activos firanos y pasivos
financieros a valorrazonable
con efecto enresultados

(780.135

84.89(

221291

35.509

Resultado en venta de instrumentos financieros

810.063

18.404

633.18

838

Resultado porventa de inmuebles

Ingreso porarriendo de bienes raices

Variaciones en valorrazonable de propiedades dergiéo n

Resultado eninversiones valorizadas por el métdelda
participacion

Otros
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacién

GASTOS

414.599

Depreciaciones

Remuneracién del Comité de Vigilancia

Comisién de administracién 22 (381339 (41379) (179.315) (14.442)
Honorarios porcustodia yadmistracion -

Costos de transacciéon (846) - (84¢) -
Otros gastos de operacion 24 (9.024 (10.944] (6.15)) (5.05p)

Total gastos de operacion

(391.209)

(52.323]

(186.312)

Utilidad/(pérdida) de la operacién 1.755.219 362.276 828.723

Costos financieros

Utilidad/(pérdida) antes de impuesto 1.755.219 362.276 828.723

Impuesto a las ganancias porinversiones en etiexte |

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales:

Cobertura de Flujo de Caja -

Ajustes porConversion -
Ajustes provenientes de inversiones valorizadasejarétodo de Ig
participacion
Otros Ajustes alP atrimonio Neto -

Total de otros resultados integrales

1.755.219 362.276 828.723

Total Resultado Integral

Las notas adjuntas numeros 1 al 28 forman pamtgrak de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION SECURITY
RENTA FIJA NACIONAL
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Por el periodo comprendido entre el 1 de enera3p ele septiembre de 2015 y 2014
(expresado en miles de pesos -M$)

ESTADO DECAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

30-09-2015

Otras Reservas

Descripcion Cobertura Inversiones Total Resultados Resultado Dividendos

Aportes i o o
2 de Flujo de Conversion valor[zadas PO S tras Otras Acumulados del Eercicio Provisorios
: el método de la
Caja L Reservas
participacion

Saldo inicio 2.732.588 253.564 406.993] (135.063 3.258.08]L
Cambios contables 3 E - - - - g 135.06 -
Subtotal 2.732.588| - - - - 253.564 406.993 - 3.393.144
Aportes 74.827.919 - - - - - - | 74.827.91
Repartos de patrimonio (6.711.275) - - - - - g -1 (6.711.27%)
Repartos de dividendos - E - E - (135.063) - (135.063)
Resultados integrales de|

ejercicio:

= Resultado del Ejercicio g - - - - 1.755.219¢ - 1.755.21

= Otros resultados

integrales ) ’ ) i ) ) ’ ] )
Otros movimientos E - - - 406.999 (406.993] g -

Totales 70.849.231 | . 1.755.219

ESTADO DECAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

30-09-2014
Otras Reservas
Descripcion Aportes  Cobertura Inversiones Total  Resultados Resultado Dividendos
de Flujo de Conversion valorizadas por . Otras Acumulados del Eercicio Provisorios
Caja el me_:tqdo de I3 Reservas
participacion
Saldo inicio 4.472.304 - - - - 47.647 236.173] (30.252 4.725.867
Cambios contables 3 - - - - - - 30.252 -
Subtotal 4.472.304 - - - - 47.647 236.173| - 4.756.11
Aportes 1.326.724 - - - - - - - 1.326.72
Repartos de patrimonio (2.422.467) - - - - - - - (2.422.467)
Repartos de dividendos - - - - - (30.252) - (30.253)
Resultados integrales de
ejercicio:
= Resultado del Ejercicio - - - - - 362.274 - 362.274
= Otros resultados
integrales ) ] ) ] ) ) ] ’ )
Otros movimientos - - - - (236.173 - -

Totales 3.376.562 | | 362.276 3.992.40:

Las notas adjuntas numeros 1 al 28 forman pamgrak de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION SECURITY
RENTA FIJA NACIONAL
Estado de Flujos de Efectivo (Método directo)

Por el periodo comprendido entre el 1 de enera3 ele septiembre de 2015 y 2014
(expresado en miles de pesos -M$)

01-01-2015 01-01-201:

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)

30-09-2015 30-09-201

Flujos de efectivo originado por actividades de laperacién

Cobro de arrendamiento de bienes raices

Venta de inmuebles
Compra de activos financieros (174.913.208] (16.443.05P)
Venta de activos financieros 107.154.873 17.189.33(

Intereses, diferencias de cambio yreajustes réci

Liquidacién de instrumentos financieros derivados

Dividendos recibidos

Cobranza de cuentas ydocumentos porcobrar

P ago de cuentas ydocumentos porpagar (375.228 (41552

Otros gastos de operacion pagados (7.107 (11.000]

Otros ingresos de operacién percibidos

Flujo neto originado por actividades de la operacid (68.140.670)

Flujos de efectivo originado poractividades de ingrsion

Cobro de arrendamiento de bienes raices

Venta de inmuebles

Compra de activos financieros

Venta de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio yreajustes récbi

Liquidacién de instrumentos financieros derivados

Dividendos recibidos

Cobranza de cuentas ydocumentos porcobrar

P ago de cuentas ydocumentos porpagar

Otros gastos de inversién pagados

Otros ingresos de inversién percibidos

Flujo neto originado por actividades de inversién

Flujo de efectivo originado poractividades de finmaciamiento

Obtencién de préstamos

Pago de préstamos

Otros pasivos financieros obtenidos

Pagos de otros pasivos financieros

Aportes 16 74.827.918 1326.724
Repartos de patrimonio 16 (6.682.152 (1914.089)
Repartos de dividendos (30.252
Otros

Flujo neto originado por actividades de financiamieto 68.145.766 (617.607

Aumento (disminucién) neto de efectivo y efectivo
equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Diferencias de cambio netas sobre efectivo yeWeceiquivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Las notas adjuntas numeros 1 al 28 forman pamtgrak de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION SECURITY
RENTA FIJA NACIONAL
Notas a los Estados Financieros

30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014
Nota 1 - Informacién General

FONDO DE INVERSION SECURITY RENTA FIJA NACIONAL (el ‘Fondo’) es un fondo
domiciliado y constituido bajo las leyes chilen&s. domicilio es Avenida Apoquindo N° 3150,
piso 7, comuna de Las Condes.

Fue creado con fecha 18 de mayo de 2012 segunacensReglamento interno del Fondo, e
inicié sus operaciones el 22 de agosto de 2012bfativo principal de inversion la formacion de

un portafolio de instrumentos de renta fija compugsor bonos y titulos de deuda, tanto
nacionales como extranjeros, que estén registreaim® valores de oferta publica, al igual que
en cuotas de fondos mutuos de inversion en rgatg fitulos representativos de productos, con
la finalidad de formar una cartera de instrumerdesrenta fija con una duracién promedio

ponderada de los activos de 5 afios como maximo.

El Reglamento fue protocolizado en la Notaria d&ti8go de don Félix Jara Cadot con fecha 24
de mayo de 2012, Repertorio N°15.448-2012.

El Fondo no podra tener cincuenta o mas Aportantigidualmente considerados. En caso que
el numero de Aportantes sea igual o superior aueima, deberd comunicarse dicho hecho a la
Superintendencia al dia siguiente habil de ocurredso en el cual el Fondo quedara sujeto a
todas las normas de la Ley niumero dieciocho miboiemtos quince, debiendo procederse a la
modificacion del presente Reglamento Interno derded mes siguiente de ocurrida tal
circunstancia. La responsabilidad de los Aportaettara limitada al monto de sus respectivos
aportes.

El Fondo tendra una duracién de 5 afios a contatiddl® de Mayo de 2012, prorrogable por una
sola vez, por un periodo de dos afos, por acuetdptado en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes. Dicha Asamblea debera celebrarse dardar 90 dias antes del dia en que venza el
plazo de duracion del Fondo o de la prérroga résec

En acuerdo de asamblea de aportantes realizaddecba 04-12-2014, se aprob6é en forma
unanime la transformacion del Fondo pasando deamud-de Inversién Privado a Fondo de
Inversion no rescatable, conforme a las definidorstablecidas en la Ley 20.712 y cuyo
reglamento fue depositado el dia 30 de Diciembr2Qdel en el registro que para el efecto lleva
la Superintendencia de Valores y Seguros.



FONDO DE INVERSION SECURITY
RENTA FIJA NACIONAL
Notas a los Estados Financieros

30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014
Nota 1 - Informacion General (continuacion)

Las actividades de inversion del Fondo son admaudas por Administradora General de Fondos
Security S.A. (en adelante la 'Administradora’).Saciedad Administradora pertenece al grupo
empresarial N°35 al 30 de septiembre de 2015 yl ale3diciembre de 2014, siendo autorizada
mediante Resolucion Exenta N°112 de fecha 2 deojdei 1992 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, inscrita a fojas 18.086 N° 9 @8l4Reqgistro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago al afio 1992.

Los presentes estados financieros fueron autorszaai@ su emision por la administracion.

Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significatds

Las cuotas del Fondo se encuentran inscritas efReglistro de Valores que lleva la
Superintendencia de Valores y Seguros a partiB@ele diciembre de 2014.

Los principales criterios contables aplicados emrkgparacion de estos estados financieros se
exponen a continuacion. Estos principios han spl@ados sisteméaticamente alos ejercicios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros del Fondo al 30 de septerdb 2015 han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacim@ari€iera (NIIF), emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASBgnyconsideracion a lo establecido por
las normas emitidas por la Superintendencia dergalp Seguros.

Los estados financieros han sido preparados bajootevencion de costo historico,
modificada por la revalorizacion de activos fin@nos y pasivos financieros (incluidos los
instrumentos financieros derivados) a valor raztenebn efecto en resultados.

La preparacion de estados financieros en confodnd@a NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesgalajadministracion utilice su criterio
en el proceso de aplicar los principios contablglsFibndo. Estas areas que implican un
mayor nivel de discernimiento o complejidad, o ardande los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros,psesentan en I&Nota 5 Juicios y
Estimaciones Contables Criticas



FONDO DE INVERSION SECURITY
RENTA FIJA NACIONAL
Notas a los Estados Financieros

30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significatds (continuacion)

2.1

Bases de preparacion (continuacion)
Normas emitidas vigentes y no vigentes en el aiolZ0

Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi com® ihterpretaciones que han sido
publicadas en el periodo por la International Actow Standards Board (IASB) se
encuentran detalladas a continuacion:

a) Normas e interpretaciones adoptadas anticipadamée por el Fondo

El Fondo, siguiendo las instrucciones de la Supangencia de Valores y Seguros, aplico
anticipadamente las disposiciones de la NIIF 9tfimsentos Financieros”.

Esta Norma requiere que todos los activos finaosisean clasificados en su totalidad
sobre la base del modelo de negocio de la entideallp gestion de activos financieros y
las caracteristicas de los flujos de caja contedesude los activos financieros. Los activos
financieros bajo esta norma son medidos ya seast amortizado o valor justo.
Solamente los activos financieros que sean clasifis como medidos a costo amortizado
deberan ser probados por deterioro.

b)  Nuevos pronunciamientos contables que han sida@ptados en estos estados
financieros

Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionassido adoptadas en estos estados
financieros.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 32,Instrumentos Financieros: Presentacion +Periodos anuales iniciados en o después
Aclaracion de requerimientos para el neteo de |del 1 de enero de 2014
activos y pasivos financieros

Entidades de Inversién Modificaciones a NIIF 10| Periodos anuales iniciados en o después
Estados Financieros Consolidados; NIIF 12 del 1 de enero de 2014
Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades

y NIC 27 Estados Financieros Separados

NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del |Periodos anuales iniciados en o después

importe recuperable para activos no financieros

del 1 de enero de 2014

NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimien
y Medicion — Novacion de derivados y continuac
de contabilidad de cobertura

diel 1 de enero de 2014

t®eriodos anuales iniciados en o despuyés




FONDO DE INVERSION SECURITY

RENTA FIJA NAC

IONAL

Notas a los Estados Financieros

30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significatds (continuacion)

2.1  Bases de preparacion (continuacion)

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes de
beneficio definido: Contribuciones de Empleadog

Periodos anuales iniciados en o despl
5del 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a s¢
NIIF

>Reriodos anuales iniciados en o despt
del 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a
cuatro NIIF

Periodos anuales iniciados en o despl
del 1 de julio de 2014

Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 21, Gravamenes

Periodos anuales iniciadas @gspués

del 1 de enero de 2014

Iés

Iés

Iés

La aplicacion de estas nuevas normas, enmiendasemretaciones no han tenido un
impacto significativo es estos estados financiersis, embargo podrian afectar la
contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos

c) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionésn sido emitidas pero su fecha de

aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o despl
del 1 de enero de 2018

Iés

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

Periodos anuales iniciados en o despl
del 1 de enero de 2016

Iés

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con
clientes

Periodos anuales iniciados en o despu
del 1 de enero de 2017

és

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacion de las adquisiciones por
participaciones en operaciones conjuntas
(enmiendas a NIIF 11)

Periodos anuales iniciados en o despu
del 1 de enero de 2016

és

Aclaracion de los métodos aceptables de
Depreciacién y Amortizacién (enmiendas a la NI
16 y NIC 38)

Periodos anuales iniciados en o despu
(el 1 de enero de 2016

és

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la
NIC 16 y NIC 41)

Periodos anuales iniciados en o despu
del 1 de enero de 2016

és

Método de la participacion en los estados

Periodos anuales iniciados en o despu

financieros separados (enmiendas a la NIC 27)

del 1 de enero de 2016

és

10



FONDO DE INVERSION SECURITY
RENTA FIJA NACIONAL
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significatds (continuacion)

2.1  Bases de preparacion (continuacion)

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
Venta o Aportacion de activos entre un Inversi@jiBeriodos anuales iniciados en o después
y su Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas adel 1 de enero de 2016
NIIF 10 y NIC 28)
Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1) Rimoanuales iniciados en o despugs
del 1 de enero de 2016
Entidades de Inversié\plicacién de la excepcion Periodos anuales iniciados en o después
de Consolidacién (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12|gel 1 de enero de 2016
NIC 28)
Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a |Periodos anuales iniciados en o después
cuatro NIIF del 1 de Julio de 2016

La administracion del Fondo, estima que la adopai@n las normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendran ymadto significativo en los estados
financieros futuros détondo de Inversion Security Renta Fija Nacional

Declaracion de cumplimiento con las Normas Interndgonales de Informacion
Financiera

Los presentes estados financieros correspondi@ntes ejercicios terminados el 30 de
septiembre de 2015 y diciembre de 2014 han sidpapados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)itetas por el IASB y en consideracion

a lo establecido por las Normas emitidas por lae8ofendencia de Valores y Seguros
(SVS).

Estos estados financieros reflejan fielmente taasion financiera del Fondo al 30 de
septiembre de 2015 y 31 de diciembre 2014 y losltestos de sus operaciones, los
cambios en los activos netos y los flujos de efegtior los ejercicios terminados en esas
fechas, los cuales fueron aprobados por el Directle la Sociedad Administradora.

La informacién contenida en estos estados finabgiers de responsabilidad de la
Administracion del Fondo, que manifiesta expresamguoe se han aplicado en su totalidad
los principios y criterios incluidos en las NIIF las normas emitidas por la

Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

11



FONDO DE INVERSION SECURITY
RENTA FIJA NACIONAL
Notas a los Estados Financieros

30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significatds (continuacion)

2.1

2.2

Bases de preparacion (continuacion)

Periodo cubierto

Los presentes estados financieros comprenden fadossde situacion financiera por los
periodos terminados el 30 de septiembre de 20lkigntbre de 2014 y los resultados
integrales, estado de cambios en los activos ratimiibles a los aportantes y estado de
flujo de efectivo por el periodo comprendido ertd de enero y el 30 de septiembre de
2015y 2014.

Conversion de moneda extranjera

a)

b)

Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmeddgl mercado local, siendo las
suscripciones y rescates de las cuotas en ciréulagnominadas en pesos chilenos. El
Fondo esté dirigido a personas naturales y jurgdicee quieran invertir en un portafolio
de instrumentos de renta fija, compuesto por bgrtéslos de deuda, tanto nacionales
como extranjeros, que estén registrados como watweferta publica, al igual que en
cuotas de fondos mutuos de inversion en renta Yfijtitulos representativos de
productos, con una duracion promedio ponderadaodeattivos de 5 afios como
maximo. El rendimiento del Fondo es medido e inftma los inversionistas en pesos
chilenos. La Administracion considera el Peso cileomo la moneda que representa
mas fielmente los efectos econdmicos de las traisees, hechos y condiciones
subyacentes. Los estados financieros son presenw&@esos chilenos, que es la
moneda funcional y de presentacion del Fondo.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son cata®rdi la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas deréassdcciones. Los activos y pasivos
financieros en moneda extranjera son convertidasnaoneda funcional utilizando el tipo

de cambio vigente a la fecha del estado de sitoditianciera.

30.09.2015 31.12.2014

Délar estadounidense 698,72 606,75

12



FONDO DE INVERSION SECURITY
RENTA FIJA NACIONAL
Notas a los Estados Financieros

30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significatds (continuacion)
2.2 Conversion de moneda extranjera (continuacion)

Las diferencias de cambio que surgen de la comrerde dichos activos y pasivos
financieros son incluidas en el estado de resudtategrales. Las diferencias de cambio
relacionadas con el efectivo y efectivo equivalesgeresentan en el estado de resultados
integrales dentro de "Diferencias de cambio netdsesefectivo y efectivo equivalente”.
Las diferencias de cambio relacionadas con acivpasivos financieros contabilizados a
costo amortizado se presentan en el estado dea@ssilintegrales dentro de "Diferencias
de cambio netas sobre activos financieros a costwteado". Las diferencias de cambio
relacionadas con los activos y pasivos financiem#abilizados al valor razonable con
efecto en resultados son presentadas en el esagsultados dentro de "Cambios netos en
valor razonable de activos financieros y pasivoaricieros a valor razonable con efecto en
resultados”.

2.3 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumedi®sleuda y de capitalizaciéon, e
instrumentos financieros derivados, como activoarfcieros a valor razonable con
efecto en resultados.

Al 30 de septiembre de 2015 y diciembre de 2014;0eildo no mantiene activos
financieros a costo amortizado.

2.3.1.1 Activos financieros a valor razonable corfecto en resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razdealon efecto en resultados
si es adquirido principalmente con el propdsitosdenegociacién (venta o
recompra en el corto plazo) o es parte de unareade inversiones

financieras identificables que son administradascenjunto y para las

cuales existe evidencia de un escenario real itecida realizacion de
beneficios de corto plazo. Los derivados tambiem dasificados a valor

razonable con efecto en resultados. El Fondo adapiolitica de no utilizar

contabilidad de cobertura.

Al 30 de septiembre de 2015 y diciembre de 2014Faido mantiene
inversiones solo en instrumentos de renta fijaomedt.
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FONDO DE INVERSION SECURITY
RENTA FIJA NACIONAL
Notas a los Estados Financieros

30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significatds (continuacion)
2.3 Activos y pasivos financieros (continuacion)
2.3.1 Clasificacion (continuacion)
2.3.1.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a valor razenabn cambios en
resultados o a costo amortizado usando el métodta dasa de interés
efectiva.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medid@lor razonable si es
mantenido para negociar. El Fondo a la fecha deecide los estados
financieros no ha clasificado pasivos financiereslar razonable.

Los otros pasivos son medidos a costo historico.

Al 30 de septiembre de 2015 y diciembre de 20140eldo no mantiene
pasivos financieros.

2.3.2 Reconocimiento, baja y medicion

Las compras y ventas de activos financieros senceem en la fecha de la
transaccion, la fecha en la cual el Fondo se comgi® a comprar o vender la
inversion. Los activos financieros y pasivos finarmes se reconocen inicialmente al
valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gasto estadlo de resultados cuando se
incurre en ellos en el caso de activos y pasivaantiieros a valor razonable con
efecto en resultados, y se registran como partgadef inicial del instrumento en el
caso de activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en losegunewre para adquirir activos o
pasivos financieros. Ellos incluyen honorarios, isiomes y otros conceptos
vinculados a la operacion pagados a agentes, asesorredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablesnemndo los derechos a recibir

flujos de efectivo a partir de las inversiones kapirado o el Fondo ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficiosiados a su propiedad.
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FONDO DE INVERSION SECURITY
RENTA FIJA NACIONAL
Notas a los Estados Financieros

30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significatdos (continuacion)
2.3 Activos y pasivos financieros (continuacion)
2.3.2 Reconocimiento, baja y medicion (continuacign

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en redalt®pn medidos al valor razonable.
Las ganancias y pérdidas que surgen de cambidsvaioerazonable de la categoria
“Activos financieros o pasivos financieros a vataronable con efecto en resultados”
son presentadas en el estado de resultados iregiahtro del rubro “Cambios netos
en valor razonable de activos financieros y pasiwv@sicieros a valor razonable con
efecto en resultados” en el periodo en el cualesurg

Los ingresos por dividendos procedentes de acfimascieros a valor razonable con
efecto en resultados se reconocen en el estadesdétados integrales dentro de
“Ingresos por Dividendos” cuando se establece etati® del Fondo a recibir su
pago. El interés sobre titulos de deuda a valmnaale con efecto en resultados se
reconoce en el estado de resultados integralesoddet“Intereses y reajustes” en
base al tipo de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método pareulzal el costo amortizado de un
activo financiero o pasivo financiero y para asigoa ingresos financieros o gastos
financieros a través del periodo pertinente.

El tipo de interés efectivo es la tasa que desauadactamente pagos o
recaudaciones de efectivo futuros estimados dutadtela vigencia del instrumento
financiero, o bien, cuando sea apropiado, un perfods breve, respecto del valor
contable del activo financiero o pasivo financiefd. calcular el tipo de interés

efectivo, el Fondo estima los flujos de efectivonsiderando todos los términos
contractuales del instrumento financiero, pero oosiera las pérdidas por crédito
futuras. El calculo incluye todos los honorariopyntos porcentuales pagados o
recibidos entre las partes contratantes que sote fretegral del tipo de interés

efectivo, costos de transaccion y todas las otiasag 0 descuentos.
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FONDO DE INVERSION SECURITY
RENTA FIJA NACIONAL
Notas a los Estados Financieros

30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significatos (continuacion)

2.3 Activos y pasivos financieros (continuacion)

2.3.3 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financidrassados en mercados activos
(tales como derivados e inversiones para negoset)asa en precios de mercado
cotizados en la fecha del estado de situacion dieemEl Fondo estima el valor

razonable de sus instrumentos usando precios dofizen el mercado activo para
este instrumento. El precio de mercado cotizadopagdo para pasivos financieros

es el precio de venta (en caso de existir preceosaimpra y venta diferentes).

Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieersvallos que se pagan por
compensacion utiliza precios de mercado intermectioso una base para establecer
valores razonables para compensar las posicionessiyp y aplica este precio de

compra o venta a la posicidén neta abierta, segaiag®piado.

Las técnicas de valoracion empleadas incluyen @ldestransacciones entre partes
independientes comparables recientes, la referema#ros instrumentos que son
sustancialmente similares, el analisis de flujoef@etivo descontados, los modelos
de precios de opciones y otras técnicas de vatraobmunmente utilizadas por

participantes de mercado, que aprovechan al makismtinputs” (aportes de datos)

del mercado y dependen lo menos posible de losit&igle entidades especificas.

2.4 Presentacion neta o compensada de instrumenfozncieros

2.5

Los activos y pasivos financieros son compensacdgsmnonto neto es asi informado en el
estado de situacion financiera cuando existe uectierlegal para compensar los importes
reconocidos y existe intencion de liquidar sobra base neta, o realizar el activo y liquidar
el pasivo simultdneamente.

Cuentas y documentos por cobrar y por pagar

Incluye las siguientes partidas:

Cuentas por cobrar y pagar intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediariosesgrtan deudores por valores vendidos

y acreedores por valores comprados que han sidivatasios pero aun no saldados o
entregados en la fecha de estado de situaciorncferan respectivamente.
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FONDO DE INVERSION SECURITY
RENTA FIJA NACIONAL
Notas a los Estados Financieros

30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significatds (continuacion)

2.5

2.6

2.7

Cuentas y documentos por cobrar y por pagar (cdinuacion)

Estos montos se reconocen inicialmente a valomedde y posteriormente se miden al
costo amortizado empleando el método de interéstiede menos la provision por
deterioro de valor para montos correspondientegatas por cobrar a intermediarios.

Otros documentos y cuentas por cobrar

El Fondo incluye en este rubro, aquellos concega@sno corresponden a valores vendidos
o comprados sin saldar. Considera conceptos corpones por cobrar, retencion de
impuesto del 4% efectuada por la Tesoreria o p@aekco Central en el vencimiento de
instrumentos.

Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye cajapdsitos a la vista y otras inversiones de
corto plazo de alta liquidez utilizados para adstmr su caja. Al 30 de septiembre de 2015
y 31 de diciembre 2014, el Fondo s6lo mantiene st@ ribro el efectivo en caja y los
saldos en cuentas corrientes bancarias.

Aportes (Capital pagado)

El Fondo se forma con una primera emision de Cuptasun monto equivalente a

$100.000.000.000, dividido en 100.000.000 de Cuataminativas y de igual valor y

derechos cada una, cuyas condiciones de colocaiécip minimo y plazo de colocacion
seran determinados por el Directorio de la Admiaddra. Al 30 de septiembre de 2015 y
31 de diciembre de 2014 se encuentran pagadas 262038 y 2.938.425 cuotas

respectivamente.

Esta primera emision de Cuotas podra complementanseiuevas emisiones de Cuotas
que acuerde la Asamblea de Aportantes del Fondia, medida que sigan existiendo en el
mercado alternativas de inversion con las caratieas definidas en el presente
Reglamento Interno.

Los acuerdos del Directorio de la Administradoigpeeto de la primera emision de Cuotas
y los acuerdos de la Asamblea Extraordinaria dertdptes sobre aumentos de capital, no
podran establecer un plazo superior a cinco afisdos desde la fecha del acuerdo para
la emision, suscripcion y pago de las Cuotas réispasc Vencidos estos plazos sin que se
haya enterado el capital o el aumento en su case, gtiedara reducido a la cantidad

efectivamente pagada.
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30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significatds (continuacion)

2.7

2.8

Aportes (Capital pagado) (continuacion)

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimdgiozalor cuota del fondo se valoriza de
la siguiente forma:

1. Diariamente se calculara el valor de los acttetses del Fondo.

2. Para calcular el valor de los activos se utifizel valor de mercado de cada uno de ellos
al dia del calculo respectivo. Dicho valor de mdecse calculara utilizando la metodologia
definida por la Superintendencia mediante la Cactl° 1.579, o aquélla que la modifique
o reemplace. En el evento que algun instrumentteinga un valor de mercado al dia del
calculo respectivo, se utilizara para este caleuldtimo valor de mercado conocido.

3. Al valor de los activos totales se restara dbrvde las obligaciones vigentes que
mantenga el Fondo, obteniéndose como resultaddaddt Patrimonial del Fondo”.

4. El valor de una Cuota sera el resultado de dieidvalor Patrimonial del Fondo por el
namero de Cuotas efectivamente suscritas y pagadas.

Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrataiempo transcurrido, utilizando el
método de interés efectivo e incluye ingresos firens procedentes de efectivo y efectivo
equivalente, titulos de deuda y otras actividades generen ingresos financieros para el
fondo.

Los ingresos por ajustes a valor razonable se oeeondiariamente en el resultado del

ejercicio y corresponden a los efectos reconoc@ota variacion en el valor justo de los

activos.

Los ingresos por venta de instrumentos financis®seconocen cuando se realiza la
operacion, al transferir los beneficios y riesgsscgados al instrumento y corresponden a
la diferencia entre el precio de venta y el viloo del instrumento.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuandestablece el derecho a recibir su pago.
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Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significatdos (continuacion)
2.9 Dividendos por pagar

De acuerdo con el articulo 31 del D.S. N°864, ehdeo distribuird por concepto de
dividendos al menos el 30% de los beneficios nptrsibidos durante el ejercicio de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo 29 de suaregito Interno. (VeNota 17 - Reparto
de Beneficios a los Aportantés

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre det26l Fondo registra provision de
dividendo minimo, bajo el rubro “Otros documentazigntas por pagar”.

2.10 Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyagentes en Chile, no existe ningun
impuesto sobre ingresos, utilidades, gananciasyiigat u otros impuestos pagaderos por el
Fondo.

2.11 Garantias

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre 28lLEpndo no tiene activos entregados
en garantia.

2.12 Segmentos

El Fondo de acuerdo a lo sefialado en su Reglanmetoo, tiene como politica general la
inversion en instrumentos de renta fija y derivaploslo que se ha establecido desarrollar
una unica linea de negocios que mantiene un segrdergperacion unico.

Nota 3 - Politica de Inversion del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra d#diren el reglamento interno del Fondo. La
version vigente del reglamento interno del Fond@rsauentra disponible en las oficinas de la
Administradora, ubicadas en Avenida Apoquindo N8@Jpiso 7, comuna de Las Condes.

El objetivo del fondo es ofrecer a los participes uehiculo de inversion cuya cartera esta

conformada por todo tipo de valores, bienes, ctogra instrumentos de deuda de corto, mediano
y largo plazo, emitidos por emisores nacionalestsagjeros, manteniendo como minimo el 75%

de su cartera en instrumentos de emisores nac&nalen una duracion minima de 366 dias y
una duracion maxima de 3.650 dias.
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Nota 3 - Politica de Inversion del Fondo (continuaén)

El Fondo podra invertir en todo tipo de valoregnless, contratos e instrumentos de deuda,
emitidos por emisores nacionales y extranjeros wua duracion mayor o igual a 366 dias y
menor o igual a 3.650 dias, donde al menos el @8%as inversiones seran efectuadas en
instrumentos de emisores nacionales.

El fondo podra adquirir instrumentos de deuda dis@ms nacionales y extranjeros clasificados
en las categorias de riesgo B, N-4 o superiorestas,€a que se refieren los incisos segundo y
tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045 o suswaentes en los casos que corresponda.

El nivel de riesgo esperado de las inversioneseyagumen los inversionistas es moderado y
esta directamente relacionado con los activos cquaponen el fondo, el cual estd dado
principalmente por las siguientes variables:

» Variacion de los mercados de deuda, producto dadas de interés relevantes.
» Elriesgo de crédito de los emisores de instrunseelegibles.

El fondo podra invertir en aquellos mercados quapan con los requisitos establecidos por la

Superintendencia mediante Norma de Caracter GeNéraD8 del afio 2011, y sus posteriores

actualizaciones y/o modificaciones o la que la aoe, en el entendido que al menos el 75% de
las inversiones seran efectuadas en instrumentesd®res nacionales.

Las monedas que serdn mantenidas por el Fondo gedeminacion de los instrumentos,
corresponderan a todas aquellas monedas en lasegeipresen las inversiones del mismo, las
que dependeran de la moneda del pais en que smidenolos instrumentos y valores en que
invierta el Fondo, de conformidad a la politica ideersiones del mismo establecida en el
presente numeral 2, en el entendido que al meno&% de las inversiones deberan ser
mantenidas pesos chilenos o en instrumentos deadosnen pesos chilenos o en unidades de
reajustes que hagan referencia al peso chileno.

20



FONDO DE INVERSION SECURITY
RENTA FIJA NACIONAL
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre

Nota 3 - Politica de Inversion del Fondo (continuaén)

de 2014

Diversificacion de las inversiones respecto del aeb total del Fondo:

Tipo de Instrumento

%Minimo

%Maximo

1. Titulos de deuda

1.1 Titulos de deuda emitidos por emisores naciores.

1.1.1 Titulos de deuda emitidos o garantizadogpBstado o el
Banco Central de Chile.

100

1.1.2 Titulos de deuda emitidos o garantizadoBpoicos o
entidades financieras nacionales.

100

1.1.3 Titulos de deuda emitidos e inscritos enegjiftro de Valores.

100

1.1.4 Titulos de deuda de Securitizacion corresiotes a la suma
de los patrimonios de los referidos en el TitulolXde la ley N°
18.045.

25

1.1.5 Titulos de deuda emitidos o garantizadospciedades que n
cuenten con el mecanismo de gobierno corporatigorde en el
articulo 50° bis de la Ley N° 18.046 de Socieda&la@imas.

[®)

100

1.2. Titulos de deuda emitidos por emisores extragos.

1.2.1 Titulos de deuda emitidos o garantizadogpBstado de un
pais extranjero o por sus bancos centrales.

25

1.2.2 Titulos de deuda emitidos o garantizadosptidades
bancarias extranjeras o internacionales.

25

1.2.3 Titulos de deuda emitidos o garantizadosgpciedades o
corporaciones extranjeras.

25

2. Otros instrumentos.

2.1 Otros instrumentos emitidos por emisores extrgaros.

2.1.1 Titulos representativos de indices de instnios de deuda
extranjeros que cumplan con las condiciones pareasiicados de
transaccion bursatil.

25

2.1.2 Titulos representativos de indices de instnios de deuda
extranjeros que no cumplan con las condicionesgmraalificados
de transaccion bursétil.

10
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Nota 3 - Politica de Inversion del Fondo (continuaén)

Diversificacion de las inversiones respecto del aeb total del Fondo: (continuacion)

2.2 Otros instrumentos emitidos por emisores naci@hes.
2.2.1 Facturas cuyos padrones estén inscritosiRag$tro de 0 25
Productos y que cumplan con las condiciones y s#éqsipara ser
transados en una Bolsa de Productos con acueedocarhativa
bursétil de ésta y aprobada por la Superintendelec\alores y
Seguros.

Diversificacion de las inversiones por emisor y gmo empresarial respecto del activo total
del Fondo:

Descripcion %Maximo
Limite maximo de inversion por emisor. 20
Limite maximo de inversion por grupo empresarially personas relacionadas 30
Limite maximo de inversion en titulos de deuda éeudtizacion 25
correspondientes a un patrimonio de los referidios| §itulo XVIII de la Ley N°

18.045.

Inversion en cuotas de fondos administrados por lanisma Administradora o personas
relacionadas:

El fondo contempla invertir hasta un 25% de swaaotin cuotas de fondos administrados por la
misma Administradora o personas relacionadas a esta

Inversidn en cuotas de propia emision.

El fondo contempla invertir hasta un 5% de su petnio en cuotas de propia emision, en la
medida que se cumplan copulativamente los reqgigit@ a continuacion se detallan:

a) Las cuotas debera ser adquiridas a precios igoal&eriores al valor cuota vigente a la
fecha de adquisicion.

b) Las cuotas deberan adquirirse en una bolsa deegaloren los mercados que la
Superintendencia autorice.
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Inversion en cuotas de propia emision (continuacign
c) El fondo no podra adquirir cuotas de propiedad aleAdiministradora, sus personas
relacionadas, directores, gerentes, administradoegecutivos principales, salvo que se
trate de un proceso de recompra de cuotas dirggiddas las series.
d) El fondo podra adquirir diariamente una cantidadu®&as que representativa de hasta el
1% de su patrimonio, dicho limite no aplicara esocde que la adquisicion se realice en

un proceso de recompra de cuotas dirigida a tadaseries.

e) Las cuotas adquiridas deberan encontrarse totadnpargadas vy libres de todo gravamen
o prohibicion.

f) La inversion en cuotas de propia emision no podger el plazo de 1 afo corrido
contado desde la fecha de su adquisicion.

Los excesos que se produzcan al limite estableridgste numeral, deberan ser regularizados en
un plazo maximo de 90 dias corridos, contados disdecha de adquisicion que origing el
exceso.

Inversion en cuotas de otros fondos nacionales o hieulos de inversion colectiva
extranjeros:

El fondo contempla invertir hasta un 25% de swaatin cuotas de otros fondos nacionales y en
vehiculos de inversion colectiva extranjeros.

Inversion en instrumentos emitidos o garantizados @@ personas relacionadas a la
Administradora:

El fondo contempla invertir hasta un 30% de swaadéin instrumentos emitidos o garantizados
por personas relacionadas a la Administradora.
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Operaciones que realizara el Fondo.
Politica de inversion en instrumentos derivados:

La administradora, por cuenta del fondo, podrabralecontratos de derivados en Bolsas de
valores nacionales y extranjeras o fuera de ebkagirs corresponda, los cuales se detallan a
continuacion:

« Contratos de opciones.

« Contratos de futuros.

» Contratos de forwards (OTC).
* Contratos Swaps.

Los activos que seran objeto de los contratos deadiws antes mencionados, seran:
* Monedas.
* Tasas de interés.
* Instrumentos de deuda nacionales y extranjeros.

El fondo a través de los contratos de derivadosgod
e Comprar o Vender los activos autorizados.
* Tomar opciones de compra o venta sobre los activtugizados.

Los contratos de derivados en los que se podrantinios recursos del fondo, tienen por objeto
la cobertura de riesgo.

El fondo en la realizacion de las operaciones dascen este numeral deberd cumplir con los
siguientes limites:

a) La cantidad neta comprometida a vender de uerrdetado activo o moneda, valorizados
considerando la moneda o tipo de reajuste del@otdjeto, no podra exceder el monto total de
los activos del fondo expresados en esa monedala@ ideersion en instrumentos de renta fija
que posea el fondo.

b) La cantidad neta comprometida a comprar de terrdenado activo, valorizados considerando

la moneda o tipo de reajuste del activo objetgpanira exceder el monto autorizado a invertir en
dicha moneda o activo segun corresponda.
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Politica de inversion en instrumentos derivados (ctinuacion)
Para efectos de los limites anteriores se entepodera
- Cantidad neta comprometida a vender de una detatian moneda en contratos de futuro y
forward, la diferencia positiva que resulta de aest la cantidad de esa moneda vendida en
futuros y forwards, la cantidad de la misma comarel futuros y forwards. El neto anterior sera
realizado para los contratos cuyas fechas de vesmionse encuentren dentro del mismo mes y
afio calendario y posean el mismo activo objeto.
- Cantidad neta comprometida a comprar de unardetada moneda en contratos de futuro y
forward, la diferencia positiva que resulta deaest la cantidad de esa moneda comprada en
futuros y forwards, la cantidad de la misma vendidguturos y forwards. El neto anterior sera
realizado para los contratos cuyas fechas de védionse encuentren dentro del mismo mes y
afo calendario y posean el mismo activo objeto.

- Valor de la moneda, el valor que el fondo debkzat para valorizar las inversiones en su
cartera contado, de la respectiva moneda

Estos contratos de derivados, implican riesgos@thtes a los de las inversiones de contado, por
el apalancamiento que conllevan, lo que les hapeceimente sensibles a las variaciones de
precio del activo subyacente y puede multiplicardérdidas y ganancias de valor de la cartera.
Politica de operaciones de venta corta y préstame dalores:

No Aplica.

Politica de operaciones con retroventa o retrocomptr.

La administradora, por cuenta del fondo, podraizaal operaciones de adquisicion de
instrumentos con retroventa (Compras con retrogg¢npt&/enta de instrumentos con retrocompra

(Ventas con retrocompras), fuera de las Bolsaslires nacionales o extranjeras.

Los activos que seran objeto de las operacionesotepra con retroventa y venta con
retrocompra, seran:

» Titulos de deuda emitidos o garantizados por e&desb el Banco Central de Chile.
» Titulos de deuda emitidos o garantizados por Bao@tidades financieras nacionales.
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» Titulos de deuda emitidos e inscritos en el Regyd#r Valores.

« Titulos de deuda emitidos o garantizados por ehdéstle un pais extranjero o por sus
bancos centrales.

e Titulos de deuda emitidos o garantizados por eméislabancarias extranjeras o
internacionales.

» Titulos de deuda emitidos o garantizados por sadeslo corporaciones extranjeras.

Las entidades con las que el Fondo podra efechisappgeraciones de compra con retroventa y
venta con retrocompra, seran:

« Bancos nacionales o extranjeros que tengan unificdasn de riesgo para sus titulos de
deuda de largo y corto plazo a lo menos equivakeiie/ N-4, respectivamente.

» Sociedades financieras nacionales que tengan as#dicdcion de riesgo para sus titulos
de deuda de largo y de corto plazo B y N-4, resgaoente.

El fondo contempla realizar las operaciones descen este numeral, hasta por el 20% de su
patrimonio.

Politica para otro tipo de operaciones:

El Fondo, podra realizar otro tipo de operaciones en el futuro le autorice la Superintendencia
de Valores y Seguros.

Tratamiento de los excesos.

La Administradora tomara todos los resguardos déeimentara actividades como por ejemplo, el
monitoreo y control periédico de las inversionespartes al directorio y otras que estime
necesarias, con el objeto de asegurar el cumplioig® lo dispuesto en la politica de inversion
del fondo.

Los excesos de inversion que se produzcan ponlessiones realizadas con los recursos del
fondo, en virtud de lo dispuesto en las politicasimversion contenidas en este reglamento,
deberan eliminarse en la forma y plazos que amaation se detallan:

Los excesos de inversion que se produzcan ponlassiones realizadas con los recursos del

fondo, en virtud de lo dispuesto en las politicasimversion contenidas en este reglamento,
deberan eliminarse en la forma y plazos que amaation se detallan:
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a) Excesos por causas imputables a la Administaaddeberan ser regularizados a través de la
compra, venta o anticipo, segun corresponda, dedtigos, bienes o contratos por cuenta del
fondo o cartera administrada, que produjeron ekesxcen un plazo no superior a 30 dias
corridos contados desde producido.

b) Excesos por causas no imputables a la Admidstaa Deberan ser regularizados a través de
la compra, venta o anticipo, segun correspondéggactivos, bienes o contratos por cuenta del
fondo o cartera administrada, que produjeron eésxcen un plazo no superior a 1 afio corrido
contado desde producido.

Nota 4 —Administracién de Riesgos
4.1 Riesgos Financieros

La presente nota revela las politicas, criteripsocedimientos de gestion de riesgo desarrollados
por la Administradora General de Fondos, en adeldrd Administradora”, de acuerdo a la
circular N° 1.869 de la S.V.S. de fecha 15 de Relde 2008.

La funcion de administracion de riesgos busca gi@eanque las posiciones mantenidas en las
carteras de los fondos administrados, se ajusteldenmomento a las restricciones y limites
establecidos por ley, los entes reguladores adrdeéla normativa vigente, los reglamentos
internos y las politicas internas establecidas pada uno de ellos, con el fin de garantizar la
salud financiera del patrimonio administrado.

Las unidades de negocios en este aspecto, debear buantener su nivel de operaciones y la
toma de riesgos dentro de los limites establecidesnismo, la funcion de administracion de

riesgos de la Administradora, busca también, ifleatiy monitorear los factores que inciden los
riesgos de mercado, de crédito y de liquidez psogela actividad.

Los objetivos, politicas y procedimientos para dinmnistracion de riesgos, son aprobados en
forma anual por el Directorio de la Administradagarantizando la preocupacion constante por
la administracion de riesgo de la institucién. Cabencionar que existe una segregacion de
funciones entre control, riesgo y negocio que gaargue la funcidon de control se realice en
forma autonoma e independiente de las areas deinegm.
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Las actividades del fondo lo exponen a diversagas financieros: riesgo de mercado (incluido
el riesgo cambiario o de moneda, riesgo por tipintkgés a valor razonable, riesgo por tasa de
interés y riesgos de precio), riesgo crediticieeggo de liquidez.

Las politicas y procedimientos de administracionri@ésgo del fondo buscan maximizar la
rentabilidad del patrimonio administrado por élntie de un marco de actuacion apropiada que
garantice una gestion de riesgo de acuerdo a lgseaepracticas de la industria y de la propia
Administradora.

La Administradora cuenta con Politicas de admiatshn de Liquidez, Planes de Contingencia,
Politica de Administracion de Capital, Politica dimeas de Financiamiento de Liquidez y
Politicas propias de cada fondo que le permitergurae en todo momento el correcto
funcionamiento de los ingresos y egresos de inversi

Ademas, la Administradora cuenta con un area espexda responsable de monitorear las
actividades realizadas por el Fondo, velando pa& estas, se ajusten a las politicas antes
mencionadas, informando a la alta administracidresgualquier hecho que actie en perjuicio
de ellas.

4.2.1 Riesgos de mercado

La Administradora entiende por riesgo de mercadwotancial pérdida causada por cambios en
los precios del mercado, que podria generar efextwsrsos en la situacion financiera de los
fondos que maneja la administradora. Abarca efjoiee tasas de interés, el riesgo cambiario y
los riesgos de precios en relacion con los actimascieros de un fondo.

a) Riesgo de precios

Actividades de Mitigacién

. El Fondo valoriza su cartera de inversiéon utilida los precios entregados por el modelo
SUP-RA, autorizado por la SVS mediante oficio oadim N° 2.619 y remitido a todas

lassociedades que administran fondos mutuos meddidio circular N° 337, tanto para los
instrumentos nacionales como extranjeros.
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. La Administradora ha definido politicas que eltedn que el Gerente General debera
velar para que esta valorizacion represente et d@onercado del instrumento en cuestién. Si no
lo representare, debera efectuar ajustes al vélk@nmo, con el objeto de que la valorizacion
refleje el monto al que el instrumento se puedaid@ar en el mercado. Los ajustes deberan ser
fundamentados y sus bases deberan ser puestgsoaidi de la SVS o de cualquier participe
del fondo, a su sola solicitud.

Dichas politicas son revisadas y aprobadas poiret@rio de la Administradora.

Adicionalmente, en forma semanal el “Comité de isimes de la Administradora”, sesiona
para analizar las estrategias de inversion del &gnids riesgos asociados a ellas, garantizando
asi, una preocupacion constante por las inversi@atigadas.

b) Riesgo cambiario

El Fondo opera internacionalmente y mantiene asttamto monetarios como no monetarios
denominados en Peso chileno, la moneda funciohakdfo cambiario, como esta definido en la
NIIF 7 considera que la exposicion cambiaria relaada con activos y pasivos no monetarios es
un componente del riesgo de precio de mercado yiesgo cambiario. Sin embargo, la
administracién observa la exposicion al riesgo ats los activos y pasivos denominados en
moneda extranjera.

De acuerdo con la politica del Fondo, la adminiktra observa la exposicion al riesgo en el tipo
de cambio tanto monetario como no monetario diaram y la administracion la revisa
trimestralmente.

c) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efeatoluttuaciones en los niveles vigentes de tasas

de interés del mercado sobre el valor razonablaatieos y pasivos financieros y flujo de
efectivo futuro.
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El Fondo tiene exposicion directa a las variaciaeetasas de interés sobre el monto de flujos de
efectivo de sus activos y pasivos que devengarésit&in embargo, puede verse indirectamente
afectado por el impacto de variaciones en las tdsamterés sobre las ganancias de algunas
empresas en las cuales el Fondo invierte y el itopsabre la valorizacion de algunos productos

derivados extrabursatiles que utilizan tasas d@éatcomo un dato en su modelo de valoracion.
Por lo tanto, el analisis de sensibilidad antesai@ado puede no indicar plenamente el efecto
total de las futuras fluctuaciones de tasas deésiteobre los activos netos del fondo atribuibles a
participes de cuotas en circulacion.

De acuerdo con la politica del Fondo, la sensiudidlobal a las tasas de interés es monitoreada
diariamente por el area respectiva, la cual esaewa trimestralmente por la administracion o
gerencia.

4.2.2 Riesgo de crédito

El Fondo esta expuesto al riesgo crediticio, quelagesgo asociado a la posibilidad que una
entidad contraparte sea incapaz de pagar sus cbligs a su vencimiento.

La Administradora entiende por riesgo crediticigpt#encial exposicién a pérdidas econémicas
debido al incumplimiento por parte de un tercerdodetérminos y las condiciones que estipula
un contrato o un convenio.

Este riesgo se divide en las siguientes sub cdtegor

v' Riesgo crediticio del emisor: Entendiéndose poexXposicion a potenciales quiebras o
deterioro de solvencia en los instrumentos de usa@nque estén dentro de un fondo.

v' Riesgo crediticio de la contraparte: Entendiéndpse la exposicién a potenciales

pérdidas como resultado de un incumplimiento ddratmo del incumplimiento de una
contraparte a su parte de una transaccion en egwale compensacion y liquidacion.
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Actividades de Mitigacion

. El Fondo ha establecido en su respectivo regleomertierno, politicas de inversiones
orientadas a evitar la concentracion por emisoregrupos empresariales, de los activos
financieros adquiridos por su cuenta. Lo anterlcaraparo de lo establecido en el Art. 13 del
D.L. 1.328, su reglamento y las normas que la S&Bripartido al respecto.

. La Administradora ha definido politicas interngsie regulan y autorizan a las
contrapartes con las que la Administradora readigeoperaciones por cuenta del Fondo, dichas
politicas son revisadas anualmente en el respect@omité de inversiones de la
Administradora”. Sin perjuicio de lo anterior, lke@ntrapartes autorizadas, también se encuentran
definidas en el respectivo reglamento interno adeide.

A continuacion se presenta el analisis de la jeifarde valor razonable de los activos y pasivos
del Fondo (por clase) medidos a valor razonab&0ale septiembre de 2015 y 31 de diciembre
de 2014:

Titulos de deuda por categoria de clasificacion:

30-09-2015
A AA AAA BBB NA Total
Activos financieros a valor razonable con efecto en MS MS MS MS MS MS
resultados:
Bonos Bancos e Inst. Financieras 1424711 23.052.046 14.855.883 - 39.332.640
Bonos de Empresas v Sociedades securitizadoras 5.837.192 24.639.928 609.721 102.968 31.189.809
Bonos emitidos por Estados v Beos. Centrales - - - 1.064.568 1.064.568
Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - 377.170 1.022.173 - 1.399.343
Total Activos 7.261.903 48.069.144 16.487.777 102.968 1.064.568 72.986.360
31-12-2014

A AA AAA BBB D NA Total
A ctivos financieros a valor razonable con efecto MS MS MS MS MS MS
en resulktados:
Bonos d¢ Bancos ¢ Inst. Financieras 88.398 256.395 50.309 - - 395.102
Bonos d¢ Empresas y sociedades Securitizadoras 691.5%4  1.438976 212721 134.658 26 - 2.477.975
B onos emitidos por Estados y Bcos. Centrakes - - - - 169.867 169.867
Letras de Crédito de Bancos ¢ Inst. Financieras 107.606 217.705 - 325311
Otros titulos de deuda - - - - - - -
Total Activos 779.992 1.802977 480.735 134.658 26 169.867 3.368.255
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4.2.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a kibhga@lad de que el Fondo no sea capaz de
generar suficientes recursos de efectivo paradajusus obligaciones en su totalidad cuando
llega su vencimiento o ante solicitudes de rescate.

La Administradora entiende por riesgo de liquidezxposicion de un fondo administrado por
ella a una potencial pérdida como resultado deedeesidad de extraer fondos de manera
inmediata.

Este riesgo se divide en las siguientes subcateyori

v' Riesgo de liquidez de financiamiento: Exposici@ma pérdida potencial como resultado
de la incapacidad de obtener recursos, conseguefundir préstamos a una tasa
conveniente o cumplir con las exigencias de Igsdlde caja proyectados.

v' Riesgo de liguidez de mercado: Exposicion a unaligeér potencial debido a la
incapacidad de liquidar un valor en cartera sirctafede manera adversa el precio del
activo, dada la escasa profundidad del mercadselactivo.

El Fondo estd expuesto a liquidacion diaria detegusle los margenes sobre derivados y a
rescates de efectivo diarios de cuotas en circraci

Actividades de Mitigacién
. El fondo ha establecido en su respectivo reglamenterno, politicas sobre la
administracion de liquidez y financiamiento frerde escenarios de rescates considerados

significativos.

. La administradora en su calidad de filial barezamantiene un acuerdo de financiamiento
preferente con el Banco Security.

Con el objeto de administrar la liquidez total Behdo, éste también tiene la capacidad de diferir

el pago de las solicitudes de rescate diarias thiamperiodo no superior a diez dias. El Fondo
no difirié el pago de ningun rescate durante lassdf015 y 2014.
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De acuerdo con la politica del Fondo, la posiciériguidez es monitoreada diariamente por el
area respectiva, la cual es revisada trimestrakramt la administracion o gerencia.

Los pasivos financieros del Fondo y pasivos finemd derivados liquidables netos dentro de
agrupaciones de vencimiento relevantes en baserédo restante en la fecha de balance
respecto de la fecha de vencimiento contractuaasksbligaciones del Fondo son liquidadas a
corto plazo.

El Fondo administra su riesgo de liquidez invirtierpredominantemente en valores que espera
poder liquidar dentro de un plazo de 7 dias o meRbsiguiente cuadro ilustra la liquidez
esperada de los activos mantenidos:

Sin
Menos de 7 Miés de 12 vencimiento
Al130 de septiembre de 2015 dias 7diasalmes lal2meses meses estipulado  Total general
MS MS MS MS MS MS
Bonos Bancos e Inst. Financieras - - 1.552.682 37.779.958 - 39.332.640
Bonos de Empresas v Sociedades securitizadoras - 172.094 593.955 30.423.760 - 31.189.809
Bonos emitidos por Estados v Bcos. Centrales - - - 1.064.568 - 1.064.568
Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - - - 1.399.343 - 1.399.343
Total Activos - 172.094 2.146.637 70.667.629 - 72.986.360
Sin
Menosde7 7dimasal lal2 Mas de 12 vencimiento
A131 de diciembre de 2014 dias mes meses meses estipulado Total
Bonos de Bancos e Inst. Fmancieras - - 13.542 381.560 - 395.102
Bonos de Empresas y sociedades Securitizadoras - - - 2.477.975 - 2.477.975
Bonos emitidos por Estados v Bcos. Centrales - - - 169.867 - 169.867
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Fmancieras - - - 325.311 - 325.311
Otros titulos de deuda - - - -
13.542 3.354.713 - 3.368.255
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El capital del Fondo esta representado por los@tietos atribuibles a participes de cuotas en
circulacion. El importe de activos netos atribusbée participes de cuotas en circulaciéon puede
variar de manera significativa diariamente ya dueoado esta sujeto a suscripciones y rescates
diarios a discrecion de los participes de cuothsbfetivo del Fondo cuando administra capital
es salvaguardar la capacidad del mismo para camtioomo una empresa en marcha con el
objeto de proporcionar rentabilidad para los pigeky mantener una solida base en capital para
apoyar el desarrollo de las actividades de inverd& Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructaraaghital, la politica del Fondo es realizar lo
siguiente:

v' Observar el nivel diario de suscripciones y resca® comparacion con los activos
liquidos y ajustar la cartera del Fondo para témenpacidad de pagar a los participes de
cuotas en circulacion.

v" Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuaaacderdo con el reglamento del
Fondo, lo cual incluye la capacidad para diferirpalgo de los rescates y requerir
permanencias y suscripciones minimas.

La administracion controla el capital sobre la bdsé valor de activos netos atribuibles a
participes de cuotas en circulacién.
4.4 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financidraesados en mercados activos se basa en
precios de mercado cotizados en la fecha del esadtuacion financiera.

El precio de mercado cotizado utilizado para astifmancieros mantenidos por el Fondo es el
precio de compra; el precio de mercado cotizadopagdo para pasivos financieros es el precio
de venta (en caso de existir precios de comprantawdiferentes).

El Fondo utiliza los precios proporcionados portgencia de servicios de fijacion de precios

Risk América la cual es utilizada a nivel de indasy cuyos servicios han sido autorizados por
la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Se considera que un instrumento financiero es amizen un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizaglassea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacida precios, o agencia fiscalizadora, y esos
precios representan transacciones de mercado rgakesocurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competenci

El valor razonable de activos y pasivos financiggoe no son transados en un mercado activo
(por ejemplo, derivados extrabursatiles) tambiérdeterminado usando la informacion de la
agencia de servicios de fijacion precios Risk Aggri

El Fondo emplea diversos métodos y formula supseagpie se basan en condiciones de mercado
existentes en cada fecha del estado de situaciandiera. Las técnicas de valoracion utilizadas
incluyen el uso de transacciones entre partes emtkentes comparables, referencia a otros
instrumentos que son sustancialmente lo mismo,iseale flujo de efectivo descontado,
modelos de precios de opciones y otras técnicasattgacion comunmente utilizadas por
participantes del mercado que aprovechan al makimnputs” de mercado y confian lo menos
posible en inputs de entidades especificas.

Los modelos de valoracion se emplean principalmeata valorar patrimonio, titulos de deuda y

otros instrumentos de deuda que no cotizan en Ipalsalos cuales los mercados estuvieron o
han estado inactivos durante el ejercicio finamcié&igunos de los “inputs” (datos de entrada)

para estos modelos pueden no ser observableseredo y son, por lo tanto, estimados sobre
la base de supuestos.

El producto de un modelo es siempre una estimacgproximacion de un valor que no se puede
determinar con certeza, y las técnicas de valanaerpleadas pueden no reflejar plenamente
todos los factores relevantes para las posicionedigne el Fondo. Las valoraciones son por lo
tanto ajustadas, como proceda, para tener en cistaies adicionales que incluyen riesgo de
modelo, riesgo de liquidez y riesgo de contraparte.

Se asume que el valor contable menos la provisgdnpprdida de valor de otros deudores y
acreedores se aproxima a sus valores razonablesstimaacion del valor razonable de pasivos
financieros para efectos de divulgacion se detexndescontando los flujos de efectivo
contractuales futuros al tipo de interés de meroque esta disponible para el Fondo para
instrumentos financieros similares.
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La clasificacion de mediciones a valores razonatesacuerdo con su jerarquia, que refleja la

importancia de los “inputs” utilizados para la nwédi, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:

. Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en awws activos para activos o pasivos
idénticos.
. Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidentro del nivel 1 que son observables

para el activo o pasivo, sea directamente (estcwasp precios) o indirectamente (es decir,
derivados de precios).

. Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que neadesbasados en datos de mercado
observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable derdsb cual se clasifica la medicion de valor
razonable efectuada es determinada en su totatildmhse al “input” o dato del nivel mas bajo
que es significativo para la medicidon. Para est@@sito, la relevancia de un dato es evaluada en
relacion con la medicion del valor razonable erg@njunto. Si una medicion del valor razonable
utiliza datos observables de mercado que requiapgstes significativos en base a datos no
observables, esa medicion es clasificada comow# 8i La evaluacion de la relevancia de un
dato particular respecto de la medicion del vasmonable en su conjunto requiere de juicio,
considerando los factores especificos para el@otpasivo.

La determinacion de qué constituye el término “okrale” requiere de criterio significativo de
parte de la administracion del Fondo. Es asi caaaonsidera que los datos observables son
aquellos datos de mercado que se pueden conségilindnte, se distribuyen o actualizan en
forma regular, son confiables y verificables, na swivados (de uso exclusivo), y son
proporcionados por fuentes independientes quecjpati activamente en el mercado pertinente.

El Fondo no utiliza inputs que no estén basadataéws de mercado observables, de esta manera
no ha clasificado ninguno de sus activos o padwasicieros medidos a valor razonable como
de Nivel 3.

A continuacion se presenta el analisis de la jefiarde valor razonable de los activos y pasivos

del Fondo (por clase) medidos a valor razonab&0ale septiembre de 2015 y 31 de diciembre
de 2014:
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30-09-2015

Nivel 1 Nivel 2 Total
Activos financieros a valor razonable con efecto M$ M$ MS$
en resultados:
Bonos Bancos ¢ Inst. Financieras 39.332.640 - 39.332.640
Bonos de Empresas y Sociedades securitizadoras 31.189.809 - 31.189.809
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales 1.064.568 - 1.064.568
Letras Crédito Bcos. ¢ Inst. Fin. 1.399.343 - 1.399.343
Total Activos 72.986.360 - 72.986.360

2014
Nivel 1 Nivel 2 Total
M$ M$ M$

Activos financieros a valor razonable con efecto
en resultados:

Bonos de Bancos ¢ Inst. Financieras 395.102 - 395.102
Bonos de Empresas y sociedades Securitizadoras 2.477.975 - 2.477.975
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales 169.867 - 169.867
Letras de Crédito de Bancos ¢ Inst. Financieras 325.311 - 325.311

Otros titulos de deuda - - -
Total Activos 3.368.255 = 3.368.255

Las inversiones cuyos valores estan basados gmdo®ms de mercado cotizados en mercados de
activos, y por lo tanto clasificados dentro delehi¥, incluyen acciones activas que cotizan en
bolsa, derivados transados en mercados bursatisamentos de deuda del Banco Central de
Chile, letras del tesoro del gobierno estadounilgnalgunas obligaciones soberanas. El Fondo
no ajusta el precio cotizado para estos instrunsento
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Nota 4 — Administracién de Riesgos, (continuacion)
4.4 Estimacion del valor razonable, (continuacion)

Los instrumentos financieros que se transan enadescque no son considerados activos pero
son valorados sobre la base de precios de merctidados, cotizaciones de corredores de bolsa
o fuentes alternativas de fijacion de precios felsas por “inputs” observables, son
clasificados dentro del nivel 2. Estos incluyenndm corporativos con categoria de inversion y
algunas obligaciones soberanas, acciones que rcaizlolsa y derivados extrabursatiles. Como
las inversiones de nivel 2 incluyen posiciones goese negocian en mercados activos, las
valoraciones pueden ser ajustadas para reflegaridiz, las cuales generalmente estan basadas
en informacion de mercado disponible.

Las inversiones clasificadas dentro de nivel 3etefinputs” (entradas de datos) no observables
significativas, ya que se negocian de manera poecuénte. Los instrumentos de nivel 3
incluyen patrimonio privado y titulos de deuda cogbiva. Ya que los precios observables no
estan disponibles para estos valores, el FonddiliEado técnicas de valoracion para determinar
el valor razonable.

El monto de instrumentos de capitalizacion de nBetonsiste en una posicion Unica. Los
principales “inputs” (datos de entrada) del mod#dovaloracion del Fondo para esta inversion
incluyen multiplos de ganancias (basados en lagrgaas historicas del emisor durante la década
pasada) y flujos de efectivo descontados. El Fdadwién considera el precio de transaccion
original, las transacciones recientes en instruageidénticos o similares y transacciones de
terceros concluidas en instrumentos comparablest@del modelo cuando se estima necesario.

La deuda de nivel 3 también consiste en una paosiaiica. La técnica de modelos de valoraciéon
del Fondo para este instrumento de deuda corparasvel valor presente neto de flujos de
efectivo futuros estimados. El Fondo también carsicdbtros factores de riesgo de liquidez, de
crédito y de mercado. Ajusta el modelo cuando genasnecesario. Los flujos de efectivo
descontados se calculan utilizando la tasa decigfigopromedio durante el ejercicio financiero.

4.5 Valor razonable de activos y pasivos financiesca costo amortizado

El Fondo mutuo Renta Fija Nacional, presenta astivoo presenta pasivos financieros a costo
amortizado a la fecha de cierre de los estadordiagns.
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5 - Juicios y estimaciones contables criticas
5.1 Estimaciones Contables criticas

La administracion hace estimaciones y formula ssfmserespecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez gaser equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos quentien riesgo significativo de causar ajustes
importantes a los valores contables de activossivpa dentro del proximo ejercicio financiero
se describen a continuacion:

Valor razonable de instrumentos financieros deogad

Para los instrumentos financieros que no son awizaen mercados activos, tales como
derivados extrabursatiles, los valores razonabéetalgs instrumentos se determinan utilizando
técnicas de valoracion. En los casos en que sSeeutikécnicas de valoracion (por ejemplo,

modelos) para determinar valores razonables, éstagalidadas y periodicamente revisadas por
personal experimentado de la sociedad, indepemdigmtla entidad o area que las cred. Los
modelos son calibrados por pruebas de contrastk-(bating) de las transacciones reales para
asegurar que los resultados sean confiables.

No obstante, al 30 de septiembre de 2015 y 31dendbre 2014, el Fondo no presenta este tipo
de inversiones.

a) Valor razonable de instrumentos que no cotizan retMarcado activo o0 sin presencia
burséatil

El valor razonable de tales valores no cotizadogremercado activo puede ser determinado por
el Fondo utilizando fuentes de precios (tales coagmncias de fijacion de precios) o precios
indicativos de “market-makers” para bonos o delida.cotizaciones de corredores obtenidas de
fuentes de fijacion de precios pueden ser meranedieativas. El Fondo puede aplicar criterio
sobre la cantidad y calidad de las fuentes de gsadilizadas. Cuando no se dispone de ningun
dato de mercado, el Fondo puede fijar el preciaslg@osiciones utilizando sus propios modelos,
los cuales normalmente se basan en métodos y aaécvaloracion generalmente reconocidos
como norma dentro de la industria. Los “inputs’ed#os modelos son principalmente flujos de
efectivos descontados y otros. Los modelos empsepdoa determinar valores razonables son
validados y revisados periédicamente por persoxagramentado en Adm. General de Fondos
Security S.A., independientemente de la entidad lgeecre6. Los modelos empleados para
titulos de deuda se basan en el valor presente deetitujos de efectivo futuros estimados,
ajustados por factores de riesgo de liquidez, ééittry de mercado, de corresponder.
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5.1 Estimaciones Contables criticas, (continuacion)

Los modelos utilizan datos observables, en la naedite sea practicable. Sin embargo, factores
tales como riesgo crediticio (tanto propio comolaleontraparte), volatilidades, correlaciones,

entre otros, requieren que la administracion hagenaciones. Los cambios en los supuestos
acerca de estos factores podrian afectar el valponable informado de los instrumentos

financieros.

La determinacion de lo que constituye “observabikxjuiere de criterio significativo de la
administraciéon del Fondo. Es asi como, se consigeealos datos observables son aquellos
datos de mercado que se pueden conseguir facilpgentistribuyen o actualizan regularmente,
son confiables y verificables, no son privados {de exclusivo), y son proporcionados por
fuentes independientes que participan activameng mercado pertinente.

5.2 Juicios importantes al aplicar las politicas adables:

Moneda funcional

La administracion considera el Peso chileno commdaeda que representa el efecto econémico
de las transacciones, hechos y condiciones subigacétl Peso chileno es la moneda en la cual
el Fondo mide su rendimiento e informa sus resafiadsi como también la moneda en la cual
recibe suscripciones de sus inversionistas. Ederrdmacion también considera el ambiente

competitivo en el cual se compara al Fondo corsgiroductos de inversion en pesos chilenos.

40



FONDO DE INVERSION SECURITY

RENTA FIJA NACIONAL

Notas a los Estados Financieros

30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Nota 6 - Activos Financieros a Valor Razonable coBfecto enResultados

a)

b)

Activos y pasivos

2015
M$

2014
M$

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultad

Titulos de renta variable

- Acciones de sociedades anénimas abi

- Derechos preferentes de suscripcion de accionssaledade
andénimas abiertas

- Cuotas de fondos mutt

- Cuotas de fondos de invers

- Certificados de depdsitos de valores (C

- Titulos que representen produ

- Otros titulos de renta varial

Titulos de deud:

- Deposito a plazo y otros titulos de bancinstituciones
financieras

- Letras de créditos de bancos e instituciones fieasys

- Titulos de deuda de corto plazo registri

- Bonos registradt

- Titulos de deuda de securitizac

- Cartera de créditos o de cobrar

- Titulos emitidos o garantizados por Estado o Ba@argrale

- Otros titulos de deus

1.399.34.

70.121.09

1.465.91

325.31:

3.039.02:

3.92¢

Total activos financieros a valor razonable con eto en
resultados

72.986.360

3.368.254

Efectos en resultados

Otros Cambios Netos en el Valor Razonable sobre Acbs
Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resuttas
(incluyendo los designados al inicio):

-Resultados realizados
-Resultados no realizados

Total ganancias/(pérdidas)

Total ganancias/(pérdidas) netas

2015
M$

810.063
(780.135)

2014
M$

119.781
(22.884)

29.928

96.897

29.928

96.897
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Nota 6 - Activos Financieros a Valor Razonable coBfecto en Resultados (continuacion)

c)

Composicion de la cartera al 30 de septiembre @915 y 31 de diciembre 2014

Instrumento

2015

Nacional
M$

Extranjero
M$

Total
M$

% del
Total de
Activos

Titulos de Renta Variable

Acciones de sociedades anénimas abi
Derechos preferentes de suscripcidiacciones
de sociedades andnimas abie

Cuotas de fondos muttL

Cuotas de fondos de invers

Certificados de depdsitos de valores (C
Titulos que representen produ

Otros titulos de renta varial

Subtotal

Titulos de Deud:

Depoésito a plazo y otros titulos de banco
instituciones financieras

Letras de créditos de bancos e institucic
financieras

Titulos de deuda de corto plazo registri

Bonos registrad¢

Titulos de deuda de securitizac

Cartera de créditos o de cobrar

Titulos emitidos o garantizados por Estadi
Bancos Centrales

Otros titulos d deud:

1.399.34.
70.121.09

1.465.91

1.399.34.
70.121.09

1.465.91

1,909(%
95,661:%

1,999%

Subtotal

72.986.36

72.986.36

99,5702%

Inversiones No Registrada

Acciones no registrad

Cuotas de fondos de inversion priva
Efectos de comercio no registra
Bonos no registrad

Mutuos hipotecarios endosak

Otros titulos de deuda no registra
Otros valores o instrumentos autoriza

Subtotal

Otras Inversiones

Derechos por operaciones con instrume
derivados

Primas poiopcione:

Otras inversione

Subtotal

Total

72.986.36

72.986.36

99,5702%
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Nota 6 - Activos Financieros a Valor Razonable coBfecto en Resultados (continuacion)

c)

Composicion de la cartera al 30 de septiembre @915 y 31 de diciembre 2014

(continuacion)

Instrumento

2014

Nacional
M$

Extranjero
M$

Total
M$

% del
Total de
Activos

Titulos de Renta Variable

Acciones de sociedades anénimas abi
Derechos preferentes de suscripcidiacciones
de sociedades andnimas abie

Cuotas de fondos mutt

Cuotas de fondos de invers

Certificados de depdsitos de valores (C
Titulos que representen produ

Otros titulos de renta varial

Subtotal

Titulos de Deud:

Depoésito a plazo y otros titulos de banco
instituciones financieras

Letras de créditos de bancos e institucic
financiera

Titulos de deuda de corto plazo registri

Bonos registrad¢

Titulos de deuda de securitizac

Cartera de créditos o de cobrar

Titulos emitidos o garantizados por Estadi
Bancos Centrales

Otros titulos de deu

325.31:

3.039.02:

3.92¢

325.31:

3.039.02

3.92¢

9,5161%

88,89859

0,11479

Subtotal

3.368.25

3.368.25.

98,52939

Inversiones No Registrada

Acciones no registrad

Cuotas de fondos de inversion priva
Efectos de comercio no registra
Bonos no registrad

Mutuos hipotecarioendosable

Otros titulos de deuda no registra
Otros valores o instrumentos autoriza

Subtotal

Otras Inversiones

Derechos por operaciones con instrume
derivados

Primas por opcion:

Otrasinversione

Subtotal

Total

3.368.25

3.368.25.

98,52939
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Nota 6 - Activos Financieros a Valor Razonable coBfecto en Resultados (continuacion)

d) El movimiento de los activos financieros a valorazonable por resultados se resume

como sigue:

2015 2014

M$ M$
Saldo de Inicio al 01 de enero 3.368.254 5.077.591
Intereses y reajustes de instrumentos de deudadabr 1.396.946 295.856
Intereses y reajustes de instrumentos de deudagiades 719.554 96.790
Diferencias de cambio de instrumentos de deuda
Aumento (disminucién) neto por otros cambios envalor
razonable (780.135) 48.015
Compras 174.913.208 19.554.829
Ventas (netas de resultados) (106.631.467) (21820%
Otros movimientos - -
Saldo final 72.986.360 3.368.254

Nota 7 - Activos Financieros a Valor Razonable coBfecto en Otros Resultados Integrales
Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre 2@140ndo no presenta activos de esta
naturaleza.

Nota 8 - Activos Financieros a Costo Amortizado

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre 2@140ndo no presenta activos de esta
naturaleza.
Nota 9 - Inversiones Valorizadas por el Método dalParticipacion

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre 28lL&pndo no tiene inversiones valorizadas
por el método de la participacion.

Nota 10 - Propiedades de Inversion

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre 2@l4f-ondo no tiene propiedades de
inversion.
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Nota 11 - Cuentas y Documentos por Cobrar y por Pag por Operaciones

a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre 2@lL&ondo no tiene cuentas y documentos
por cobrar por operaciones.

b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones

La composicion de este rubro es la siguiente:

30.09.2015 31.12.2014

M$ M$
Por instrumentos financieros derivados - -
Por compras de instrumentos financieros - 24.876
Otros - -
Subtotal - 24.876
(-) Provisiones por riesgo de crédito - -
Total - 24.876

No existen diferencias significativas entre el véilaros y el valor razonable de las Cuentas
y documentos por cobrar y por pagar por operacjare$o que los saldos vencen a corto
plazo (menos de 3 dias).

Nota 12 - Pasivos Financieros a Valor Razonable céfecto en Resultados

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre 2@l4f-ondo no tiene pasivos de esta

naturaleza.

Nota 13 - Otros Documentos y Cuentas por Cobrar yqr Pagar

a) Otros documentos y cuentas por cobrar

La composicion de este rubro es la siguiente:

2015 2014

M$ M$
Cupones por cobrar 275.782 16.116
Cobro retencién 4%(Banco Cent 331 331
Total 276.113 16.447
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Nota 13 - Otros Documentos y Cuentas por Cobrar ygr Pagar (continuacion)

b) Otros documentos y cuentas por pagar

La composicion de este rubro es la siguiente:

201t 201¢
M$ M$
Retiros por pagi 30.99: -
Gastos operacionales por pe 3.231 467
Provision dividendo minirr 135.06: 135.06:
Total 169.28° 135.53(
Nota 14 - Intereses y Reajustes
2015 2014
M$ M$
Efectivo y efectivo equivaler - -
Titulos de deuda a valor razonable con efecto suteslos
- Avalor razonable con efecto en resulte 2.116.50! 250.10!
- Designados a valor razonable con efectresultado - -
Activos financieros a costo amortiz: - -
Total 2.116.50! 250.10!

Nota 15 - Efectivo y Efectivo Equivalente

La composicion del rubro Efectivo y efectivo equérde, comprende los siguientes saldos:

2015 2014
M$ M$
Efectivo en bancc 38.92¢ 33.82¢
Depositos a corto pla - -
Otros - -
Total 38.92¢ 33.82¢
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Nota 15 - Efectivo y Efectivo Equivalente (continuaion)

Conciliacion del Efectivo y Efectivo Equivalentencel Estado de Flujo de Efectivo:

Conciliacion del Efectivo y Efectivo Equivalent 2015 2014
M$ M$
Sobregiro bancario utilizado para la gestion det#fc - -
Otros - -
Total partidas de conciliacion del efectivo y effew! - -
equivalent
Efectivo y efectivo equivalen 38.92¢ 33.82¢
Saldo efectivo y efectivo equivalen- estado de flujo d 38.92: 33.82¢
efectivc

Nota 16 - Cuotas Emitidas

Las cuotas emitidas y pagadas del Fondo son esitol@o cuotas serie A, serie Uno, serie Dos
y serie Tres, las cuales tienen derechos a una pasporcional de los activos netos del Fondo
atribuibles a los aportantes de cuotas en circihlacabe sefalar que al 31 de diciembre de 2014
existia serie Unica. Al 30 de septiembre de 201%lyde diciembre de 2014 las cuotas en
circulacion de las distintas series del Fondo yadar cuota ascienden a:

2015
Serie Cuotas en circulacion Valor cuota $
A 6.361.363 1.200,2919
Uno 36.546.151 1.036,0187
Dos 14.551.001 1.039,1310
Tres 12.123.688 1.043,1329
2014
Serie Cuotas en circulacion Valor cuota $
A 2.938.425 1.154,7489
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Nota 16 - Cuotas Emitidas (continuacion)

El detalle de las cuotas vigentes es el siguiente:

Emision vigente Total cuotas Comprometidas Suscritas y Pagada:
emitidas no
Pagada:
22/08/201z2 10C.000.00( - - 59.208.14

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitese

Al 30 de septiembre de 2015

o Serie Serie Serie Serie
Ano 201
0 2015 A Uno Dos Tres
Saldo de inicio al 1 de en 2.938.42! - - -
Cuotas suscriti 4.904.81. 39.384.06 16.594.96 12.123.68
Cuotas rescatad (1.481.87) (2.837.911) (2.043.96)) -
Saldo al cierr 6.361.36: 36.546.15 14.551.00 12.123.68

Al 31 de diciembre de 2014

Ao 201¢ Serie

A
Saldo de inici 4.475.05!
Colocaciones del perio 1.259.85!
Disminucione (2.796.486
Saldo al cierr 2.938.42!

Durante el afio 2015 y 2014 se produjeron rescatesatas, los cuales se pagaron al valor cuota
vigente en la fecha de pago del rescate.

Nota 17 - Reparto de Beneficios a los Aportantes

Al 30 de septiembre de 2015, el Fondo no ha efdotogparto de beneficios a los aportantes.
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Nota 17 - Reparto de Beneficios a los Aportantesqtinuacion)

Al 31 de diciembre de 2104, el Fondo ha efectuag@nto de beneficios a los aportantes de
acuerdo al siguiente detalle:

Fecha de Monto por N° de cuota. Monto Total Tipo
distribucion cuota distribuido dividendo
$ M$
09-05-201¢ 1.112,987 27.181,233 30.25: Definitivo

Nota 18 - Rentabilidad del Fondo
a) Rentabilidad Nominal

Al 30 de septiembre de 2015

Tipo Rentabilidad Acumulada

Rentabilidad Ultimo mes Ultimos 12 mese Ultimos 24 mese
Serie £ -0,046(% 5,1351 15,184(
Serie Uni -0,0762% *) *)
Serie Do -0,0421% * *)
Serie Tre 0,001%% (*) *)

(*) La serie inici6 operaciones el 7 de enero d&x20

Al 31 de diciembre de 2014

Tipo Rentabilidad Acumulada
Rentabilidad Ultimo mes Ultimos 12 mese Ultimos 24 mese
Serie £ -0,1094% 8,649¢ 13,577¢
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Nota 18 - Rentabilidad del Fondo (continuacion)

b) Rentabilidad Real

Al 30 de septiembre de 2015

Tipo Rentabilidad Acumulada

Rentabilidad Ultimo mes Ultimos 12 mese Ultimos 24 mese
Serie £ -0,6481% 0,245: 49327
Serie Unt -0,6782% * *
Serie Do -0,6442% *) *)
Serie Tre -0,6005% (*) *)

(*) La serie inicio operaciones el 7 de enero dés20

Al 31 de diciembre de 2014

Tipo Rentabilidad Acumulada
Rentabilidad Ultimo mes Ultimos 12 mese Ultimos 24 mese
Serie £ -0,4071% 2,837: 5,339:

Nota 19 - Excesos de Inversion

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre del 26l Fondo no presenta excesos de
inversion.

Nota 20 - Gravdmenes y Prohibiciones

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre db42@l Fondo no tiene gravamenes y
prohibiciones.
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Nota 21 - Custodia de Valores (Norma de Caracter Geral N° 235 de 2009)

CUSTODIA DE VALORES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
Entidades Monto % Sobre % Sobre Monto % Sobre Total % Sobre
Custodiado Total de Total de  Custodiado de Inversion  Total de
(Miles US$)  Inversibn  Activo del (Miles Inst. Emitidos  Activo
Inst. Fondo US$) Emisores  del Fondo
Emitidos Extranjeros
Emisores
Nacionales
Dep. Central de Valores 72.986.360 100,0000 99,5702 - 0,0000 0,0000
Otras Entidades - - - - 0,0000 0,0000
Total Cartera Inversion 72.986.360 100,0000 99,5702 - 0,0000 0,0000

CUSTODIA DE VALORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
Entidades Monto % Sobre % Sobre Monto % Sobre Total % Sobre
Custodiado Total de Total de  Custodiado de Inversion  Total de
(Miles US$)  Inversibn  Activo del (Miles Inst. Emitidos  Activo
Inst. Fondo US$) Emisores  del Fondo
Emitidos Extranjeros
Emisores
Nacionales
Dep. Central de Valores 3.368.254 100,0000 98,5293 - 0,0000 0,0000
Otras Entidades - - - - 0,0000 0,0000
Total Cartera Inversion 3.368.254 100,0000 98,5293 - 0,0000 0,0000

Nota 22 - Partes Relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas sieulas partes tiene la capacidad de controlar
a la otra o ejercer influencia significativa solaeotra parte al tomar decisiones financieras u
operacionales, o si se encuentran comprendidasl @oticulo N° 100 de la Ley de Mercado de
Valores.

1) Remuneracion por administracion

El fondo es administrado por Administradora Geneatal Fondos Security S.A. (la
‘administradora’), una sociedad administradoraateldés constituida en Chile.

51



FONDO DE INVERSION SECURITY
RENTA FIJA NACIONAL
Notas a los Estados Financieros

30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Nota 22 - Partes Relacionadas

1)

2)

3)

Remuneracién por administracion (continuacion)

La Administradora percibe por la administracion éendo una comision fija anual,
dependiendo de la serie de cuotas de que sedshtees un porcentaje anual sobre el valor
del patrimonio del Fondo, distribuido proporcionahte en la parte que le corresponda a la
serie, iva incluido, los porcentajes se indicaom@tiauacion:

Serie Comision
%

A 1,000(
uUna 1,368(
Dos 0,952(
Tres 0,417(

Esta comision se calcula y devenga diariamentesiderando para estos efectos el “valor
para el Célculo de la Comisién” después del ciéiago de las operaciones del Fondo, y se
percibira también diariamente, deduciéndola dealyaido “Valor para el Célculo de la
Comision”.

El total de remuneracion por comision fija al 30séptiembre de 2015 y 31 de diciembre
de 2014 ascendi6 a M$381.339 y M$26.937, adeudéniit#2.167 y M$43 al 30 de
septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2104 régpaente.

Tenencia de cuotas por la Administradora, entiddes relacionadas a la misma y otros

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre det26l Fondo no mantiene cuotas de
entidades relacionadas a la Administradora.

Transacciones con partes relacionadas
Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre d&42@l Fondo no ha efectuado

transacciones con otro fondo de la misma socieddmingstradora, con personas
relacionadas a ésta, 0 con sus aportantes.
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Nota 23 - Garantia constituida por la Sociedad Adnmistradora en beneficio del fondo
(Articulo 3°A Ley N°18.815 — Articulo 226 Ley N°1845)

2015
Naturaleza Emisor Representante Monto Vigencia
de los UF (Desde — Hasta)
beneficiarios
Poliza de Compafiia de Seguros
seguro Crédito Continental S.A. Banco Security 10.000 01/2015-01/2016
2014
Naturaleza Emisor Representante Monto Vigencia
de los UF (Desde — Hasta)
beneficiarios
Pdliza de Compafiia de Seguros
segurt Crédito Continental S., Banco Securit  10.00( 01/2014-01/2015

Nota 24 - Otros Gastos de Operacion

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, el Fondo ptaden siguientes gastos de operacion:

01.01.201 01.01.201 01.(7.201¢ 01.(7.201¢
30.09.2015 30.09.2014  30.09.2015 30.09.2014

M$ M$ M$ M$
Software 3.667 3.36¢ 2.68¢ 1.C95
Custodia de valor: 1.36( 1.867 891 52¢€
Auditorias 924 5.03¢ 434 3.27:
Valorizacior 804 28¢ 45( 74
Corredores de bol 1.241 - 1.24] -
Otros 1.87¢ 387 1.29¢ 87
Total 9.87( 10.94: 6.997 5.05¢
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2015
Serie A
Mes Valor cuotas § Pat(rliﬂm?p(;nio N° Aportantes
Enerc 1.158,1608 2.929.623 11
Febrer: 1.166,9625 2.946.857 11
Marzc 1.175,3410 3.220.486 12
Abril 1.169,7256 4.406.019 16
Mayao 1.176,2610 4.937.308 19
Junic 1.085,1585 5.513.000 18
Julic 1.192,7359 6.108.932 20
Agostc 1.200,8447 7.499.857 24
Septiembr 1.200,2919 7.635.493 25
Serie Uno
Mes Valor cuotas § Pat(rliﬂm?p(;nio N° Aportantes
Enerc 1.002,0520 9.089.658 29
Febrer 1.009,3825 11.302.429 34
Marzc 1.016,3124 24.402.961 59
Abril 1.011,1567 27.797.125 65
Mayo 1.016,5039 29.008.857 67
Junic 1.023,8894 32.982.107 78
Julic 1.030,1302 34.528.927 80
Agostc 1.036,8096 35.737.864 85
Septiembr 1.036,0187 37.862.498 89
Serie Dos
Mes Valor cuotas § Pat(r'i/lm$(;nio N° Aportantes
Enerc 1.002,3393 1.290.302 1
Febrer 1.009,9939 2.301.380 2
Marzc 1.017,2871 7.637.295 8
Abril 1.012,4664 9.255.459 9
Maya 1.018,1637 7.887.916 8
Junic 1.025,9069 10.484.964 10
Julic 1.032,5063 11.327.128 10
Agostc 1.039,5684 12.405.831 11
Septiembr 1.039,1310 15.120.397 12
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2015 (continuacion)

30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Serie Tres
Mes Valor cuotas § Patrimonio N° Aportantes
(M$)
Enerc 1.002,7061 7.327.537 2
Febrer 1.010,7786 7.386.529 2
Marzc 1.018,5404 7.443.250 2
Abril 1.014,1494 7.411.162 2
Mayo 1.020,2931 12.369.715 4
Junic 1.028,4932 12.469.130 4
Julic 1.035,5563 12.554.762 4
Agostc 1.043,1131 12.646.377 4
Septiembr 1.043,1329 12.646.618 4
2014
Mes Valor cuotas § Patrimonio N° Aportantes
(M$)
Enerc 1.074,4893 4.788.187 17
Febrer: 1.080,4419 4.643.846 17
Marzc 1.093,1595 4.255.320 16
Abril 1.108,3831 4.734.937 17
Mayo 1.117,7678 4.380.886 16
Junic 1.123,4088 4.399.123 15
Julic 1.132,7780 4.955.389 16
Agostc 1.144,2762 4.805.602 16
Septiembr 1.141,6660 3.992.400 14
Octubre 1.145,1680 4.004.646 14
Noviembre 1.156,0139 3.396.860 12
Diciembre (*) 1.154,7489 3.393.144 12

(*) En el valor Cuota y en el Patrimonio, no sesidara la provision de dividendo minimo del
30% por lo beneficios netos percibidos durantejeiceio 2014, que ascienden a M$135.063
informados en el estado de situacion financiera glestado de cambios en el patrimonio neto.
Nota 26 - Sanciones

Durante el periodo 2015 y 2014, la Administradavaecibié sanciones ni multas por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros o de otgan@mos fiscalizadores.
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Nota 27 — Hechos Relevantes
En acuerdo de asamblea de aportantes realizaddecha 04-12-2014, se aprob6é en forma
unanime la transformaciéon del Fondo pasando deamud-de Inversién Privado a Fondo de
Inversion no rescatable, conforme a las definidorstablecidas en la Ley 20.712 y cuyo
reglamento fue depositado el dia 30 de Diciembr2Qdel en el registro que para el efecto lleva
la Superintendencia de Valores y Seguros.

Nota 28 - Hechos Posteriores

Entre el 1 de octubre de 2015 y la fecha de emdé&los presentes estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de caracter financiero o tde imdole, que pudiesen afectar en forma
significativa, los saldos o la interpretacion de poesentes estados financieros.
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ANEXO |

ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A. RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

Monto Invertido al

30/09/2015

Nacional

Extranjero

% Invertido
sobre activo del
Fondo

Acciones de sociedades andénimas abiertas
Derechos preferentes de suscripcion de acciones
sociedades andnimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversion

Certificados de depésitos de valores (CDV)
Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e
instituciones financieras

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Ban
Centrales

Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversion privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deuda de operaciones de leasing

Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias y
concesionarias

Otras inversiones

de

1.399.343 ; 1,909p
0 1.064.568 - 1,4528
70.522.449 - 96,2080

72.986.360
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B. ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

01-01-2015 01-01-2014
ESTADO DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS

30-09-2015 31-12-2014

UTILIDAD(PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES 2.207.009  415.749
Enajenacion de acciones de sociedades an6nimas
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion
Enajenacion de cuotas de fondos mutuos
Enajenacion de Certificados de Depdsitos de Valores
Dividendos percibidos
Enajenacion de titulos de deuda 810.063 119.893

Intereses percibidos en titulos de deuda 1.396.944 295.854
Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades biebes muebles
Resultados por operaciones con instrumentos ders/ad

Otras inversiones y operaciones

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES (1.487.067)

Valorizacion de acciones de sociedades an6nimas
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos
Valorizacion de certificados de Depoésito de Valores
Valorizacion de titulos de deuda (1.487.067 (32.052
Valorizacién de bienes raices
Valorizacion de cuotas o derechos en comunidadesednenes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos dervado
Otras inversiones y operaciones

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIO NES 1.426.486 90.233
Valorizacion de acciones de sociedades an6nimas
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos
Valorizacion de Certificados de Depésitos de Valore
Dividendos devengados
Valorizacion de titulos de deuda 706.932 9.487
Intereses devengados de titulos de deuda 719.554] 80.744
Valorizacion de bienes raices
Arriendos devengados de bienes raices
Valorizacion de cuotas o derechos en comunidadesednenes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos dervado
Otras inversiones y operaciones

GASTOS DEL EJERCICIO (391.209) (66.937
Costos Financieros
Comision de la sociedad administradora (381.339 (52.417)
Remuneracion del comité de vigilancia
Gastos operacionales de cargo del fondo (846
Otros gastos (9.024 (14.52¢

Diferencias de cambio | |
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 1.755.219 406.993
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C. ESTADOS DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

01-01-2015 01-01-2014

ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DEDIVIDEND OS 30-09-2015 31-12-2014

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO 328.733 316.76C
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 02aD9 415,744
Pérdida no realizada de inversiones (1.487|067) q2%.0
Gastos del ejercicio (391.209 (66.937)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio

DIVIDENDO'S PROVISORIO S (135.063) g
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS
ANTERIO RES 530.955 133.44¢
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida 662.591 233.03:
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial 581.845 189.04¢4
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio 80.746 43.98]
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio
Dividendos definitivos declarados
Pérdida devengada acumulada (131.636) (99.58¢
Pérdida devengada acumulada inicial (131{636) (94.584
Abono a pérdida devengada acumulada
Ajuste a resultado devengado acumulado =
Por utilidad devengada en el ejercicio
Por pérdida devengada en el gjercicio
MONTO SUSCEPTIBLE DEDISTRIBUIR 724.625 450.209
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