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Informe de los auditores independientes  
 
A los señores Aportantes de: 

Fondo de Inversión Security Oaktree Real Estate Income Fund 

 

Informe sobre los estados financieros 

 

Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversión Security Oaktree Real 

Estate Income Fund, que comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y los 

correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 

periodo comprendido entre el 18 de enero y el 31 de diciembre de 2018 y las correspondientes notas a los estados 

financieros. 

 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

 

Administradora General de Fondos Security S.A. es responsable por la preparación y presentación razonable de 

estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). Esta 

responsabilidad incluye el diseño, implementación y mantención de un control interno pertinente para la 

preparación y presentación razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas 

significativas, ya sea debido a fraude o error. 

 

Responsabilidad del auditor 

 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros a base de nuestras 

auditorías. Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en 

Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un 

razonable grado de seguridad que los estados financieros están exentos de representaciones incorrectas 

significativas. 

 

Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y 

revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 

incluyendo la evaluación de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados financieros, ya 

sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno 

pertinente para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de 

diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de 

expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal 

tipo de opinión. Una auditoría incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las políticas de contabilidad 

utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administración, así 

como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 



 
 

 

Auditores y Consultores 

Member of Grant Thornton International Ltd. 

 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos 

una base para nuestra opinión de auditoría. 

 

Opinión 

 

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos 

significativos, la situación financiera del Fondo de Inversión Security Oaktree Real Estate Income Fund al 31 de 

diciembre de 2018 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo comprendido entre 

el 18 de enero y el 31 de diciembre de 2018, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 

(NIIF). 

 

Otros asuntos - Estados complementarios 

 
Nuestra auditoría fue efectuada con el propósito de formarnos una opinión sobre los estados financieros 

tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de cartera de inversiones, el 

estado de resultados devengados y realizados y estado de utilidad para la distribución de dividendos contenidos 

en anexo adjunto, se presentan con el propósito de efectuar un análisis adicional y no es una parte requerida de 

los estados financieros. Tal información suplementaria es responsabilidad de la Administración del Fondo y fue 

derivada de, y se relaciona directamente con, los registros contables y otros registros subyacentes utilizados para 

preparar los estados financieros. La mencionada información suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos 

de auditoría aplicados en la auditoría de los estados financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo 

la comparación y conciliación de tal información suplementaria directamente con los registros contables y otros 

registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados 

financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas 

en Chile. En nuestra opinión, la mencionada información suplementaria al 31 de diciembre de 2018 se presenta 

razonablemente en todos los aspectos significativos en relación con los estados financieros tomados como un 

todo. El cuadro II “Cartera de Inversión”, cuadro III “Otros Informes”, Cuadro IV “Información del Fondo y 

Otros Antecedentes”, y cuadro V “Análisis Razonado de los estados financieros” no forman parte de nuestros 

procedimientos de auditoria aplicados a la información de los estados complementarios. 

 

 

Énfasis en un asunto  
 

Como se describe en la nota 2.4.3, a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2018 el Fondo 

mantiene una inversión en el exterior que representa su principal activo y en la cual no posee control ni influencia 

significativa. La mencionada inversión se mide de acuerdo con lo señalado en dicha nota. No se modifica nuestra 

opinión con respecto a este asunto.  

 

 
 

 

 

 

Santiago, Chile Marco Opazo Herrera 

  27 de febrero de 2019  Socio 

 

 

Usuario
Sello



Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. 
 

 

ACTIVO Nota 31/12/2018
MUS$

Activo corriente
Efectivo y efectivo equivalente 24           624 
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados              -   
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales              -   

             -   

Activos financieros a costo amortizado              -   
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones              -   
Otros documentos y cuentas por cobrar              -   
Otros activos              -   
Total Activo Corriente           624 

Activo no corriente
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8 a)      33.194 
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales              -   
Activos financieros a costo amortizado              -   
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones              -   
Otros documentos y cuentas por cobrar              -   

             -   
             -   

Otros activos              -   
Total Activo No Corriente      33.194 

Total Activo 33.818
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Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. 
 

PASIVO Nota 31/12/2018
MUS$

Pasivo Corriente

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados              -   

             -   

Otros pasivos financieros              -   

Cuentas y documentos por pagar por operaciones              -   

Remuneraciones sociedad administradora 33           294 

Otros documentos y cuentas por pagar 18 b)               8 

Ingresos anticipados              -   

Otros pasivos 20 b)             13 

Total Pasivo Corriente 315

             -   

Otros pasivos financieros              -   

Cuentas y documentos por pagar por operaciones              -   

Otros documentos y cuentas por pagar              -   

Ingresos anticipados              -   

Otros pasivos              -   

               - 

PATRIMONIO NETO

Aportes      28.665 

Otras reservas              -   

Resultados acumulados              -   

Resultado del ejercicio        5.606 

Dividendos provisorios          (768)

Total Patrimonio Neto 33.503

Total Pasivo y Patrimonio 33.818
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Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. 
 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

18/01/2018
Nota 31/12/2018

MUS$
INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION
Intereses y reajustes              -   
Ingresos por dividendos 38        1.646 
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado              -   
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente              -   
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable
 con efecto en resultados

8 b)        4.275 

Resultado en venta de instrumentos financieros              -   
Resultado por venta de inmuebles              -   

             -   
             -   
             -   

Otros              -   
       5.921 

GASTOS

Depreciaciones              -   
           (10)
         (294)

             -   
             -   

35            (11)
         (315)

       5.606 

Costos financieros              -   

       5.606 

Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior              -   

Resultado del ejercicio        5.606 

Otros resultados integrales:
Cobertura de Flujo de Caja

             -   

Otros Ajustes al Patrimonio Neto

Total de otros resultados integrales              -   

Total Resultado Integral        5.606 

 



L
a

s 
n

o
ta

s 
a

d
ju

n
ta

s 
fo

rm
a

n
 p

a
rt

e
 in

te
g

ra
l 

d
e

 e
st

o
s

 e
st

a
d

o
s 

fi
n

an
ci

er
o

s
. 

 
 



 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. 
 

 

18/01/2018
Nota 31/12/2018

MUS$

-                    
Venta de inmuebles -                    
Compra de activos financieros (28.665)         
Venta de activos financieros 1.392            
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos -                    

-                    
Dividendos recibidos -                    
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar -                    
Pago de cuentas y documentos por pagar -                    

-                    
-                    

(27.273)         

-                    
Venta de inmuebles -                    
Compra de activos financieros -                    
Venta de activos financieros -                    
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos -                    

-                    
Dividendos recibidos -                    
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar -                    
Pago de cuentas y documentos por pagar -                    

-                    
-                    
-                    

Flujo de efectivo originado por actividades de financiamiento
-                    
-                    

Otros pasivos financieros obtenidos -                    
Pagos de otros pasivos financieros -                    
Aportes 28.665          
Repartos de patrimonio -                    
Repartos de dividendos (768)              
Otros -                    
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 27.897          

624               

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente -                    
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente -                    

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 24 624               
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1. N GENERAL

1.1 Tipo de Fondo 

El Fondo Security Oaktree Real Estate Income Fund (el , Run 9573-7, es un F ondo 
-

Superintendencia de Valores y Seguros), domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La  de 
su oficina es Av. Apoquindo 3150, Piso 7; comuna de Las Condes, ciudad de Santiago. 

-Superintendencia de Valores y Seguros) y por las disposiciones 
de su propio reglamento interno. 

El Fondo es administrado por Administradora General de Fondos Security S.A., en adelante la 

112 de fecha 2 de junio de 1992 de la -Superintendencia de 
Valores y Seguros). 

La Administradora General de Fondos Security S.A. pertenece a Banco Security, con un 99,99% de las 
acciones de la Sociedad, cuyo controlador es Grupo Security S.A. 
 
Las cuotas del Fondo fueron inscritas en la Bolsa de Comercio de Santiago con fecha 19 de enero de 2018. 
Asimismo, las cuotas del Fondo CFISECOR-E  

1.2 Objetivo del Fondo 

 de 
 Real 

  Oaktree 
Real Estate Income Fund GP, L.P. o sus continuadores legales o sociedades relacionadas (en adelante 

 coinvertir en los 
proyectos con el Fondo Oaktree Real Estate Income, pudiendo para estos efectos constituir sociedades o 
invertir en las sociedades ya existentes. 
 

tranjero cuyo 
 
 

 
 

 
 

 
To el Fondo por  

del Reglamento Interno. 
 

 

Con fecha 18 de enero de 2018, la Comi -Superintendencia de Valores y 
Seguros)  el reglamento interno vigente a la fecha de los presentes estados financieros, el Fondo 

mismo . 
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1.4 Modificaciones al reglamento interno: 

Al 31 de diciembre de 2018 

El Fondo no ha efectuado modificaciones al reglamento interno. 
 
1.5 Inicio de Operaciones 
 
Con fecha 18 de enero de 2018, el Fondo Oaktree Real Estate Income Fund 
oper  
 

 

Interno 
 

Asamblea Extraordinaria 
n a la fecha del 

 
 los medios estab

del numeral UNO anterior. 
 
1.7 Aprobaci n de Estados Financieros 

Los presentes Estados Financieros referidos al 31 de diciembre de 2018, fueron autorizados para su 
en la Ordinaria de Directorio efectuada el 27 de febrero de 2019. 

 
2. RESUMEN CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 

se indique lo contrario. 

Los presentes estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2018, han sido preparados de acuerdo a 
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2.1  
 
Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2018, han sido preparados de acuerdo con las 

-Superintendencia de Valores y Seguros) y 

Standards Board (IASB). 
 

ficada por la 

a valor razonable con efecto en resultados. 
 

as estimaciones 

 y estimaciones son significativos para los estados financieros, se presentan en la 
 

odo cubierto 

al 31 de diciembre de 
2018; los Estados de Resultados Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y los Estados de 
Flujos de Efectivo al 31 de diciembre de 2018. 
 

 

a)  
 

 s  que 
 condiciones subyacentes. 

 que es la moneda funcional y de 
el Fondo   

). Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado 
local, siendo sus principales transaccione
denominadas en el Fondo es medido e informado a los 

 
 
b) Transacciones y saldos 
 
Las transacciones en pesos chilenos y en otras monedas extranjeras se convierten a la moneda funcional 

 pesos chilenos y en otras 
monedas extranjeras son convertidos a moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha de 

 en los resultados del Fondo. 

 es el siguiente: 

Moneda 31-12-2018
694,77  
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2. RESUMEN CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

  

 financieros son incluidas 
en el estado de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y equivalentes 
al efectivo se presentan en el estado de resultados integrales dentro de "Diferencias de cambio netas sobre 
efectivo y equivalentes al efectivo". 

Las diferencias de cambio relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados al costo amortizado 
se presentan en los estados de resultados integrales dentro de "Diferencias de cambio netas sobre activos y 
pasivos financieros a costo amortizado". Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos 
financieros contabilizados a valor razonable con efecto en resultados son presentadas en los estados de 
resultados dentro de "Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor 
razonable con efecto en resultados". 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1  

El Fondo 
derivados, como activos financieros a valor razonable con efecto en resultados.  El Fondo de acuerdo con 
su modelo de negocios no ha clasificado inversiones de deuda como activos financieros a costo amortizado. 

2.4.1.1 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente 

inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia 
de un escenario real reciente de reali . 

2.4.1.2 Activos financieros a costo amortizado 

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
 

 

El Fondo 
o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros bajo esta 

 

2.4.1.3 Pasivos financieros 

 

2.4.2  

Las 
en la cual el Fondo 
financieros se reconocen inicialmente al valor razonable. 

caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, y se registran como parte 
del valor inicial del instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros pasivos. 
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2.  RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

2.4 Activos y pasivos financieros  

2.4.2  

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros. 

asesores, corredores y operadores. 

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a 
partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios asociados a su propiedad. 

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor 

con 
netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en 

 

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 
se establece el 

derecho del Fondo 

 

Los dividendos por acciones sujetas a ventas cortas son considerados de
 

inicial, a base del m
 

pa

estimados durante toda la vigencia del 

efectivo, el Fondo nos contractuales del 

honorarios y puntos porcentuales pagados o recibidos entre las partes contratantes que son parte integral 
 

2.4.3  

 

El Fondo  Oaktree Real Estate Income Fund L.P.
constituido bajo la leyes de Islas Cayman el 19 de enero de 2017 el 18 de enero 
de 2018 
todos sus activos en Oaktree Real Estate Income Fund  en Islas Cayman el 19 
de octubre de 2011 el 26 de marzo de 2013. El Master Fund tiene a 

 una sociedad limitada de Delaware, como su Gestora de Inversiones 
para proporcionar servicios admin  
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2.  RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

2.4 Activos y pasivos financieros  

2.4.3  

, ha estimado que la 

M   no auditado se emite regularmente 30 

del Fondo tiene un desfase de 3 meses respecto de  
 

no auditado, correspondiente al 30 de septiembre de 2018; el cual es ajustado por eventos de capital que se 
hay  
 
Otras Inversiones  
 
El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados e 
inversiones para negociar) se basa en 
financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el 
precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de venta 
(en caso de existir precios de compra y venta diferentes). Cuando el Fondo mantiene instrumentos 

base para establecer valores razonables para compensar las posiciones de riesgo y aplica ese precio de 
 

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por ejemplo, 
derivados extrabu

das incluyen el uso de transacciones entre 
partes independientes comparables recientes, la referencia a otros instrumentos que son sustancialmente 

 

 
 
Al cierre de los periodos cubiertos por el estado 
financieros derivados. 

 

nciera cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos y existe la 
 

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo 
instrumentos financieros. 

 

ejerce el Fondo respecto a las inversiones que mantiene, evaluando si tiene control sobre una participada si 
 

a) Poder sobre la participada, 

b) a y 
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2.  RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

 

c) Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los rendimientos del 
inversor. 

el Fondo 
anteriormente, adicionalmente, el oficio circular CMF exime a los Fondos de presentar 
sus estados financieros consolidados, por lo cual, las inversiones que mantiene deben ser valorizan 

 

Asociadas o coligadas son todas las entidades sobre las cuales el Fondo ejerce influencia significativa, pero 

los derechos de voto. Las inversiones en asociadas o coligadas, al igual que las inversiones en Filiales, se 
el 

Fondo 
 

el Fondo 

patrimonio (y se reflej  

el Fondo 
el Fondo no reconoce 

coligada o asociada. 

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Fondo y sus coligadas o asociadas se eliminan en 
 

Para el caso de las utilidades no realizadas por transacciones efectuadas con Filiales se eliminan 

realizad

 

 

2.7 Cuentas y documentos por cobrar de operaciones 

Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios 

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y acreedores 

 

Estos montos se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado 

correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios. 

2.8 Efectivo y efectivo equivalente 

El efectivo y efectivo equivalen
liquidez utilizados para administrar su caja.  
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2.  RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

2.9 Aportes (Capital pagado) 

El Fondo 
complementarse con nuevas emisiones de Cuotas que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes. 

c

 la prorrata que 

transferible. Sin perjuicio de lo anterior, en la misma Asamblea Extraordinaria de Aportantes en que se 
acuerde el aumento de capital, 

 

disminuciones de capital por hasta un 100% del capital del Fondo, en las condiciones y plazos que se 
pasan a indicar: 

a) enviar, 

 

Fondo con los recursos que obtenga de la 

consecuencia, en caso que el Fondo no cuente con recursos suficientes para el pago solicitado en una 

prorrata de  

t

 

 capital correspondiente.  

vista bancario 
Administradora.  

Reglamento de la Ley. 
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2.  RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

2.9 Aportes (Capital pagado)  

i) Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de materializar y pagar una d

inaria de Aportantes 
 

 de las cuotas del Fondo, a fin de imputar 
contra la misma cualquier monto que hubiere sido distribuido como dividendo provisorio por la 

en el numera de su Reglamento Interno. 

cumplir con sus compromisos contractuales para con el Fondo Oaktree Real Estate Income. Al efecto, la 
Adminis

 

2.10 Otros Pasivos 

a) Otros pasivos corrientes 

descritos en la NIC 37. 

b) Otros pasivos no corrientes 
En este rubro se presentan las provisiones por patrimonios negativos de las inversiones valorizadas por 

 

2.11 Ingresos financieros o ingresos por dividendos 

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir 
su pago. 

2.12 Dividendos por pagar 

El Fondo el Fondo 
el Fondo 

durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y 

vertir los Beneficios Netos Percibidos en cuotas del Fondo 
u otra forma. 

del respectivo cierre anual, sin perjuicio que el Fondo haya distribuido dividendos provisorios con cargo a 
tales resultados de conformidad a lo establecido en el Reglamento Interno. 
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2.  RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

el Fondo con cargo a los resultados del ejercicio 
correspondiente. En caso que los dividendos provisorios distribuidos excedan el monto de los beneficios 

imputados a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser 

en la siguiente Asamblea Ordinaria de Aportantes. 

Para efectos del 

 

2.13  

El Fondo 
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo. El Fondo se encuentra 

 

 

a la Renta, sobre las siguientes cantidades:  

I. Aquellos que no sean necesarios para el desarrollo de las actividades e inversiones que la ley 
permite efectuar al Fondos.  

II. Los mos 
global complementario o adicional.  

III. El uso o goce, a cualquier  aportantes, 
contribuyentes del impuesto global 

el Fondo  

IV. La entrega de bienes del Fondo 
los aportantes contribuyentes del impuesto Global Complementario o Adicional.  

 

r, no se ha registrado efectos en los Estados financieros por concepto de 
impuesto a la renta e impuesto diferido. 

2.14  

El Fondo  

2.15  

incertidumbres significativas, eventos subsecuentes significativos, o indicadores de deterioro fundamentales 

financieros. 

2.16 Segmentos 

El Fondo  
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2.  RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

2.17 Reclasificaciones 

El Fondo no ha efectuado reclasificaciones. 

3. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES 
 

contables internacionales emitidos por el International Accounting Standards Board (IASB): 

3.1. Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos 
estados financieros 
 
Nuevas NIIF  

NIIF 9, Instrumentos Financieros 
enero de 2018. 

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con 
clientes enero de 2018. 
Enmiendas a NIIF  

pagos basados en acciones (enmiendas a NIIF 2) enero de 2018. 

 

por primera vez la NIIF 9.  Enfoque de aplazamiento 

 

(enmiendas a NIC 40) enero de 2018. 
Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a 
NIIF 1 y NIC 28) enero de 2018. 
Nuevas Interpretaciones  
CINIIF 22, Operaciones en moneda extranjera y 

 enero de 2018. 
 

 

e 2009, 
modificada en junio de 2010 y diciembre de 2011). Posteriormente, se introdujeron modificaciones en 
noviembre 2013 (se incluye nuevo modelo de contabilidad general de cobertura, entre otros) y julio de 2014 

y suplementa los nuevos principios de contabilidad de cobertura publicados en 2013). 

dos al 
costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI), y al valor razonable 

general se basa en el modelo de negocios en el que un activo financiero es gestionado y en sus 

contratos en los que el principal es un activo financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan. 
 

lica a los activos financieros medidos al costo amortizado, 
los activos del contrato y las inversiones de deuda al VRCORI, pero no a las inversiones en instrumentos de 
patrimonio. 
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3.1. Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos 
estados financieros,  
 

historia del Fondo, ha determinado que el nuevo modelo de deterioro no tuvo efecto significativo en los 
 

 

La Norma NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos 

Bajo la Norma NIIF 15, los ingresos se reconocen cuando el cliente obtenga el control de los bienes o 
- en un momento determinado o 

a lo largo del tiempo - requiere juicio. 

 no genera impactos al Fondo, dado que la actividad del Fondo no es la venta de 

n que queda fuera del alcance 
de la NIIF 15. 

vigencia. 

Nuevas NIIF  

NIIF 16 Arrendamientos. 
de enero de 2019. 

CINIIF 23Tratamiento de posiciones fiscales inciertas  
de enero de 2019. 

NIIF 17 Contratos de Seguro 
de enero de 2021. 

Mejoras y modificaciones  

NIC 28 Inversiones asociadas y negocios conjuntos. Por determinar 

negativa 
1 de enero de 2019 

NIC 19 Modificaciones al plan, reducciones y 
liquidaciones 

1 de enero de 2019 

 1 de enero de 2020 
 1 de enero de 2020 

NIC 8 Marco Conceptual para el Reporte Financiero 
Revisado 

1 de enero de 2020 
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3.3. Las siguientes Mejoras y modificaciones anua
vigencia.  
 

-
mejoras anuales incluyen modificaciones a las siguientes normas: 
 

 
Las enmiendas a NIIF 3 y NIIF 11, NIC 12, y NIC 23 son todas efectivas para ejercicios anuales iniciados 

 
 
La Adminis
enmiendas. 
 
4. CAMBIOS CONTABLES 
 

ciedad 

impactos en los Estados Financieros del Fondo. 
 
Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018, no han ocurrido otros cambios contables 
signif  
 
 

  Mejoras y Modificaciones Objetivo de la Enmienda 

NIIF 3   
NIIF 11 acuerdos conjuntos. 

Las modificaciones a NIIF 3 aclaran que 
cuando una entidad obtiene control de un 

en ese negocio. Las modificaciones a NIIF 11 
aclaran que cuando una entidad obtiene control 

previamente mantenida en ese negocio. 

NIC 12 Impuesto a las Ganancias. 

Las modificaciones aclaran que todas las 
consecuencias relacionadas con el impuesto a 
las ganancias de dividendos (es decir, 

impuestos. 

NIC 23 Costos por intereses. 

Las modificaciones aclaran que cualquier 

se convierte en parte de los fondos que una 
entidad generalmente pide prestado cuando se 
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5. POL TICA DE INVERSI N DEL FONDO
 

el Fondo, cuyo texto vigente 
 Reglamentos Internos con fecha 17 de enero de 2018 y que 

18 de enero de 2018, el que se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en 

http://www.inversionessecurity.cl y en el sitio web de la -
Superintendencia de Valores y Seguros) http://www.cmfchile.cl. 
 
El Fo

 
Real Estate Income Fund GP, L.P. o sus continuadores legales o sociedades relacionadas (en adelante 

 los 
proyectos con el Fondo Oaktree Real Estate Income, pudiendo para estos efectos constituir sociedades o 
invertir en las sociedades ya existentes. Se hace presente que Oaktree Real Estate Income Fund L.P. es un 

o principal es obtener retornos superiores ajustados por riesgo sin 

os Estados Unidos de 
 

 

 
 
Todo lo anterior, es si el Fondo por 

del reglamento interno. 
 
El Fondo asume el riesgo propio de mantener sus recursos invertidos en el Fondo Oaktree Real Estate 
Income y, por tanto, no asegura rentabilidad alguna por sus inversiones. 
 
5.1 

denominen en el extranjero, y en los siguientes instrumentos para invertir indirectamente en el Fondo 
  

 
(i) . 
 
(ii) Accion  oferta 

 dictaminados por 
.  

 
(iii)  cuente 

 encuentren 
 

 
Adicionalmente, y por motivos de liquidez, el Fondo  sin 
perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos: 
 
(iv)  

 
 
(v)  recursos 
principalmente en instrumentos de d  
 
(vi)  

 . 
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5. POL TICA DE INVERSI N DEL FONDO
 
5.2  

ntemente. 
 
5.3 

o de reconocido prestigio en caso de sociedades constituidas en el extranjero. 
 
5.4  
 
5.5  

 
 
5.6  
relacionadas a la Administradora 
 
5.7  se expresen 
las  
 

 
. Sin perjuicio de lo anterior, el 

 
Reglamento Interno del Fondo. 
 
5.8 tranjero, los cuales no 

 
contrapartes con las que opere el Fondo. 
 
5.9 Las inversiones del Fondo tienen un nivel de riesgo Alto, lo que se determina por la naturaleza de los 
instrumentos en los que invierte. 
 
5.10  

activo total 
 tener 

como activos subyacentes o referirse a bienes situados o actividades desarrolladas en Chile, ni ser 
  

Reglamento de la Ley. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



FONDO D SECURITY OAKTREE REAL ESTATE INCOME FUND 
Notas a los estados financieros 348 31 de diciembre de 2018 

16 

5. POL TICA DE INVERSI N DEL FONDO
 
a)  
instrumento respecto al activo total del Fondo, sin perjuicio de las limitaciones contenidas en la Ley el 
Reglamento de la Ley: 

 

 CONCEPTO 
Interno 

1 
re y 

cuando  
100% del activo total del Fondo 

2 
el Fondo Oaktree Real Estate Income: 

100% del activo total del Fondo 

3 
valor de 
financieros erna de reconocido prestigio, para 
invertir indirectamente en el Fondo Oaktree Real Estate Income: 

100% del activo total del Fondo 

4 
emisora cuente con estados financier
externa que se 

 invertir indirectamente en el Fondo Oaktree Real Estate Income: 

20% del activo total del Fondo 

5 
de los  

30% del activo total del Fondo 

6 
cionales o extranjeros, que inviertan 

sus recursos principalmente en instrumentos de deuda con vencimientos no superiores a 
: 

30% del activo total del Fondo 

7 de los 
extranjeras, o  

30% del activo total del Fondo 

 
 condiciones 

 
 
Conforme lo indicado precedentemente, y sin perjuicio de las cantidades mantenidas en caja y bancos, el 

 
 

.1 precedente. Las inversiones en los instrumentos indicados en los 
 de 

los recursos disponibles que el Fondo mantenga en caja. 
 

numeral a)  infor
 efecto fije la 
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5. POL TICA DE INVERSI N DEL FONDO

b) 
: 

 
el Fondo respecto del emisor de cada 

instrumento 
 

 CONCEPTO 
Interno 

1 
ores emitidos por el Fondo Oaktree 

o indirectamente: 

Hasta un 100% del activo del 
Fondo. 

2 
sociedad emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por empresas 

Oaktree Real Estate Income: 

Hasta un 100% del activo del 
Fondo. 

3 
indirectamente en el Fondo Oaktree Real Estate Income: 

Hasta un 100% del activo del 
Fondo. 

4 

Acciones de entidades emisoras ext

reconocido prestigio, para invertir indirectamente en el Fondo Oaktree Real Estate 
Income: 

Hasta un 100% del activo del 
Fondo. 

5 
 

Hasta un 30% del activo del 
Fondo. 

6 
Cuotas d
recursos principalmente en instrumentos de deuda con vencimientos no superiores a 

 

Hasta un 30% del activo del 
Fondo. 

7 
ptaciones, denominados en 

 

Hasta un 30% del activo del 
Fondo. 

 
el Fondo en funci

sus personas relacionadas: 
 

 CONCEPTO 
Interno 

1 
Inversiones en instrumentos o valores emitidos o garantizados por entidades 
pertenecientes a un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas, 
determ  

Hasta un 100% del activo del 
Fondo. 

 
a) y b) 

haberse 

del Fondo. 
 

www.inversionessecurity.cl  
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5. POL TICA DE INVERSI N DEL FONDO

Excesos y  

 
excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible. 
 
6.  DE RIESGOS 
 

 
CMF (Ex-SVS) de fecha 15 de Febrero de 2008. 
 
El Fondo  
en la -Superintendencia de Valores y Seguros) con el objetivo de 
permitir a inversionistas nacionales invertir  de 

Real Estate Income Fund GP, L.P. o sus continuadores legales o sociedades relacionadas (en adelante 

proyectos con el Fondo Oaktree Real Estate Income, pudiendo para estos efectos constituir sociedades o 
invertir en las sociedades ya existentes.  
 

 
 

prospecto del Fondo Oaktree Real 
 

 

la remunerac  
 
Los factores de riesgo a que se enfrenta el Fondo son los siguientes: 
 

 
 
Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros, como por ejemplo, los riesgos de 
mercado, riesgos crediticios y riesgos de liquidez. Estos riesgos son inherentes a la actividad y deben ser 
analizados, monitoreados, y en lo posible, mitigados y evitados. 
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6.
 
6.1.1 Riesgos de mercado 
 
El riesgo de mercado se refiere a la volatilidad en el valor de los activos y pasivos que compone el Fondo. A 

el Fondo. Existen tres componentes que conforman el riesgo de 
 

 
el Fondo de encuentra distribuido de la siguiente forma: 

a) Riesgo de precios 
 
Refiere a la posibilidad de que el Fondo 

El Fondo no mantiene esta clase de 
instrumentos de  que l los precios. 

b) Riesgo cambiario 

Dicho riesgo emerge cuando el Fondo cotiza valor cuota en una moneda manteniendo activos en cartera 
denominados en otras monedas, y queda expuesto a fluctuaciones en los tipos de cambio. El presente 
Fondo no mantiene instrumentos en otras monedas que lo expongan a este tipo de riesgo. 

 

el Fondo mantiene activos o pasivos en que su valor 
razonable es  

el Fondo, el Fondo invierte principalmente en la sociedad Oaktree 
Real Estate Income Fund las 
tasas de El Fondo 
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6.
 
6.1.1 Riesgos de mercado  
 
La sociedad Oaktree Opportuniti
rentabilidades superiores. En este sentido, la rentabilidad acumulada es la siguiente: 

 

 

El riesgo crediticio es el riesgo de que un emisor de deuda no sea capaz de cumplir con sus obligaciones 
financieras. 

el Fondo, el Fondo invierte principalmente en la sociedad Oaktree 
Real Estate Income Fund el Fondo  
invertir en instrumentos de deuda. El Fondo no ha tenido ni mantiene instrumentos de deuda, por lo tanto, 

 
 

6.1.3 Riesgo de liquidez 
 
El riesgo de liquidez es el riesgo que el Fondo empo para cumplir con sus 
obligaciones financieras. El Fondo pagar del Fondo, 

 
 
El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros del Fondo y pasivos financieros derivados liquidables 
netos dentro de agrupaciones de vencimi odo restante en la fecha de 
balance respecto de la fecha de vencimiento contractual. Los montos en el cuadro son los flujos de efectivo 
contractuales no descontados excluidos los derivados liquidados brutos.  
 

1 a 12 meses 
Sin vencimiento 

estipulado

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pasivo corriente -                            -                       -                   -                             
Pasivo Financiero a valor razonable con efecto en resultado -                            -                       -                   -                             

-                            -                       -                   -                             
Otros pasivos financieros -                            -                       -                   -                             
Cuentas y documentos por pagar por operaciones -                            -                       -                   -                             

-                            -                       -                   294                         
Otros documentos y cuentas por pagar -                            -                       -                   8                            
Ingresos Anticipados -                            -                       -                   -                             
Otros Pasivos -                            -                       -                   13                          
Total Pasivo Corriente -                            -                       -                   315                         
Total Pasivo No Corriente -                            -                       -                   -                             

-                            -                       -                   -                             
Patrimonio Neto -                            -                       -                   -                             
Aportes -                            -                       -                   28.665                    
Otras Reservas -                            -                       -                   -                             
Resultados Acumulados -                            -                       -                   -                             
Resultado del Ejercicio -                            -                       -                   5.606                      
Dividendos Provisorios -                            -                       -                   (768)                       
Total Patrimonio Neto -                            -                       -                   33.503                    
Flujos de salida de efectivo contractual  -                            -                       -                   33.818                    

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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6.
 
6.2  

 
El capital del Fondo  
El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar 

 el Fondo. 
 

el Fondo es realizar lo siguiente: 
 
 etos atribuibles a  

 
 
Requerimiento externo de capital 
 

 equivalente a UF 10.000. Al 31 de diciembre 
de 2018

 
 
Patrimonio FI Moneda 31-12-2018

Patrimonio MUS$ 33.503

Patrimonio M$ 23.276.879

Patrimonio UF 844.412

Patrimonio Requerido UF 10.000

UF 834.412
 

 
6.3  
 
El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados e 

financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el 
precio de compra. El precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de venta 
(en caso de existir precios de compra y venta diferentes).  

Se considera que un instrumento financiero e

sacciones de mercado 
reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en condiciones de plena competencia.  

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por ejemplo, 
 

niveles:  

  
 Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el activo o 

Pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de precios).  
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6.3  

El nive

da como de 

 

el Fondo
r, son confiables y 

verificables, no son privados (de uso exclusivo) y son proporcionados por fuentes independientes que 
participan activamente en el mercado pertinente. 

s activos y por lo 
tanto clasificados dentro del nivel 1, incluyen acciones activas que cotizan en bolsa, derivados transados en 

El Fondo no ajusta el precio cotizado para estos instrumentos. 

El siguiente cuadro analiza dentro de la je el Fondo (por 
clase): 
 
Activos al 31 de diciembre de 2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros a valor razonable con efecto 
en resultados:

- - -

preferentes
- 33.194 -

Cuotas de fondos mutuos - - -
- - -

Total Activos - 33.194 -
- -

Pasivos - - -
Pasivos financieros a valor razonable con efecto 
en resultados:

- - -

Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas - - -

Derivados - - -
Total pasivos - - -  

Riesgo Operacional 

actividades del negocio del Fondo, incluidas las 
actividades de apoyo correspondientes. 

Entre las actividades principales se deben considerar el cumplimiento del  del Fondo y 
el cumplimiento cabal por parte del Fondo 
normativa vigente y en su reglamento interno. 

 



FONDO D SECURITY OAKTREE REAL ESTATE INCOME FUND 
Notas a los estados financieros 348 31 de diciembre de 2018 

23 

 
Riesgo Operacional  

 la Gerencia de Inversiones y su equipo. Asimismo, el equipo 
realizadas

con el objetivo del Fondo. 

la Sociedad Administradora cuenta con una unidad 

el Fondo 
anterioridad. 

 

(Ex-Superintendencia de Valores y Seguros)
septiembre de 2016 y se encuentra aprobada por el directorio de la Sociedad Administradora. Las 

 

as, definiciones de Roles y Responsabilidades. 

Plan de Contingencia 

Para enfrentar el riesgo operacional, 
personal y fallas de sistemas computacionales, la Sociedad Administradora cuenta con un Plan de 
Continuidad de Negocios que considera estas distintas situaciones.  Este plan es sometido a prueba al 

Filiales se tienen externalizados en un Site de IBM, el cual cumple 
exigencias de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. En caso de producirse una falla 
en el Site principal, se cuenta con un segundo Site que permite la continuidad operacional de las distintas 

 

Otros Riesgos de Negocio 

los Aportantes. En concreto, existen, riesgos tales como que la liquidez de las cuotas del Fondo en el 
mercado secundario pueda ser muy baja o que las transacciones puedan realizarse a valores distintos 
respecto al valor cuota del Fondo. 
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7. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES 
 

 
 

dos reales relacionados. Las 
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes importantes a los valores 

 

 Valor razonable de instrumentos financieros derivados e instrumentos que no cotizan en un mercado 
 

 
El Fondo mantiene instrumentos financieros que no son cotizados en mercados activos, tales como 

 instrumentos se determinan utilizando la 

el Fondo, independiente de 
la enti  

 

Moneda funcional  

ansacciones, hechos y condiciones subyacentes. 

d
 

 
8. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS 
 
a) Activos y Pasivos 

 
31-12-2018

MUS$
TITULOS DE RENTA VARIABLE

33.194
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 33.194

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

 
 
b) Efecto en resultados 

 

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor
razonable con efecto en resultados (incluyendo los designados al inicio):

31-12-2018
MUS$

-  Resultados realizados -                           
-  Resultados no realizados 4.275                   

4.275                   
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c)  
 
Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo es la siguiente: 

Nacional Extranjero Total
% del Total 

de activos
TITULOS DE RENTA VARIABLE

-                 -                 -                 -                 
Derechos preferentes de de acciones de sociedades
abiertas

-                 -                 -                 -                 

Cuotas de fondos mutuos -                 -                 -                 -                 
-                 33.194 33.194 98,15%
-                 -                 -                 -                 
-                 -                 -                 -                 
-                 -                 -                 -                 

Subtotal - 33.194 33.194 98,15%
TOTAL -                 33.194 33.194 98,15%

Instrumento

31-12-2018

 
d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como 

sigue: 
 

31-12-2018
MUS$

Saldo de Inicio -                           
 Intereses y reajustes de instrumentos de deuda -                           
 Diferencias de cambio -                           

4.275                   
 Adiciones 28.665                 
 Ventas (1.392)                  
Vencimientos -                           
Resultado en ventas -                           
Otros movimientos 1.646                   
Saldo Final 33.194                 
 
9. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN OTROS RESULTADOS 

INTEGRALES 

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene saldos de activos financieros a valor razonable con 
efecto en otros resultados integrales. 
 
10.  ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS ENTREGADOS 

 

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene activos financieros a valor razonable con efecto en otros 
. 

11.  ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADOS 
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene activos financieros a costo amortizados. 
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12. INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACI N
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene  

13. PROPIEDADES DE INVERSION 
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo  

14.  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR Y PAGAR POR OPERACIONES  

a) Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no presenta documentos y cuentas por cobrar por operaciones  
 
b) Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no presenta documentos y cuentas por pagar por operaciones. 

 
15.  PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS 
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene saldos en pasivos financieros a valor razonable con 
efecto en resultados. 
 
16.   

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no conserva saldos en  
 
17.  OTROS PASIVOS FINANCIEROS 
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene saldos en otros pasivos financieros. 
 
18.  OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR 
 
a. Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no tiene saldo en el rubro otros documentos y cuentas por cobrar. 
 
b. Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo presenta los siguientes saldos por otros documentos y cuentas por 
pagar. 
 

31-12-2018
MUS$

Gasto Administradora por Pagar          8
Total 8

 
19.  INGRESOS ANTICIPADOS 
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene saldos en ingresos anticipados. 

20. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS 
 
a. Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no presenta otros activos. 
 
b. Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo presenta lo siguiente en otros pasivos: 
 

31-12-2018
MUS$

2
Valorizadores 4

7
Total 13  
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21. INTERESES Y REAJUSTES
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no tiene intereses y reajustes que informar. 
 
22. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS AFECTOS A CONTABILIDAD DE COBERTURA 
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no tiene instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad  de 
cobertura. 
 
23. OTROS   
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no presenta saldos en este rubro. 
 
24. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo presenta lo siguiente en saldos en Efectivo y efectivo equivalente: 
 

31-12-2018
MUS$

Efectivo en bancos               624 
Total               624 

Concepto

 
 

31-12-2018
MUS$

                   - 
Otros                    - 

                   - 
Efectivo y efectivo equivalente               624 
Saldo Efectivo y Efectivo Equivalente - Estado de flujo de efectivo               624  
 
25. CUOTAS EMITIDAS 
 
Al 31 de diciembre de 2018  
 
Al cierre del ejercicio, idas del Fondo ascienden a 50.000.000, en tanto que las 
cuotas para la serie C y E, suscritas y pagadas alcanzan a 24.300.000 y 4.365.000, respectivamente, con 
un valor cuota al 31 de diciembre de 2018 de US$ 1,1646 y US$ 1,1917, respectivamente. 
 
a) Colocaciones de cuotas 
 
El detalle de las colocaciones de cuotas del Fondo es siguiente: 
 

Fecha
Pagadas Rescatadas

TOTAL 
CUOTAS 

EMITIDAS
18-01-2018 50.000.000                    -                      - 50.000.000

TOTALES 50.000.000                    -                      - 50.000.000  
 
 
 
 
 



FONDO D SECURITY OAKTREE REAL ESTATE INCOME FUND 
Notas a los estados financieros 348 31 de diciembre de 2018 

28 

25. CUOTAS EMITIDAS
 
b) Movimiento de Cuotas 
 
Los movimientos de cuotas al 31 de diciembre de 2018, son los siguientes: 
 
  SERIE C                 

Comprometidas  Emitidas  Suscritas  Pagadas Total
Saldo inicio                            -                -                -                    -                    - 
Cuotas no suscritas ni pagadas                            -                -                -   24.300.000   24.300.000 

                           -                -                -                    -                    - 
                           -                -                -                    -                    - 

Saldo al cierre                            -                -                -   24.300.000   24.300.000  
 
  SERIE E                 

Comprometidas  Emitidas  Suscritas  Pagadas Total
Saldo inicio                            -                -                -                    -                    - 
Cuotas no suscritas ni pagadas                            -                -                -     4.365.000     4.365.000 

                           -                -                -                    -                    - 
                           -                -                -                    -                    - 

Saldo al cierre                            -                -                -     4.365.000     4.365.000  
 
Promesas y los llamados de capital para el Fondo local y para el Fondo extranjeros 
 

. 
 

De Oaktree De  AGF Security (a nombre del Fondo)
(**) Oaktree Real Estate Income Fund, LP (*) FI Security Oaktree Real Estate Income Fund

US$ US$
Llamados enterados 28.665.000 28.665.000
Distribuciones Recallable                                                                (254.049) -                                                                                        
Llamados Comprometidos -                                                                            -                                                                                        
TOTALES 28.665.000 28.665.000

Llamados de Capitales

 
 
(*)Montos de los llamados de capital efectuados en Chile por el FI Security Oaktree Real Estate Income 
Fund, los que fueron pagados al Fondo por sus aportantes. 
 
(**)Montos de los llamados de capital efectuados en el extranjero por Oaktree Real Estate Income Fund 
L.P., los que fueron aportados al Fondo extranjero por parte del FI Security Real Estate Income Fund (como 
aportante). 
 
26. REPARTO DE BENEFICIOS A LOS APORTANTES 
 

2018 y 2017 es la siguiente: 
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26. 
 
1)  
 
Al 31 de diciembre de 2018: 
 

Monto total 
distribuido

SERIE USD MUS$
31-07-2018 C 0,0175  426              Provisorio
24-10-2018 C 0,0141  342              Provisorio

768              

Monto por 
cuota Tipo de dividendo

TOTAL  

2)  
 

otro monto determinado, se 

 
 
Al 31 de diciembre de 2018, no se presentan provisiones por este concepto 
 
3) Estado de beneficios netos susceptibles de distribuir: 
 

 
 

18.01.2018
31.12.2018

Beneficio Neto Percibido en el ejercicio 1.331

Dividendos Provisorios (menos) (768)
Beneficio Neto Percibido acumulados de ejercicios anteriores (255)
Monto Susceptible de distribuir 308  
 
27. RENTABILIDAD DEL FONDO 
 
Al 31 de diciembre de 2018  
 
SERIE C

Nominal 19,8242% - -

Tipo Rentabilidad
Rentabilidad Acumulada

 
L 12 y 24 meses el Fondo no los informa, debido a que inici  

18 de 
serie C. 
 

SERIE E

Nominal 19,1700% - -

Tipo Rentabilidad
Rentabilidad Acumulada
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27. RENTABILIDA
 
L 12 y 24 meses el Fondo no los informa, debido a que inici  

26 de enero de 2018, fech la rentabilidad d odo actual de la 
serie E. 
 
Al 31 
repartos de dividendos efectuados. 
 
28.  
 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no mantiene inversiones en instrumentos que se encuentren 

 
 
29.  

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no 
. 

 
30. EXCESOS DE INVERSI N 
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no ha incurrido en . 
 
31. GRAVAMENES Y PROHIBICIONES 
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo 
integran su cartera de inversiones. 

32. CU  235 DE 2009) 
 
Al 31 de diciembre de 2018, El Fondo no mantiene directamente en custodia valores de su cartera de 

F 
2009 y sus modificaciones posteriores. 
 

Monto 
Custodiado 

(MUS$)

% sobre total de 
inversiones en 
instrumentos 
emitidos por 

Emisores 
Nacionales

% sobre total 
Activo del 

Fondo

Monto 
Custodiado 

(MUS$)

% sobre total de 
inversiones en 
instrumentos 
emitidos por 

Emisores 
Extranjeros

% sobre total 
Activo del 

Fondo

- - - - - -
Otras Entidades - - - 33.194 100,0000% 98,1548%
Total Cartera en Custodia - - - 33.194 100,0000% 98,1548%

Entidades

Custodia de Valores al 31.12.2018
Custodia Nacional Custodia Extranjera

 
Fondo extranjero Oaktree Real Estate Income Fund L.P. es custodiada por su  

respectiva administradora Oaktree Capital Management. 
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33.PARTES RELACIONADAS
 

 capacidad de controlar a la otra 
o ejercer influencias significativas sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operaciones, o si se 
encuentran comprendidas por el A 100 de la Ley de Mercado de Valores. 
 

 
 

Serie 
 

Fija (%) Variable 
C 1,190% anual I.V.A. incluido No Aplica. 
D 0,250% anual I.V.A. incluido No Aplica. 
E 0,050% exenta de I.V.A. No Aplica. 

 

se indica, calculada sobre el patrimonio de cada Serie del Fondo. 
 
Esta re

. 
 

alores y 
Seguros con fecha 10 de Marzo de 2006, o el que lo modifique o reemplace, se deja constancia que la tasa 

en el Anexo A del presente Reglamento Interno, a contar de la fecha de entrada en vigencia de la 
 

 

de lo ante  
 

 
en el Fondo Oaktree Real Estate Income.  
 

concepto gastos o comisiones adicionales para el Fo
Income. 
 

294. Al 31 
de diciembre de 2018, el Fondo presenta una  a Administradora General de 
Fondos Security S.A equivalente a MU$294. 
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b) Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros 
 

La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representen al 

 

Al 31 de diciembre de 2018

Tenedor 
% sobre 

patrimonio 
neto inicial

comienzos del 
ejercicio 

adquiridas en rescatadas en al cierre del 
ejercicio 

Monto en cuotas 
al cierre del 

ejercicio MUS$

% sobre 
patrimonio 
neto final

Sociedad administradora -                -                      2.505.105       -                  2.505.105       2.917                     8,71%
Personas relacionadas -                -                      4.461.800       -                  4.461.800       5.196                     15,51%
Accionistas de la sociedad administradora -                -                      -                  -                  -                  -                         -              
Trabajadores que representen al empleador -                -                      -                  -                  -                  -                         -              
 
34. EL FONDO 

12  20712) 
 

el Fondo, en cumplimiento de las 
 

 
Al 31 de diciembre de 2018 
 

desde Hasta

S.A.
218100870 Banco Security 10.000 18-01-2018 10-01-2019

Naturaleza Emisor Representante de los 
beneficiarios

Monto UF
Vigencia

 
35. OTROS GASTOS DE OPERACI N 
 

El Fondo  al 31 de diciembre de 2018  
 

Tipo de Gasto
Monto Acumulado

Ejercicio Actual
(MUS$)

                                    (4)
Asamblea de Aportantes                                     (3)
Valorizadores                                     (4)
TOTALES                                   (11)
% sobre el activo del Fondo (0,0325%)  
 
Sin perjuicio de las remuneraciones a que se refiere el presente Regla
cargo del Fondo, los siguiente  
 

del Fondo.  
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35
 

abogados, consultores u otros profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para el adecuado 

externas, informes periciales, tasaciones y otros trabajos que esos profesionales realicen 
el Fondo

reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a  
 

activo del Fondo, 

contratar. (v) Gastos y honorarios profesionales derivados de la ins

referidas Cuotas.  
 

 
 
(vii) Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su Reglamento, el presente 

 
 
(viii) Gastos y honor
las Asambleas de Aportantes, y de las modificaciones que sea necesario efectuar en su Reglamento Interno 

rdado en las mismas.  
 

en la medida que el Fondo cuente con recursos disponibles para ello, debiendo distribuirse 
proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora y 
siempre que el Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo con lo esta
inciso primero de la Ley. 

 

tidos 

durante cada ejercicio.  
 

directos e indirectos)

 

promedio del Fondo durante cada ejercicio, correspondiente a esas inversiones.  
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35
 

 
 
(i) Gastos correspondientes a intereses, comisiones, im

vo 
promedio del Fondo durante cada ejercicio.  
 

afecte de otra forma a los bienes y valores que integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, 
, 

transferencia de los recursos del Fondo. 
 

activo promedio del Fondo durante cada ejercicio.  
 
(iii) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que se incurra con 

un 10% del valor del activo promedio del Fondo durante cada ejercicio.  
 

 
 

gastos e ingresos. El porcentaje indicado incluye la 
 

 

activo promedio del Fondo durante cada ejercicio.  
 

porcenta

 
precedentes.  
 
La Administradora, por cuenta del Fondo, se encuentra facultada para celebrar contratos por servicios 

la medida que se 
 

 
 

precedente.  
 

Administradora. 
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La Administradora, por cuenta del Fondo, se encuentra expresamente facultada para contratar cualquier 
servicio prestado por una sociedad relacionada a ella, siempre que los gastos que provengan de los mismos 
sean de cargo de la Administradora. 
 
36. INFORMACI  
 
El Fondo presenta el siguiente detalle: 
 
Al 31 de diciembre de 2018 
 
Serie C 

Mes
Valor libro cuota

 (US$)
Valor mercado 

cuota
 (US$)

Patrimonio 
(MUS$)

Enero 0,9999 0,9999 24.299 63

Febrero 0,9990 0,9990 24.275 64

Marzo 0,9979 0,9979 24.250 64

Abril 1,0978 1,0978 26.676 61

Mayo 1,0966 1,0966 26.648 60

Junio 1,0955 1,0955 26.621 60

Julio 1,1514 1,1514 27.978 60

Agosto 1,1500 1,1500 27.944 60

Septiembre 1,1487 1,1487 27.914 60

Octubre 1,1672 1,1672 28.363 60

Noviembre 1,1659 1,1659 28.332 61

Diciembre 1,1646 1,1646 28.301 61  
 
Serie E 

Mes
Valor libro cuota

 (US$)
Valor mercado 

cuota
 (US$)

Patrimonio 
(MUS$)

Enero 1,0000 1,0000 4.365 12

Febrero 1,0000 1,0000 4.365 12

Marzo 1,0000 1,0000 4.365 12

Abril 1,1011 1,1011 4.806 12

Mayo 1,1011 1,1011 4.806 12

Junio 1,1011 1,1011 4.806 13

Julio 1,1531 1,1531 5.033 13

Agosto 1,1530 1,1530 5.033 13

Septiembre 1,1530 1,1530 5.033 13

Octubre 1,1917 1,1917 5.202 13

Noviembre 1,1917 1,1917 5.202 13

Diciembre 1,1917 1,1917 5.202 13  
 
37. 

COLIGADAS  

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no presenta 
n de asociadas o coligadas.  
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38.INGRESOS POR DIVIDENDOS
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo presenta el siguiente detalle por Ingresos por dividendos: 
 

Fecha
31-12-2018 

MUS$
03-07-2018 548                   
03-07-2018 98                     
28-09-2018 436                   
28-09-2018 80                     
28-12-2018 408                   
28-12-2018 76                     

1.646                

Dividendo Oaktree Real Estate Income Fund Serie C

Dividendo Oaktree Real Estate Income Fund Serie E

Totales

Dividendo Oaktree Real Estate Income Fund Serie E
Dividendo Oaktree Real Estate Income Fund Serie C

Dividendo Oaktree Real Estate Income Fund Serie C
Dividendo Oaktree Real Estate Income Fund Serie E

 
 
39. SANCIONES 
 
Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad Administradora, sus directores y administradores no han sido 
objeto de sanciones  
 
40. N POR SEGMENTOS 
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo  
 
41. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 
 
El Fondo al 31 de diciembre de 2018 no presenta contingencias ni compromisos que informar. 
 
Los Estados Financieros del Feeder Fund
contingencias y compromisos, la que se transcribe   
 
En el curso normal de los negocios, los Fondos celebran contratos que pueden contener una variedad de 

con algunas de las inversiones de los Fondos, los Fondos pueden ot

Las empresas deben cumplir o 
cumplir cie

xima de los Fondos en todas las 

los Fondos espera  
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 EE.UU., Los Fondos deben divulgar el apoyo 

apoyo fin

lucran inversiones de valor, capital de rescate y 
socorro por control de inversiones. Este apoyo financiero puede proporcionarse en virtud de acuerdos 

financiamiento. En general, cualquier apoyo financiero se proporciona como parte inherente de las 

, los Fondos no proporcionaron apoyo 
financiero a sus participadas. 
 
42. HECHOS RELEVANTES 
 
Al 31 de diciembre de 2018 
 
1.  
 
Con fecha 18 
como representante d

 
 

218100870 por UF 10.000 con vencimiento el 10 de enero de 
2019. 
 
2. Llamado de Capital Oaktree Real Estate Income Fund 
 

US$ 4.365.000, en la serie C y E, respectivamente, en Oaktree Real Estate Income Fund, L.P. 
 
3. 
Seguros (SVS) 
 

 
marzo de 2017. 
 

velar por el correcto funcionamiento, desarrollo y estabilidad del mercado financiero, facilitando la 

las leyes, reglamentos, estatutos y otras disposiciones que las rijan. 
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Al 31 de diciembre de 2018  
 
3. 

 
 
Conforme lo di

cado Financiero fue el 14 de diciembre de 2017, 

c  
 
4. Pago de dividendos provisorios 
 

de dividendos provisorios por un monto total que 
a USD 426.210.- antes de la serie C. 

 
Con fecha 18 de octubre de dividendos provisorios por un monto total que 

a USD 341.634.- e la serie C. 
 
5. Directorio AGF Security 
 

estados financieros, el Directorio de la 
 

 
 Francisco Silva Silva, presidente 
  
 Bonifacio Bilbao Hormaeche 
 Gonzalo Baraona Bezanilla 
 Carlos Budge Carvallo 

 
Al 31 de diciembre de 2018, el gerente general de Administradora General de Fondos Security S.A. es don 
Juan Pablo Lira Tocornal.   
 
43. HECHOS POSTERIORES 
 
1.  
 

 
 

 3301900025474  por UF 10.000 con vencimiento el 9 de enero de 2020. 
 
2. Pago de dividendos provisorios 
 
Con fecha 18 de enero de 2019 de dividendos provisorios por un monto total que 

a USD 317.722,50.-  
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3. Account Statement 
 
Con fecha 26 de enero de 2019, Oaktree Capital Management, L.P, 

 asciende 
a dicha fecha a US$ 28.366.463 para la Serie C y a US$ 5.274.734 para la Serie E.  

de enero de 2019 , no han ocurrido 
hechos significativ el Fondo de 
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I. ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 
A. RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES 
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B. ESTADO DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS
 

del  18/01/2018

al  31/12/2018

Actual
UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES 1.646                         

-                                
-                                
-                                
-                                

Dividendos percibidos 1.646                         
-                                
-                                
-                                
-                                
-                                

Resultado por operaciones con instrumentos derivados -                                
Otras inversiones y operaciones -                                
Otros -                                
PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES -                                

-                                
-                                
-                                
-                                
-                                
-                                
-                                

Resultado por operaciones con instrumentos derivados -                                
-                                

Otras inversiones y operaciones -                                
UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 4.275                         

-                                
4.275                         

-                                
-                                

Dividendos devengados -                                
-                                
-                                
-                                

-                                
-                                

Resultado por operaciones con instrumentos derivados -                                
-                                

Otras inversiones y operaciones -                                
GASTOS DEL EJERCICIO (315)                          
Gastos financieros -                                

(294)                          
(10)                            

Gastos operacionales de cargo del fondo (11)                            
Otros gastos -                                
DIFERENCIAS DE CAMBIO -                                
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 5.606                         

ESTADO DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS
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C. ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS
 
ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

del  18/01/2018
al  31/12/2018

Actual
BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO 1.331                         

1.646                         
-                                

Gastos del ejercicio (menos) (315)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) -                                

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) (768)                          

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES (255)                          
-                                
-                                

Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio -                                
-                                

Dividendos definitivos declarados (menos) -                                
-                                

(255)                          
(255)                          

-                                
Ajuste a resultado devengado acumulado -                                

-                                
-                                
-                                

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR 308                             
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2)
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo 

 
 
3) EXTRANJEROS 
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo 
extranjero. 
 
4) INVERSIONES EN CONTRATOS DE OPCIONES 
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no tiene inversiones contratos de opciones. 
 
5) INVERSIONES EN CONTRATOS DE FUTUROS Y FORWARDS 
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no tiene inversiones en contratos de futuros y forwards. 

III. OTROS INFORMES 

1) CONTRATOS DE OPCIONES CUANDO EL FONDO ACTUA COMO LANZADOR 
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no tiene contrato  
 
2) OPERACIONES DE VENTA CON COMPROMISO DE RETROCOMPRA (VRC) Y DE COMPRA 

CON COMPROMISO DE RETROVENTA (CRV) 
 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no tiene operaciones de venta con compromiso de retrocompra y 
de compra con compromiso de retroventa. 
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IV. EL FONDO Y OTROS ANTECEDENTES
 

RUN DEL FONDO DE INVERSION 9573-7

NEMOTECNICO DE LA CUOTA CFISECOR-E

GRUPO EMPRESARIAL DE LA ADMINISTRADORA 35

NOMBRE GERENTE GENERAL JUAN PABLO LIRA TOCORNAL

MONEDA FUNCIONAL PROM

II. APORTANTES
%

NOMBRE DE LOS 12 MAYORES APORTANTES TIPO DE PERSONA (*) RUT PROPIEDAD
1 ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A. E 96639280-0 8,7084
2 MULTIACEROS S.A. E 96798550-3 6,9525
3 INVERSIONES LLASCAHUE LTDA E 79884060-6 6,0834
4 VALORES SECURITY S.A. CORREDORES DE BOLSA G 96515580-5 5,9507
5 KINTO INVERSIONES LIMITADA E 76503271-7 3,5805
6 ASESORIAS E INVERSIONES OROCOIPO LTDA E 76008860-9 3,4763
7 FRED REICH BOEHM A 46008004-5 3,3437
8 INVERSIONES RODAS LTDA. E 79829880-1 2,0858
9 JAIME VEXELMAN TENDLER A 46008010-K 2,0631

10 OSCAR VEXELMAN TENDLER A 46008012-6 1,8141
11 INVERSIONES RIO YELCHO LTDA E 76265380-K 1,7381
12 INVERSIONES ARAGON LTDA E 96511110-7 1,7381

TOTAL 47,5347

(*) TIPO DE PERSONA

G = INVERSIONISTA INSTITUCIONAL

A = PERSONA NATURAL NACIONAL

B = PERSONA NATURAL EXTRANJERA

D = ESTADO DE CHILE (FISCO, CORFO, ETC)

III. EMISION DE CUOTAS
SERIE C SERIE E

TOTAL APORTANTES 61 13

CUOTAS EMITIDAS (*)

CUOTAS PAGADAS 24.300.000     4.365.000       

CUOTAS SUSCRITAS Y NO PAGADAS -                  -                  

-                  -                  

-                  -                  

NUMERO DE PROMITENTES SUSCRIPTORES DE CUOTAS -                  -                  

VALOR LIBRO DE LA CUOTA 1,1646            1,1917            

50.000.000
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IV. EL FONDO Y OTROS ANTECEDENTES,

IV.  AUDITORES EXTERNOS Y CLASIFICADORA DE RIESGO

AUDITORES EXTERNOS

NOMBRE DE LOS AUDITORES EXTERNOS

5

CLASIFICADORA DE RIESGO

-

-

NOMBRE CLASIFICADORA DE RIESGO -

SURLATINA AUDITORES LIMITADA

 
 

RUT FECHA DE INICIO
1 13455527-0 2018-01-18 2019-05-31
2 7277278-4 2018-01-18 2019-05-31
3 16607312-K 2018-01-18 2019-05-31

 
 
VI. OTROS ANTECEDENTES

NOMBRE EMISOR

RUT EMISOR

CFIE 27.993                   -                         27.993                   
CFIE 5.201                     -                         5.201                     

TOTAL EMISOR 33.194                   

98,1548

TOTAL 

% SOBRE TOTAL ACTIVO DEL FONDO

0,2

Oaktree Real Estate Income Fund L.P.

0-E

TIPO DE INSTRUMENTO
DIRECTA INDIRECTA
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V.
 

Al 31 de diciembre de 2018 

Los activo
financiera (IFRS-
(Ex-Superintendencia de Valores y Seguros).  
 
De acuerdo a la no el Fondo 

 

Ratios 31-12-2018
Liquidez corriente: 2                      
Activo corriente 624
Pasivo corriente 315

2                      
Disponible 624
Pasivo corriente 315

0,94%
Pasivo exigible 315
Patrimonio 33.503

0,93%
Pasivo corriente 315
Pasivo total 33.818
Cobertura de gastos financieros: 0,00%
Resultado antes impuesto renta 5.606
Gastos financieros -                   

5.921               
(315)

Resultado Operacional 5.606
Gastos Financieros -                   
R.A.I.I.D.A.I.E 5.606

5.606

Rentabilidad del patrimonio: 16,73%
Resultado del ejercicio 5.606               
Patrimonio Promedio (**) 33.503             
Rentabilidad del activo: 16,58%
Resultado del ejercicio 5.606               
Activos Promedio (**) 33.818             
Rendimiento activos operacionales: 16,58%
Resultado operacional 5.606               
Activos operacionales Promedio (**) 33.818             

0,1955             

(*) Resultado del ejercicio (US$) 5.605.194        
28.665.000      

Resultados
(MUS$)

Rentabilidad

Todos los montos se encuentran en MUS$, salvo los indicados con (*)

Endeudamiento
(%)

 

ejercicios anteriores no . 
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V. ANALISIS RAZONADO
 
I.  
 
El Fondo es un feeder fund que tiene como objetivo principal invertir, directa o indirectamente a t

administrado por Oaktree Real Estate Income Fund GP, L.P. o sus continuadores legales o sociedades 

os efectos 
constituir sociedades o invertir en las sociedades ya existentes.  

 

objetivo principal es obtener retornos superiores ajustados por riesgo sin som

 
 
El feeder fund inicio operaciones en ene  
 
II. diciembre 2018 
 
1.  

n fondo extranjero. 
 

2.  
 

 
3. Flujos neto originado por las actividades de financiamiento 

El flujo neto por actividades de financiamiento se explica por los aportes realizados por los aportantes 
del Fondo. 
 

III. diciembre 2018  
 
1. Liquidez 

 
a)  

Este indicador es 2  
dividendos del Fondo Extranjero. 
 

b)  
Este indicador, al igual que la Liquidez Corriente, se debe a los dividendos percibidos. 
 

2. Endeudamiento 
 

a)  
Este indicador se explica los gastos operacionale  
 

b) Cobertura de gastos financieros: 
El Fondo no utiliza deuda por lo que este indicador no aplica. 
 

3. Resultado 
 

a) Resultados del Fondo 
tranjero. 
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V. ANALISIS RAZONADO
 
III.      diciembre 2018  

 
4. Rentabilidad 

 
a) Rentabilidad del Patrimonio y del Activo: 

La rentabilidad del patrimonio y el activo se explica por el mayor 
extranjero. 
 

b)  

a alta cantidad de 
 

 
DEFINICION DE RATIOS 

 

Mide la capacidad de pago que tiene el fondo para hacer frente a sus deudas, es decir el dinero en efectivo 
de que dispone para cancelar las deudas.  

Activo circulante / Pasivo circulante)  
 

 
 

 
Mide la capacidad de endeudamiento del fondo para responder a sus obligaciones a corto plazo.  
Todas las obligaciones del fondo qu
corto plazo.  

 
 

 
 

 
a) I

 
b) Resultado operacional  
c) Gastos Financieros  
d) R.A.I.I.D.A.I.E.: (Resultado antes de impuestos, intere
extraordinarios)  

 
 

 
 

 
cicio / patrimonio promedio)  

b) Rentabilidad del activos: (Utilidad del ejercicio / activos promedios)  
 

 
 

 

presentes estados financieros. 


