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CONTRATO DE EMISION

DE TiTULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION POR LINEA

++++

SECURITIZADORA SECURITY S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TITULOS DE DEUDA Y

BANCO PAGADOR

/,
EN SANTIAGO DE CHILE, a veintiddés dias del mes de Junio del
afio dos mil diecisiete, ante mi, ENRIQUE MIRK/ GAZMURI,
abogado y/yNotario PGblico suplente de don Rall Undurraga
Laso, titular de la Notaria nGmero veintinueve de Santiago,
de este domicilio, calle Enrique Mac-Iver nlmero doscientos
veinticinco, oficina trescientgs dos, Santiago, Comparecen:
don Juan Enrique Montes Molina, chileno, divorciado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad ntGmero nueve millones
doscientos cjncuenta y tres mil novecientos treinta y siete

guion siete, y don Eduardo Andrés Ramirez Gutiérrez, chi}eno,

casado, ingeniero comercial, cédula na01onal“>dkh?;d§nh dad
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nimero nueve millones, novecientos ochenta y dos mil,
trescientos sesenta y . uno guidn cinco, /émbos en
representacién, seglGn se acreditard, de la sociedad andénima
especial SECURITIZADORA SECURITY S.A., cuyo giro exclusivo es//
la adquisicidén de créditos, contratos y derechos autorizados
por la ley y la emisidn con cargo a ellos de Titulos de Deuda
de Securitizacién de Corto o Largo Plazo, Rol Unico Tributario
nimero noventa y seis millones ochocientos cuarenta y siete
mil trescientos sesenta guion tres, todos con domicilio en
Avenida Augusto Leguia setenta, piso c¢inco, comuna de Las
Condes, ciudad de Santiago, Regidén Mefgropolitana, en adelante
indistintamente <y segln corresponda, el T"Emisor" o la
"Securitizadora'"; y don Antonio Blazquez Dubreuil, chileno,
casado, ingeniero c¢ivil, cédula nacional de identidad ocho
millones setegientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve
guion siete, vy dén Cristébal Alberto Larrain Santander,ff
chileno, soltero, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad nfimero trece millones cuatrocientos setenta y tres
mil quinientos' cincuenta y siete guion cero, en
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representacidén, seglin se acreditari, de BANCO DE CHILE,”

sociedad anénima de giro bancario, Rol Unico Tributario ntmero
noventa y siete millones cuatro mil guion cinco, compareciendo M”wwf; 
en calidad de Representante de los Tenedores de Titulos de R
Deuda de Securitizacidén y de Banco Pagador, en adelante
indistintamente y seglGn corresponda, el "Representante" o el

"Banco Pagador"; los comparecientes mayores de edad, guienes

acreditan su identidad con sus cédulas respectivas y exponen:

Que de conformidad con lo establecido en el Titulo XVIII de la

Ley dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores, en

adelante "Ley de Mercado de Valores"; y con lo dispuesto en la
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Ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Depdsito vy
Custodia de Valores, en adelante la "Ley del DCV"; en su
Reglamento, en adelante el "Reglamento de la Ley del DCV"; en
el Reglamento Interno del Depdsito Central de Valores S.A.,
Depésito de Valores, en adelante el "Reglamento Interno del
DCV"; y en la Norma de Caracter General numero trescientos
tres de la Superintendencia de Valores y Seguros, vienen en
celebrar un contratc de emisidén de titulos de deuda de
securitizacién con formacién de patrimonio separado, por
linea, desmaterializado y dirigido exclusivamente al mercado
de Inversionistas Calificados, en adelante indistintamente el
"Contrato ae Emisién por Linea", el "Contrato de Emisidén" o la
"Linea". El presente Contrato de Emisidén contiene las
cldusulas generales aplicables a la totalidad de las emisiones
que se hagan con cargo a la Linea, todas las cuales deberan
estar respaldadas por activos de una misma naturaleza y bajo
similares condiciones. Las condiciones particulares de cada
emisidn, en especial las que dicen relacidén con las
caracteristicas de los activos que se incorporan a la cartera
del patrimonio separado que se formarda con ocasidén de este
Contrato de Emisién /el "Patrimonio Separado"/, estaran
 reguladas en cada escritura publica de colocacidn que se
otorgue al amparo de este Contrato de Emisién por Linea /la
"Escritura Publica de Colocacidn"/. Los titulos de deuda de
securitizacién, en adelante los "Titulos de Deuda” o los
"Pitulos de Deuda de Securitizacidén”", emitidos en forma
desmaterializada por la Securitizadora, serdn depositados en
el Depdsito Central de Valores S.A., Depdésito de Valores, en

adelante el "DCV", todo en conformidad a las estipulqciones
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efectos de este Contrato de Emisidén por Linea, de las
Escrituras Publicas de Colocacién y de sus correspondientes
anexos, a menos que del contexto se infiera claramente 1lo
contrario, los términos con mayuscula /salvo exclusivamente
cuando se encuentran al comienzo de una frase o en el caso de
un nombre propio/ tendran el significado asignado en el
predmbulo o comparecencia de esta escritura publica o bien el
significado que se sefiala a continuacidén, segin sea elicaso:
"Activos" tiene el significado que se le asigna en la seccién
Cuatro.uno de este Contrato de Emisidén. "Administracién de los
Activos" tiene el significado que se le asigna en 1la séccién
Cinco.uno de este Contrato de Emisidén. "Administracién y

Control General"” tiene el significado que se le asigna en la

seccidn Cinco.tres de este Contrato de Emisién. "Cartera de
Activos Securitizados" tiene el significado que se le asigna

en la seccidn Cuatro.uno de este Contrato de Emisidn.

"Certificado de Entero" significa el certificado que debe
entregar el Representante al verificar que los Activos
individualizados en 1las respectivas Escrituras Publicas de
Colocacidén o bien en una o més Escrituras Complementarias han
sido efectivamente aportados al Patrimonio Separado de
conformidad a lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores.
"CLHs" tiene el significado que se le asigna en la secciédn
Cuatro.unoc de este Contrato de Emisidén. "Condicidén para el
Pago de Intereses de la Serie B Subordinada" significa aquella
caracteristica o condicién del Patrimonio Separado a ser
determinada en la Fecha de Calculo respectiva, que se entiende
cumplida en el evento que el Monto Indicativo de Solvencia de
la Serie B Subordinada sea un numero positivo. "Condicidén para

el Pago de Intereses de la Serie C Subordinada" significa
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aguella caracteristica o condicién del Patrimonio Separado a
ser determinada en la Fecha de Calculo respectiva, dque se
entiende cumplida en el evento que se cumplan las siguientes
condiciones copulativas: /a/ que el Monto Indicativo de
Solvencia de la Serie C Subordinada sea un numero positivo; y
/b/ que el resultado de sumar: /i/ el monto total de los
fondos existentes en la Cuenta de Fondos Disponibles, luego de
deducido el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses
de la Serie B Subordinada; mas /ii/ el monto total de los
fondos existentes en la Cuenta de Obligaciones por Prepago;
mas /iii/ el Fondo de Reserva, sea igual o superior mil
Unidades de Fomento. "Condicién para el Pago de Intereses de
la Serie D Subordinada" significa aquella caracteristica o
condicién del Patrimonio Separado a ser determinada en la
Fecha de Calculo respectiva, que se entiende cumplida en el
evento que se cumplan las siguientes condiciones copulativas:
/a/ que el Monto Indicativo de Solvencia de la Serie D
Subordinada sea un nUmero positivo; y /b/ que el resultado de
sumar: /i/ el monto total de los fondos existentes en la
Cuenta de Fondos Disponibles, luego de deducido el Monto Total
Disponible para el Pago de Intereses de las Series B y C
Subordinadas; mas /ii/ el monto total de los fondos existentes
en la Cuenta de Obligaéiones por Prepago; més /iii/ el Fondo
de Reserva, sea igual o superior a mil Unidades de Fomento.
"Condicién para el Pago de Intereses de la Serie E
Subordinada" significa aquella caracteristica o condicidn del
Patrimonio Separado a ser determinada en la Fecha de Calculo
respectiva, que se entiende cumplida en el evento que se
cumplan las siguientes condiciones copulativas: /a/ -que, el
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numero positivo; y /b/ que el resultado de sumar: /i/ el‘monto
total de los fondos existentes en la Cuenta de Fondos
Disponibles, luego de deducido el Monto Total Disponiblé para
el Pago de Intefeses de las Series B, C y D Subordinadas; mas
/ii/ el monto total de los fondos existentes en la Cueﬁta de
Obligaciones por Prepago; mas /iii/ el Fondo de Reserva, sea
igual o superior a mil Unidades de Fomento. "Condicién para el
Pago de Intereses de cada Serie Mezzanine" significa, reépecto
de cada Serie Mezzanine que se emita con cargo a la Linea, la
Condicién para el Pago de Intereses que le fuese apliéable,
segun se tratase‘de la Serie B, C, D o E Subordinada. "Cuenta
de Excedentes” 6 "Excedentes"” significa;aquella cantidad que
se contabilizard uUnicamente en el evento de ser un nUmero
positivo, y que corresponderd al monto gque reste luégo de
deducir de la Cuenta de Fondos Disponibles, la suma de los
Montos Totales Disponibles para el Pago de Intereses dé cada
Serie Mezzanine. "Cuenta de Fondos Disponibles" o "Fondos
Disponibles" significa aquella cantidad que se contabilizara
unicamente en el evento de ser un numero positivo, Iy que
corresponderd al monto que resulte de deducir de la Cuenta de
Valores Negociables, la Cuenta de Obligaciones de Corto Plazo,
la Cuenta de Obligaciones por Prepago y el Fondo de Reéerva.
"Cuenta de Obligaciones de Corto Plazo" u "Obligaciones de
Corto Plazo" significa la suma de: /i/ las cantidades que
deban ser destinadas al pago de los gastos del Patrimonio
Separado que se devenguen hasta la Fecha de Pago; y /ii/ las
cantidades que deban ser destinadas en la prdéxima Fecha de
Pago, al pago ordinario de cupones de los Titulos de Deuda de
la Serie A Preferente. "Cuenta de Obligaciones por Prepégo" u

"Obligaciones por Prepago" significa la suma o monto, neto de
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los costos vy gastos asociados, que perciba el Patrimonio
Separado con ocasién de: /i/ el pago anticipado total o
parcial de uno o mas de los Activos del Patrimonio Separado,
sea de manera voluntaria, por exigibilidad anticipada
provocada por razones legales o contractuales, o bien por la
solucién de la obligacidén por efectos del pago de seguros
contratados; y /ii/ la enajenacidén de los inmuebles recibidos
o adjudicados en pago de obligaciones vencidas. "Cuenta de
Valores Negociables" o "Valores Negociables" significa la suma
de los valores contenidos en caja, cuentas corrientes,
inversiones y otros fondos del Patrimonio Separado, cualquiera
sea su origen. "Dia Habil Bancario" significa cualquier dia
del afio gue no sea sébado, domingo, feriado, treinta y uno de
diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén
obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras para permanecer cerrados
en la ciudad de Santiago. "Diario" significa el La Segunda, ©
si éste no existiera, El1 Mercurio, o si este ultimo no
existiera, el Diario Oficial. "Escritura Complementaria”

/significa la o las escrituras publicas en virtud de las cuales

se individualice o) determine la Cartera de Activos
Securitizados, para el evento que la misma no haya sido
individualizada o determinada en la o las Escrituras Publicas
de Colocacién respectivas, todo ello conforme al inciso
primero del articulo ciento treinta y siete de la Ley de
Mercado de Valores. "Fecha de Calculo", significa, en cada
oportunidad, quince dias hébiles antes de la Fecha de Pago.
"Fecha de Inicio de Devengo de Intereses de cada sub-serie de
las Series Mezzanines" significa la fecha en,@ﬁ&gjéﬁga sub-
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segun ello se establezca en la Escritura Publica de Colocacién
respectiva. "Fecha de Amortizacidén de las Series Mezzanines"

tiene el significado que se le asigna en la seccidn Doce.nueve

de este Contrato de Emisién. "Fecha de Pago" significa en cada
oportunidad, la fecha mas préxima que contemplen las Tablas de
Desarrollo de cualesquiera de las Series emitidas al amparo de
este Contrato de'Emisién, ya sea para el pago de cupdn 5 para
la capitalizacidén de intereses, segin sea el caso. "Fondo de
Reserva" significa la cantidad equivalente a mil Unidades de
Fomento que el Patrimonio Separado procurard formar y mantener
durante la vigencia de cualesquiera Titulos de Deuda emitidos
con cargo a la presente Linea, el que sdélo podrd ser utilizado
para pagar las Obligaciones de Corto Plazo y para pagér las
Obligaciones por Prepago, caso en los cuales deberd ser
restituido con los ©primeros Valores Negociables dé que
disponga el Patrimonio Separado en exceso de las Obligaéiones
de Corto Plazo y de las Obligaciones por Prepago.
"Inversionistas Calificados" significa los inversioﬁistas
institucionales e intermediarios de valores en operacioﬁes de
cuenta propia, como también aquellas  personas naturaies o
juridicas que realicen habitualmente operaciones con valores
por montos significativos o bien gque por su profesién,
actividad o patrimonio quepa presumir que poseen un
conocimiento acabado del funcionamiento del mercado de
valores. En particular, se entenderé que constituyen
Inversionistas Calificados las persconas o entidades descritas
en la Norma de Cardcter General numero doscientos dieciséis de
la Superintendencia, o la norma que la suceda o reemplace vy
las demds personas o entidades que determine en el futuro la

ley o la Superintendencia mediante norma de carécter general.



a

Catorce mil trescientos ochenta y tres
RAUL UNDURRAGA LASO

NOTARIO PUBLICO SANTIAGO
MAC - IVER 225 - OF. 302

26382264-226335225 4 A0
226397980 14383
"Junta de Tenedores" significa cualquiera Jjunta de los

Tenedores de Titulos de Deuda. "Ley sobre Sociedades Andénimas"
significa la Ley dieciocho mil cuarenta vy sels sobre
sociedades andénimas y sus modificaciones posteriores. "MHEs"

tiene el significado que se le asigna en la seccidn Cuatro.uno

de este Contrato de Emisidén. "Monto Indicativo de Solvencia de
la Serie B Subordinada" significa el resultado de la siguiente
operacidédn aritmética: /a/ el Saldo Insoluto de Activos; mas
/b/ la Cuenta de Fondos Disponibles; menos /c/ uno coma cero
multiplicado por el resultado de /i/ el Saldo Insoluto de la
Serie A Preferente; menos /ii/ la Cuenta de Obligaciones por
Prepago. "Monto Indicativo de Solvencia de la Serie C
Subordinada" significa el resultado de la siguiente operacidn
aritmética: /a/ el Saldo Insoluto de Activos; més /b/ 1la
Cuenta de Fondos Disponibles; menos /c/ el Monto Total
Disponible para el Pago de 1Intereses de la Serie B
Subordinada; menos /d/ cero coma ochenta y nueve multiplicado
resultado de /i/ el Saldo Insoluto de la Serie A
mads /ii/ el Saldo Insoluto de la Serie B
menos /iii/ la Cuenta de Obligaciones por
Prepago. "Monto Indicativo de Solvencia de 1la Serie D
Subordinada" significa el resultado de la siguiente operacién
aritmética: /a/ el Saldo Insoluto de Activos; mas /b/ la
Cuenta de Fondos Disponibles; menos /c/ el Monto Total
Disponible para el Pago de Intereses de las Series B y C
Subordinadas; menos /d/ cero coma ochenta y ocho multiplicado
por el resultado de /i/ el Saldo Insoluto de la Serie A
Preferente; mas /ii/ el Saldo Insolutc de las Series B y C
Subordinadas; menos /iii/ 1la Cuenta de O.§§b?éi§ﬁ¢s por

Prepago. "Monto Indicativo de Solvencia S 1a Serie E




Subordinada" significa el resultado de la siguiente operacidn
aritmética: /a/ el Saldo Insoluto de Activos; més /b/ la
Cuenta de Fondos Disponibles; menos /c/ el Monto Total
Disponible para el Pago de Intereses de las Series B,:C y D
Subordinadas; menos /d/ cero coma ochenta y siete multipiicado
por el resultado de /i/ el Saldo Insoluto de 1la Serie A
Preferente; més /ii/ el Saldo Insolutc de las Series B, C y D
Subordinadas; menos /iii/ 1la Cuenta de Obligacioneé por
Prepago. "Monto Maximo de Intereses a Pagar" significa
respecto de cada Serie Mezzanine, 1la cantidad total de
intereses de los Titulos de Deuda de dicha Serie Mezzaniﬁe que
en principio se capitalizarian en la préxima Fecha de Paéo, de
conformidad a las Tablas de Desarrollo que se encontraren
vigentes. "Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de
la Serie B Subordinada" significa el menor de los siguientes
montos: /i/ el Monto Maximo de Intereses a Pagar por 1los
Titulos de Deuda de la Serie B Subordinada; /ii/ el Monto
Indicativo de Solvencia de la Serie B Subordinada; y /iii/ el
monto total de los fondos existentes en la Cuenta de Fondos
Disponibles. Se deja expresa constancia de que en el évento
que no se cumpla con la Condicidén para el Pago de Intereses de
la Serie B Subordinada, el Monto Total Disponible para el Pago
de Intereses de la Serie B Subordinada serd igual a cero.
"Monto Especifico Disponible para el Pago de Intereses de cada
sub-serie de la Serie B Subordinada" significa, el monto que
resulte al multiplicar: /a/ el resultado de dividir el Monto
Total Disponible para el Pago de la Serie B Subordinada, por
el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los Titulos de Deuda
de la Serie B Subordinada; por /bkb/ el Monto Maximo de

Intereses a Pagar por los Titulos de Deuda de la sub-serie de

10
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la Serie B Subordinada objeto del calculo. "Monto Total
Disponible para el Pago de Intereses de la Serie C
Subordinada" significa el menor de los siguientes montos: /i/
el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los Titulos de Deuda
de la Serie C Subordinada; /ii/ el Monto Indicativo de
Solvencia de la Serie C Subordinada; y /iii/ la cantidad total
gque restare en la Cuenta de Fondos Disponibles 1luego de
deducido el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses
de la Serie B Subordinada. Se deja expresa constancia de que
en el evento que no se cumpla con la Condicién para el Pago de
Intereses de la Serie C Subordinada, el Monto Total Disponible
para el Pago de Intereses de la Serie C Subordinada sera igual
a cero. "Monto Especifico Disponible para el Pago de Intereses
de cada sub-serie de la Serie C Subordinada" significa, el
monto que resulte al multiplicar: /a/ el resultado de dividir
el Monto Total Disponible para el Pago de la Sefie C
Subordinada, por el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los
Titulos de Deuda de la Serie C Subordinada; por /b/ el Monto

Maximo de Intereses a Pagar por los Titulos de Deuda de la

b-serie de la Serie C Subordinada objeto del calculo. "Monto

O . . py . . . .
qj:gnbordlnada" significa el menor de los siguientes montos: /i/

el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los Titulos de Deuda
de la Serie D Subordinada; /ii/ el Monto Indicativo de
Solvencia de la Serie D Subordinada; y /iii/ la cantidad total
que restare en la Cuenta de Fondos Disponibles luego de
deducido el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses
de las Series B y C Subordinadas. Se deja expresa constancia
de que en el evento que no se cumpla con la Coqdiqi?nkpara el
5 el
Pago de Intereses de la Serie D Subordinadaqégifﬁ%@;%;gotal
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Disponible para el Pago de Intereses de la Serie D Suborﬁinada
serd igual a cero. "Monto Especifico Disponible para el Pago
de Intereses de cada sub-serie de la Serie D Subordinada"
significa, el ﬁonto que resulte al multiplicar: /é/ el
resultado de dividir el Monto Total Disponible para el Pago de
la Serie D Subordinada, por el Monto Maximo de Intereses a
Pagar por los Titulos de Deuda de la Serie D Subordinada; por
/b/ el Monto Méaximo de Intereses a Pagar por los Titulos de
Deuda de la sub-serie de la Serie D Subordinada objeto del
cdlculo. "Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de
la Serie E Subordinada" significa el menor de los siguientes
montos: /i/ el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los
Titulos de Deudé de la Serie E Subordinada; /ii/ el Monto
Indicativo de Solvencia de la Serie E Subordinada; y /iii/ la
cantidad total que restare en la Cuenta de Fondos Disponibles
luego de deducido el Monto Total Disponible para el Pago de
Intereses de las Series B, C y D Subordinadas. Se deja expresa
constancia de que en el evento gue no se cumpla con la
Condicidén para el Pago de Intereses de la Serie E Subordinada,
el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de la
Serie E Subordinada serd&d igual a cero. "Monto Espeéifico
Disponible para el Pago de Intereses de cada sub-serie de la
Serie E Subordinada" significa el monto gque resulte al
multiplicar: /a/ el resultado de dividir el Monto Total
Disponible para el Pago de Intereses de la Serie E
Subordinada, por el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los
Titulos de Deuda de la Serie E Subordinada; por /b/ el Monto
Maximo de Intereses a Pagar por los Titulos de Deuda de la
sub-serie de la Serie E Subordinada objeto del calculo. "Monto

Total Disponible para el Pago de Intereses de cada Serie
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Mezzanine" significa, respecto de la Serie Mezzanine
respectiva, el Monto Total Disponible para el Pago de
Intereses que le fuese aplicable, segun se tratase de la Serie
B, C, D o E Subordinada. "Monto Especifico Disponible para el
Pago de Intereses de cada sub-serie de la Serie Mezzanine"
significa, respecto de la Serie Mezzanine respectiva, el Monto
Especifico Disponible para el Pago de Intereses que fuese
aplicable a cada sub-serie de dicha Serie Mezzanine. "NCG
Trescientos Tres" significa la norma de caracter general
trescientos tres de la Superintendencia. "Originadores" tiene
el significado que se asigna a este término en la seccidn
Cuatro.dos de este Contrato de Emisién por Linea. "Patrimonio
Separado" significa el patrimonio separado que se forme en
virtud del presente Contrato de Emisidn, de la o las
Escrituras Publicas de Colocacién que se otorguen conforme al
mismo, 3% en su caso de sus respectivas Escrituras
Complementarias. "Saldo Insoluto de Activos" significa el
monto total que resulte de sumar /i/ el saldo insoluto del
precio de compraventa prometido de cada contrato de
arrendamiento con promesa de compraventa que forme parte del
activo del Patrimonio Separado; méas /ii/ el saldo insoluto de
capital de cada mutuo hipotecario endosable que forme parte
del activo del Patrimonio Separado. En todos los casos, el
cidlculo debe ser hecho considerando los saldos insolutos al
primer dia habil del mes en gque recaiga la Fecha de Calculo
respectiva. "Saldo Insoluto de la Serie A Preferente”
significa el saldo insoluto de capital de los Titulos de Deuda
de la Serie A Preferente en la préxima Fecha de Pago,
deduciendo para estos efectos el monto de capital .gue..conforme

fﬂ; [ '<’e"t<:\

LA ]
. . . T <
a los pagos ordinarios, corresponda amortlzaﬂﬁén A@sﬁaé%écha
S I \‘, ey
iy I ol

e
N
oY

13



de Pago. "Saldo Insoluto de 1las Series B, C, D o E
Subordinadas" significa el saldo insoluto de capital de las
Series B, C, D o E Subordinadas, segin sea el caso, en la
Fecha de Calculo respectiva. "Serie A Preferente" significa
los Titulos de Deuda de la Serie A Freferente que se emitan
con cargo a la Linea, lo cual incluye los Titulos de Deuda de
cada sub-serie de la Serie A Preferente que se emita con
ocasidén de cada Escritura Puablica de Colocacidén. "Serie B
Subordinada” significa los Titulos de Deuda de la Serie B
Subordinada que se emitan con cargo a la Linea, lol cual
incluye los Titulos de Deuda de cada sub-serie de la Serie B
Subordinada que se emita con ocasidén de cada Escritura Publica
de Colocacién. "Serie C Subordinada" significa los Titulos de
Deuda de la Serie C Subordinada que se emitan con cargo a la
Linea, lo cual incluye los Titulos de Deuda de cada sub-serie
de la Serie C Subordinada que se emita con ocasidén de cada
Escritura Publica de Colocacién. "Serie D Subordinada"
significa los Titulos de Deuda de la Serie D Subordinada que
se emitan con cargo a la Linea, lo cual incluye los Titulos de
Deuda de cada sub-serie de la Serie D Subordinada que se emita
con ocasién de cada Escritura Publica de Colocacién. "Serie E
Subordinada" significa los Titulos d= Deuda de la Serie FE
Subordinada que se emitan con cargc a la Linea, lo cual
incluye los Titulos de Deuda de cada sub-serie de la Serie E
Subordinada que se emita con ocasidén de cada Escritura Publica
de Colocacidén. "Serie F Subordinada" csignifica los Titulos de
Deuda de la Serie F Subordinada que se emitan con cargo a la
Linea, lo cual incluye los Titulos de Deuda de cada sub-serie
de la Serie F Subordinada que se emita con ocasién de cada

Escritura Publica de Colocacidn. "Series Mezzanines" significa

14
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les Titulos de Deudardé las Series B, C, D y E Subordinadas.
"Series Subordinadas" significa los Titulos de Deuda de las
Series B, C, D, E y F Subordinadas. "Series Subordinadas
Superiores" significa: /a/ los Titulos de Deuda de la Serie B
Subordinada, en caso de haberse pagado Iintegramente la
totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie A Preferente;
/b/ los Titulos de Deuda de la Serie C Subordinada, en caso de
haberse pagado integramente la totalidad de los Titulos de
Deuda de la Serie B Subordinada; /c/ los Titulos de Deuda de
la Serie D Subordinada, en caso de haberse pagado integramente
la totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie C
Subordinada; /d/ los Titulos de Deuda de 1la Serie E
Subordinada, en caso de haberse pagado integramente la
totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie D Subordinada; o
/e/ los Titulos de Deuda de la Serie F Subordinada, en caso de
haberse pagado integramente la totalidad de los Titulos de
Deuda de la Serie E Subordinada. "Superintendencia" significa
la Superintendencia de Valores y Seguros. "Tablas de
esarrollo" significa las tablas en que se establece el valor
;g los cupones de los Titulos de Deuda que se emitan con cargo
la Linea. "Tenedores de Titulos de Deuda" significa
cualquier Inversionista Calificado que haya adquirido y sea
propietario de uno o mas Titulos de Deuda. "Unidad de Fomento"
significa la unidad reajustable fijada por el Banco Central de
Chile en virtud del articulo ciento treinta y cinco de la ley
namero dieciocho mil ochocientos cuarenta e} la que
oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la Unidad de
Fomento deje de existir y no se estableciera una unidad
reajustable sustituta, se considerara como Valo;,de:lagUnidad
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fecha en que deje de existir, debidamente reajustado seéan la
variacién que experimente el Indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas :/o el
indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia
primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento déje de
existir y el ultimo dia del mes calendario inmediatémente
anterior a la fecha de calculo. Uno.dos. Para efectos de este
Contrato de Emisidén por Linea: /a/ cada término legal que no
esté definido de otra manera en este Contrato de Emisién‘tiene
el significado adscrito al mismo de conformidad con ia ley
chilena, de acuerdo a las normas de interpre%acién
establecidas en el Cddigo Civil; /b/ los términos definidos en
esta cldusula pueden ser utilizados tanto en singular cémo en
plural para los propésitos de la Linea y de las emisiones que
se efectien al amparo de la Linea; vy /e/ todos los Anexos que

se protocolizan conjuntamente con la presente escritura se

entiende forma parte integrante de ella. SEGUNDO: ANTECEDENTES

DE LA SECURITIZADORA. - Dos.uno. Nombre: Securitizadora

Security S.A. Domicilio: Ciudad y Comuna de Santiago, Regidn
Metropolitana, sin perjuicio de las oficinas, agencias o
sucursales que pueda establecer en otros puntos del pais'o del
extranjero. Direccidén: Augusto Leguia Sur numero setenta, piso
cinco, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago, Regiédn
Metropolitana. Rol Unico Tributario: Noventa y seils ndilones
ochocientos cuarenta y siete mil trescientos sesénta guion

tres. Dos.dos. Ciudad, fecha y notaria en que se otorgd la

escritura de constitucidn social: Securitizadora Security S.A.

se constituydé en virtud de escritura publica otorgada en
Santiago, con fecha veintiuno de octubre de mil novecientos

noventa y siete, ante el Notario de Santiago don Alvaro

16



Catorce mil trescientos ochenta y siete

RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO ey
e e 14387
226397980

Bianchi Rosas. Fecha y numero de resolucidén de existencia. La
existencia de Securitizadora Security S.A. fue autorizada por
la Superintendencia mediante resolucidn exenta namero
trescientos sesenta y nueve de fecha doce de diciembre de mil
novecientos noventa y siete. El1 certificado respectivo emitido
por la Superintendencia conteniendo un extracto de los
estatutos sociales fue inscrito a fojas treinta y un mil
trescientos diez, numero veinticinco mil trescientos sesenta y
siete en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago, correspondiente al afio mil novecientos
noventa y siete y fue publicado en la edicién del Diario
Oficial de fecha veintitrés de diciembre del mismo afo. La
Securitizadora fue inscrita en el registro de valores con
fecha primero de abril de mil novecientos noventa y ocho, bajo
el numero seiscientos cuarenta. Dos.tres. Los Tenedores de
Titulos de Deuda no podrédn cobrar saldos impagos en el

patrimonio comin de la Securitizadora. TERCERQO: ANTECEDENTES

DEL REPRESENTANTE DE I1OS TENEDORES DE TITULOS DE DEUDA DE

SECURITIZACION.- E1 Emisor designa en este acto como

Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de
Securitizacién al Banco de Chile, el cual por intermedio de

sus apoderados comparecientes, acepta la designacidn.

Tres.uno. Razén Social del Representante de los Tenedores de

Titulos de Deuda: Banco de Chile. Domicilio: Ciudad y comuna

de Santiago, sin perjuicio de las sucursales o agencias que
establezca en Chile o en el extranjero, en conformidad a la
Ley. Direccidn: La sede principal o casa matriz se ubica en
calle Ahumada doscientos cincuenta y uno. Rol Unico
Tributario: noventa y siete millones cuatro mll gulOHuCJDCO

Tres.dos. Procedimientos de eleccidn, renunc1ﬁ, reem#&a& v
§ el
[ A N
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remocidén: El Representante podra ser sustituido por la Junta
de Tenedores qué sesionard en cualcuier momento. La misma
Junta de Tenedores que conozca de la remocidn y revocacidn o
de la aceptacidén de la renuncia deberd elegir al reemplézante
y fijard la remuneracidén del nuevo Representante. Este ultimo
podré desemperiar su cargo desde que exprese su conformidéd con
esta funcién. No serd necesario modificar esta escritﬁra ni

las Escrituras Publicas de Colocacidén para hacer constai esta
sustitucidn, pero ella debera ser informada é la
Superintendencia y al Emisor, al Dia Habil Bancario siguiente
de haberse efectuado, mediante comunicacidén escrita despéchada
por el Representante sustituido o por quien hubiere pre;idido
la Junta de Tenedores si el primero no asiste. Asimismo,
deberd informar tal hecho a los Tenedores de Titulos de.Deuda
y publico en general dentro de los quince dias siguienﬁes de
ocurrido, mediante un aviso publicado en dos dias distinfos en
el Diario. Ademés, por tratarse de una emisidén
desmaterializada de Titulos de Deuda de Securitizacidn, la
comunicacién relativa a la eleccidn, reemplazo o remocién del
Representante, se efectuard también a través de los siétemas
del DCV, guien informard a los depositantes. Para este efecto,

el Emisor deberd proveer al DCV de la informacidén pertinente.

Tres.tres. Causales de cesacién en el cargo: Tres.tres.uno.

Renuncia del Representante, que sbélo se hard efectiva al
comunicarse en Junta de Tenedores de Titulos de Deuda,
conjuntamente con las razones que ha tenido para ello. La
Junta de Tenedores de Titulos de Deuda no tendra derecho
alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las
razones dque han servido de fundamento a la renuncia, cuya

apreciacidén corresponderd en forma uUnica vy exclusiva al
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Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda. Dicha
Junta deberd necesariamente proceder de inmediato a la

designacién de un reemplazante y fijarle su remuneracién.

Tres.tres.dos. Imposibilidad fisica o juridica del
Representante para ejercer el cargo. Tres. tres. tres.
Remocidn, revocacién o sustitucidn del Representante.

Producida 1la cesacién en el cargo, cualquiera que sea la
causal, el reemplazo o eleccidén del nuevo Representante se
hard de acuerdo a las normas y procedimientos indicados en
esta clausula, por las mayorias legales pertinentes. La
sustitucidén del Repfesentante por cualquier «causa y la
fijacién de remuneracién al nuevo Representante, no requerira
de modificacién alguna de esta escritura ni de las Escrituras
Publicas de Colocacién, sin perjuicio de la obligacidén de
informar de ella a la Superintendencia y al Emisor, segun lo

expresado en la seccién Tres.dos anterior. Tres.cuatro.

Determinacién de los derechos de los que estara investido vy,

en especial, respecto de las facultades de fiscalizacidén sobre

el Emisor: Ademds de las facultades que le corresponden como
mandatario y de las que se le otorgue por la Junta de
Tenedores, el Representante tendréd todas las atribuciones due
le confiere la ley y se entenderd, ademds, autorizado para
ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial y
extraordinarias que le otorgue la referida Junta de Tenedores,
todas las acciones judiciales que procedan en defensa del
interés comin de sus representados o para el cobro de 1los
cupones y Titulos de Deuda vencidos. Los Titulos de Deuda

vencidos por sorteo, rescate o expiracidédn del plazo de su
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al amparo de este Contrato de Emisidn y de la o las Escrituras
Publicas de Colocacidén que se otorguen con cargo a la Liﬁea, y
!
en ningin caso en contra del Emisor. Mientras se mantengan
vigentes Titulos de Deuda colocados con cargo a la Linea, el
Representante y los Tenedores de Titulos de Deuda téndrén
derecho a requerir al Emisor toda la informacidén que iegal,
normativa y contractualmente esté obligado a proporcionar, asi
como toda aquella relativa a las operaciones, gesti&nes y
|
estados financieros del Emisor y del Patrimonio Separado,
necesaria para velar por el cumplimiento de las obligaciones y
restricciones establecidas en este Contrato de Emisidén y en
cada escritura Publica de Colocacidén que se hubiere otorgado.
Estos informes y antecedentes seradn aquellos que el Emisor
deba proporcionar a la Superintendencia en conformidad a la
Ley de Mercado de Valores y a la Ley sobre Sociedades Anénimas
y demds normas y reglamentos pertinentes. El Representante se
entenderd que cumple con su obligacidén de informar a los
Tenedores de Titulos de Deuda, manteniendo a disposicién de
los mismos dichos antecedentes en su sede principal d casa
matriz. Asimismo, se entenderd que el Representante cumple con
su obligacién de verificar que el Emisor cumpla coh los
términos, clédusulas y obligaciones de'este Contrato de Emisidn
y de <cada escritura Publica de Colocacidén, mediante la
informacién que éste le proporcione o al requerir en su caso
al Emisor de toda 1la informacidén que legal, normativa vy
contractualmente tenga derecho a solicitar en cumplimiento de
su funcidén como Representante. En las demandas y demas
gestiones judiciales que entable el FERepresentante en interés

de todos o algunos de los Tenedores de Titulos de Deuda, no

serd necesario expresar el nombre de cada uno de éstos ni
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especificarles individualmente. Tres.cinco. Determinacion de

los deberes vy responsabilidades del Representante, en

especial, las obligaciones de informacién que tendra respecto

de los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacién: EI

Representante deberd cumplir «con todos los deberes vy
prohibiciones previstos en este Contrato de Emisidn, en la ley
y en especial los que siguen: Tres.cinco.uno. El Representante
deberd guardar reserva sobre los negocios, antecedentes,
informaciones \% de todo aquello que hubiere tomado
conocimiento en ejercicio de sus facultades inspectoras,
quedandole prohibido tanto revelar, como divulgar las
informaciones, circunstancias y detalles de dichos negocios en
tanto no sea estrictamente indispensable para el cumplimiento
de sus funciones. Tres.cinco.dos. Queda prohibido al
Representante delegar sus funciones, sin perjuicio de que
podra, bajo su responsabilidad, conferir y delegar poderes
especiales a terceros con los fines 'y facultades que
expresamente determine. Tres.cinco. tres. El Representante
estard obligado, cuando sea requerido por los Tenedores de
Titulos de Deuda o 1lo determine la Superintendencia, a
proporcionar informacién sobre los antecedentes esenciales del
Emisor o del Patrimonio Separado que este ultimo debe divulgar
en conformidad a la ley y que pudiere afectar directamente a
los Tenedores de Titulos de Deuda o al Emisor en sus
relaciones con aquéllos, siempre y cuando dichos antecedentes
hubieren sido enviados previamente por el Emisor, a través de
carta certificada, al Representante. Tres.cinco.cuatro. E1

Representante deberd verificar de acuerdo a la giﬁfdrﬁgaién
\ \ PO
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de Emisién. Tres.cinco.cinco. El1 Representante deberd velar
por el equitativo y oportuno pago a los Tenedores de Titulos
de Deuda de los correspondientes intereses y amortizaciones de
capital de los Titulos de Deuda. Tres.cinco.seis. El
Representante deberd informar al Emisor, tan pronto se de
inicio a ello, cualquier evento o proceso de fusidn, divisiédn,
disolucién, liquidacidn, designacidn de interventor o)
insolvencia de si mismo o de sus sucesores o continuadores
legales, debiendo citar en el mas breve plazo a una Junta de
Tenedores con el objeto de informar cualesquiera de dichos
eventos. Tres.cinco.siete. El Representante deberd otorgar el
Certificado de Entero respecto de cada una de las emisiones
que se hagan con cargo a la Linea, tan pronto se cumplan los
requisitos para ello conforme a lo previsto en el inciso
quinto del articulo ciento treinta y siete de 1la Ley de
Mercado de Valores, y con el sdélo mérito de los siguientes
antecedentes: /a/ Copia del certificado emitido por 1la
Superintendencia que dé cuenta de la inscripcidén de la Linea y
de la respectiva Escritura Publica de Colocacidén en el
Registro de Valores; /b/ Copias autorizadas de la Escfitura
Piblica de Colocacidén respectiva y en su caso de la o las
Escrituras Complementarias respectivas en las que se
individualice la Cartera de Activos Securitizados, con
constancia de haber sido anotadas al margen del Contrato de
Emisidén, todo ello conforme al inciso primero del articulo
ciento treinta y siete de la Ley de Mercado de Valores; /e/

Antecedentes Legales relativos a CLHs que integren la Cartera

de Activos Securitizados. /i/ Copia de las inscripciones de

dominio en el Registro de Propiedad del Conservador de Bienes

Raices competente para cada uno de los inmuebles objeto de

22



Catorce mil trescientos noventa
RAUL UNDURRAGA LASO

NOTARIO PUBLICO SANTIAGO
MAC - IVER 225 - OF. 302 e
26382264-226335225 JE “Z!;' 3 J D

226397980

{nd

cada CLH, debiendo constar que éstos se encuentran inscritos a
nombre del Emisor, y en su caso, copia de la o las
correspondientes escrituras publicas de cancelacidén del saldo
de precio gque eventualmente existiere; /ii/ Copia de 1la
inscripcién de los CLHs emanados del registro de hipotecas vy
gravamenes de los respectivos conservadores de bienes raices
con la correspondiente anotacién marginal de dicho endoso; vy
/iii/ Copia del Certificado Hipotecas, Gravamenes,
Prohibiciones e Interdicciones, emitido por el Conservador de
Bienes Raices competente, para cada uno de los inmuebles que
sean objeto de los CLHs, en los cuales conste que las
referidas propiedades no tienen ni les afectan otros

gravémenes distintos a los mismos CLHs. /d/ Antecedentes

Legales relativos a MHEs que integren la Cartera de Activos

Securitizados. /a/ Exhibicidén de los MHESs debidamente

endosados a nombre del Emisor; /b/ Certificado de custodia de
los MHEs, en que el Custodio certifique, ademés, la
circunstancia de que en sus registros no consta anotacidn
alguna que indique que tales activos custodiados se encuentren
afectos a gravamenes, prohibiciones o embargos; y /c/ Copia
del Certificado Hiédtecas, Gravamenes, Prohibiciones e
Interdicciones, emitido por el Conservador de Bienes Ralces
competente, para cada uno de los inmuebles que caucionen los
MHEs, en que conste que las referidas propiedades no tienen ni
les afectan otros gravamenes adicionales a las hipotecas Yy
prohibiciones constituidas en los respectivos MHEs. Para los
efectos del numeral /iii/ de las letras /c/ y /d/ anteriores,

no se tomaran en consideracién las eventuales inscripciones de

g
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realizadas en el conservador de bienes raices que né sean
constitutivas de derechos reales en favor de terceros.
Asimismo, en 1lo que se refiere a las copias de las
inscripciones y certificados sefialados en las letras /c/ y /d/
anteriores, se establece que no serd obstdculo para éue el
Representante otorgue el certificado a que se refiere esta
clausula, la existencia de errores formales, de nUmero, éopia,
transcripcién, deslindes, ortograficos, dactilograficos o de
indole similar, en la medida en que substancialmentel pueda
establecerse la titularidad de la hipoteca en el caso de los
MHEs, o bien la titularidad del contrato de arrendamiento con
promesa de compraventa y el dominib kdel Emisor sobre las
propiedades en el caso de los CLHs, y la no existencia de
otros gravamenes qgque los antes previstos, en ambos casos.
Tres.cinco.ocho.El Representante debera actuar exclusivamente
en el mejor interés de sus representados y responderé haéta de
culpa leve por el desempefio de sus funciones. Se deja
establecido que las declaraciones contenidas en el presente
instrumento, salvo en lo que se refieren a antecedentes
propios del Representante, deben ser tomadas Ccomo
declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asuﬁiendo
el Representante ninguna responsabilidad acerca de su
exactitud o veracidad. Esta exencidén de responsabilidad no se
extiende a aquellas materias y declaraciones que de acuérdo a
la ley y el Contrato de Emisidn son de responsabilidéd del

Representante. - CUARTO: ANTECEDENTES REFERENTES A LOS

ORIGINADORES Y DE LOS ACTIVOS A SECURITIZAR.- Cuatro.uno. Tipo

de activos a securitizar: Podrdn formar parte de la cartera

securitizada que respaldard las emisicnes que se efectiien con

cargo a la Linea, los siguientes tipos de activos
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/conjuntamente los  "Activos"/: /a/ mutuos hipotecarios

endosables otorgados autorizados por el decreto con fuerza de
ley numero tres de mil novecientos noventa y siete, o por el
decreto con fuerza de ley numero doscientos cincuenta y uno
de mil novecientos treinta y uno /"MHEs"/; y /b/ contratos de
arrendamiento con promesa de compraventa otorgados por
sociedades inmobiliarias conforme a la Ley nUmero diecinueve
mil doscientos ochenta y uno y sus respectivos inmuebles
/"CLHs"/. La cartera de Activos a securitizar en virtud de
cada emisién que se efectle con cargo a la Linea /la "Cartera

de Activos Securitizados"/ serd individualizada o determinada

en cada Escritura Publica de Colocacién o en las Escrituras
Complementarias a las mismas, e integrardn de pleno derecho
el activo del Patrimonio Separado desde la fecha de la
respectiva escritura en que se les individualicen o
determinen, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Mercado
de Valores y en este Contrato de Emisidén, con excepcidn de
los inmuebles afectos a los CLHs, los cuales se integraréan al
activo del Patrimonio Separado una vez cumplidas las
Jformalidades que establece la ley. En cada wuna de las

emisiones con cargo a la Linea, los activos que integren la

nueva emisidén deberan mantenerse segregados del resto de los
activos del Patrimonio Separado, hasta que el Representante
otorgue el Certificado de Entero de dicha emisidén. Una vez
otorgado dicho certificado, los nuevos activos aportados se
integrardan a los demds activos del Patrimonio Separado.

Cuatro.dos. Originadores: Los Activos que integren la Cartera

de Activos Securitizados podran ser originados oytransferldos
al Patrimonio Separado por cualesquiera persoﬂés ﬁaturales o)

7(’

juridicas que revistan la calidad de propletarlas ieglt3?7s de
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los mismos, y gque tengan 1la capacidad para transfegir su
dominio al Emisor o al Patrimonio Separado de conformidéd con
lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores vy enf este
Contrato de Emisidén /los "Originadores"/. La individualizacién
especifica de cada Originador de los Activos que fuésen a
integrar la Cartera de Activos Securitizados en virtud dé cada
emisién que se efectie con cargo a la Linea, serd hécha o)
definida en cadé Escritura Publica de Colocacién. QﬁINTO:

ANTECEDENTES DE LA ADMINISTRACION DE ILOS ACTIVOS QUE INTEGREN

LA CARTERA DE ACTIVOS SECURITIZADOS. Cinco.uno.

Bdministradores de los Activos que integren la Cartefa de

Activos Securitizados: De conformidad a lo establecido en el

articulo ciento cuarenta y uno de la Ley de Mercado de
Valores, la administracién de los CLHs y/o de los MHES que
integren el Patrimonio Separado /la "Administracién de 1los
Activos"/, serd ejercida directamente por el Emiso#. No
obstante ello, el Emisor podréd en cualquier momento, :y sin
necesidad de modificar las disposiciones de este Contréto de
Emisién ni de las respectivas Escrituras Pﬁblic;s de
Colocacidédn que se suscriban conforme al mismo, subconératar
todo o parte de las labores de Administracidédn de los Acéivos,
y encargar en consecuencia todo o parte de dichas lab&res a
sociedades administradoras de mutuos hipotecarios endoéables
de que trata el Titulo V del Decreto con Fuerza dé Ley
doscientos cincuenta y uno de mil novecientos treinta:y uno
/antes articulo veintiuno bis del Decreto con Fuerza Ae Ley
doscientos cincuenta y uno de mil novecientos treinta yiuno/,
instituciones bancarias o financieras, u otras entidades
autorizadas para estos efectos por 1la Superintendencia; que

den garantias suficientes en cuanto a su solvencia econdmica,

26



Catorce mil trescientos noventa y dos
RAUL UNDURRAGA LASO

NOTARIO PUBLICO SANTIAGO
MAC - IVER 225 - OF. 302

26382264-226335225 .
226397980 14399

L )

capacidad organizativa y/o medios materiales o humanos, ello
de conformidad al contrato de administracidén que en tal caso
suscribirdn con el Emisor por escritura publica separada de
este instrumento. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo treinta de la Ley numero diecinueve mil doscientos
ochenta y uno, las sociedades inmobiliarias definidas en el
articulo once de la Ley numero diecinueve mil doscientos
ochenta y uno y que sean Originadores de los CLHs que integren
la Cartera de Activos Securitizados podran conservar la
administracién de dichos CLHs. Asimismo, el Emisor podra
subcontratar con otros terceros servicios especificos due
resulten necesarios o convenientes para la Administracidén de
Activos, tales como labores de recaudacién, cobranza
prejudicial y cobranza judicial, entre otras. En todo caso,
todas las remuneraciones que deba pagar el Emisor con ocasidn
de la subcontratacién de servicios que digan relacidén con la
Administracién de los Activos, serdn de cargo y costo del

atrimonio comiin del Emisor. Cinco.dos. Normas minimas que se

iradn en relacidén a la administracién de los Activos dque

integren la Cartera de Activos Securitizados: En caso que el

Emisor  subcontrate todo o parte de las labores de
Administracidén de los Activos, los contratos respectivos gue

celebre con algun tercero conforme a la seccidén Cinco.uno

anterior, deberdn cumplir con todas las normas o elementos
minimos indicados en la Norma de Cardcter General numero

cincuenta y cinco de la Superintendencia. Cinco.tres.

Administracién Maestra, Coordinacidén y Control General de las

Emisiones con cargo a la Linea: El Emisor ejercera asimismo

P ——

. . . PN L
las labores propias de administracidn maestra, gQ@TdIﬂﬁggon \%

)
7\

D)




Control General"/, las cuales incluyen, sin limitacién,qtodas
aquellas funciones que dicen relacién con: la inversién de los
dineros recaudados por el Patrimonio Separado; el ﬁago o
rescate de los Titulos de Deuda; la sustitucién de Activbs; el
control de cumplimiento de las obligaciones asumidas pgr los
terceros que presten servicios a. Patrimonio Sepérado,
ejerciendo las acciones judiciales o) extrajudibiales
necesarias para el cumplimiento o terminacidén de @ichos
contratos y el cobro de las indemnizaciones de perjuicios que
correspondan, en su caso; y en general, el cumplimieﬁto de
todas las obligacicnes propias del Patrimonio Separado, ya sea
que su origen sea en virtud de disposicién legal o en ?irtud
de este Contrato de Emisidén por Linea o en virtud de las
respectivas Escrituras Publicas de Colocacidn; y tengan érigen

legal normas legales y obligaciones. SEXTO: ANTECEDENTES DE LA

CUSTODIA DE LA CARTERA DE ACTIVOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO

SEPARADO.- /a/ Los MHEs que integren el activo del Patrimonio
Separado seran entregados en custodia al Banco de Chiie, ya
individualizado en este instrumento, en adelanté el
"Custodio", a quien el Emisor designa en este acto en'aichas
funciones, de conformidad con el articulo ciento cuarenta y
uno, inciso segundo de la Ley de Mercado de Valores. Coﬁforme
lo autoriza el articulo veinte de la L=y numero diecinue;e mil
doscientos ochenta y uno en relacidén con el inciso quinéo del
L
articulo ciento treinta y siete de 1la Ley de Mercaao de
Valores, no siendo necesaria, por su naturaleza,‘la cu;todia

de los CLHs que integrardn las respectivas emisiones, dichos
i
bienes no serdn custodiados por terceros. Contra la recepcidn

de los MHEs el Custodio entregara un Certificado de Custodia

individual al Emisor. /b/ A requerimiento del Emisor y con el
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consentimiento manifestado por escrito por el Representante de
los Tenedores de Titulos de Deuda, en los casos y situaciones
previstas en este Contrato de Emisién y mediando la entrega
del Certificado de Custodia respectivo, el Custodio debera
permitir la sustitucidén o retiro de MHEs en caso que se les
requieran, emitiendo al efecto wun nuevo Certificado de
Custodia y disponiendo la cancelacién en sus registros del
anterior. /e/ En caso de extravio de uno cualquiera de los
Certificado de Custodia, el Emisor deberd dar cuenta del
hecho, publicando un aviso en dos dias distintos en el Diario,
y solicitando por escrito la emisién de un duplicado. /d/ La
remuneracién méxima por las gestiones de custodia, sera de
cero coma veinticinco Unidades de Fomento, mas el Impuesto al
valor agregado, anuales por cada Activo custodiado. Esta
remuneracién se pagara al inicio de cada periodo anual con
cargo al Patrimonio Separado, en la forma establecida en el
contrato de custodia. /e/ En caso que la Custodia terminare
por cualquier causa, el Emisor deberd contratar un nuevo
custodio, en adelante el '"Nuevo Custo&io", bajo a lo menos las
condiciones antes reféridas. Asimismo, el Emisor debera velar
porque el traspaso de los Activos entregados en Custodia, se
efectue sin solucién de continuidad, y sin que se afecten en
manera alguna las gestiones de custodia. El costo de una nueva
custodia no podrd superar en una coma cinco veces el promedio
de, a lo menos, tres cotizaciones independientes efectuadas al
efecto por entidades autorizadas para la custodia de valores.
Los gastos de traspaso serdn soportados por el Patrimonio
Separado. /f/ El Emisor podrd retirar materialmente del poder
del Custodio y para los efectos de .
O,

ol S Lot
judicial, la unica copia autorizada endosa lé{gﬂe@ MHE cuyo

LI S

1
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deudor se encuentre en situacidén de mora o de retardoi Para
estos efectos bastara que acompafie una constancia éscrita
otorgada por el Administrador del respectivo MHE, en la cual
certifique que el deudor o arrendatario respecti&o se
encuentra en mora o en retardo de sus obligaciones devpago.
Con el mérito de dicho certificado =1 Emisor requerifé del
Custodio que entregue materialmente la copia de la seﬁalada
escritura publica, y a contar del momento en que se efectae
esta entrega, se entenderd para todos los efectos que
correspondan, que la custodia de dicha escritura publica
contentiva del MHE se encuentra bajo la responsabilidéd del
Emisor. /g/ El Emisor podrd asimismo retirar materialmenie del
poder del Custodio y para los efectds de proceder a su pago
anticipado, la unica copia autorizada endosable del MHE cuyo
deudor hubiese comunicado su decision de proceder cén tal
prepago o pago anticipado, debiendo el Emisor adoptar.todas
las seguridades necesarias para la efectiva pe;cepcién del
importe de dicho pago anticipado, tales como depésitbs en
garantia u otras cauciones o seguridades similares. Para estos
efectos bastard que acompafie una constancia escrita otérgada
por el Administrador del respectivo MHE en la cual cert;fique
que el MHE respectivo serda prepagado. Con el mérito dejdicho
certificado el Emisor requerird del Custodio que enéregue
materialmente la copia de la sefialada escritura pﬁblicé, y a
contar del momento en que se efectle esta entregé, se
entenderad para todos los efectos que correspondan, qﬁe la
custodia de dicha escritura publica contentiva del MﬁE se

encuentra bajo la responsabilidad del Emisor. (SEPTIMO:

ANTECEDENTES DE LAS ENTIDADES CLASIFICADORAS DE RIESGO.-

Siete.uno. Clasificadores de Riesgo: La clasificacidén de
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riesgo corresponderd a las sociedades que se indican a
continuacién: /a/ International Credit Rating Compardia
Clasificadora De Riesgo Limitada, Rol Unico Tributario numero
setenta y seis millones ciento ochenta y ocho mil novecientos
ochenta guion K; /b/ Clasificadora de Riesgo Humphreys
Limitada, Rol Unico Tributario numero setenta y nueve millones
ochocientos treinta y nueve mil setecientos veinte guion seis.

Siete.dos. Normas de sustitucidén: El Emisor podréa encomendar

la clasificacién de riesgo a otras clasificadoras autorizadas,
sin perjuicio de cumplir con las formalidades, plazos y avisos
contractuales previstos para el término del respectivo
contrato. Al efecto deberd ademas informar por escrito de la
sustitucién al Representante dentro de los treinta dias
corridos siguientes a la fecha en que informe al clasificador
de riesgo del término de sus funciones o reciba una
comunicacién de parte del mismo en ese sentido. Asimismo,
deberd designar un reemplazante dentro del mismo plazo e
informar de ello al Representante en la misma comunicacidn ya

indicada. OCTAVO: ANTECEDENTES DE LA ENTIDAD ENCARGADA DE LA

AUDITORIA.- Ocho.uno. La auditoria externa de los estados

financieros del Patrimonio Separado sera realizada por
Deloitte Auditores 3% Consultores Limitada, Rol Unico
Tributario ntmero ochenta millones doscientos setenta y seis
mil doscientos guion tres. Ocho.dos. Normas de sustitucidén: EL
Emisor podrd encomendar la auditoria del Patrimonio Separado a
otras empresas de auditoria externa autorizadas, sin perjuicio
de cumplir, en su caso, con las formalidades, plazos y avisos

contractuales ©previstos para el término del respectivo

o Vi

contrato. Al efecto deberd ademds informar por/éﬁf;itdaaé7la

,; "n l . s
sustitucidén al Representante dentro de los Vtrelnta\ dias
\" L

\'k
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corridos siguientes a la fecha en que informe al auditor del
término de sus funciones o© reciba una comunicacién de parte
del mismo en ese sentido. Asimismo, debera designar un
reemplazante dentro del mismo plazo e informar de eilo al
Representante en la misma comunicacidn ya indicada. NOVENO:

ANTECEDENTES DE LA ENTIDAD ENCARGADA DEL PAGO DE LOS TITULOS

DE DEUDA.- Nueve.uno. Banco Pagador: El1 Banco Pagador serd el
Banco de Chile, anteriormente individualizado en este

instrumento. Nueve.dos. Lugar donde se efectuaran los pagos:

Los pagos se efectuardn en la Oficina Principal del Banco
Pagador actualmente ubicadas en esta ciudad, calle Ahumada
doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, entfe las
nueve horas y las catorce horas, en Dia Habil Bancafio de

lunes a viernes. Nueve.tres. Normas de sustitucidédn: E1 Banco

Pagador podra ser reemplazado mediante escritura publica
otorgada entre el Emisor, el Representante y el nuevo Banco
Pagador. Tal reemplazo surtira efecto sélo una vez notificada
dicha escritura al Banco Pagador y &anotada al nﬁrgen:de la
presente escritura. No podrd reemplazarse al Banco Pégador
durante los treinta dias anteriores a una fecha de pago de
intereses y/o amortizacién de capital de los Titulos de Deuda.
En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de
los Titulos de Deuda serd aquel que se indique en la esckitura
de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella néda se
dijere. Todo cambio o sustitucién del Banco Pagador por
cualquier causa o cambio del lugar de pago seréa comuniéada a
los Tenedores de Titulos de Deuda mediante un aviso publicado
en dos dias distintos en el Diario. El1 primer aviso deberé
publicarse con una anticipacidén no inferior a treinta dias de

la préxima fecha de servicio de los Titulos de Deuda. La
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sustitucidén del Banco Pagador no requerird ni supondra
modificacidén alguna del presente Contrato de Emisidén ni de las

Escrituras Publicas de Colocacién. Nueve.tres. Disposiciones

en relacidén con los pagos: E1l Banco Pagador efectuara 1los

pagos por orden y cuenta del Patrimonio Separado, debiendo el
Emisor proveerle, con cargo al Patrimonio Separado, los fondos
suficientes y disponibles para tal efecto con una anticipacidn
minima de dos dias Habiles Bancarios a 1la fecha que deba
efectuarse el pago respectivo. Si el Banco Pagador no fuera
provisto de fondos oportunamente, no procederda al pago del
capital vy/o intereses de los Titulos de Deuda, sin
responsabilidad alguna para él. Si el Banco Pagador no hubiera
recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de
los pagés gque corresponda, no efectuara pagos parciales. Para
los efectos de 1las relaciones entre el Emisor y el Banco
Pagador, se presumird tenedor legitimo de 1los Titulos de
Deuda desmaterializados a guien tenga dicha calidad en virtud
de la certificacién que para el efecto realizard el DCV, de
acuerdo a lo gque establece la Ley del DCV, el Reglamento de
la Ley del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de
los Titulos materializados, se presumird tenedor legitimo de
los Titulos de Deuda a quien los exhiba junto con la entrega
de los cupones respectivos, para el cobro de estos ultimos.

DECIMO: ANTECEDENTES DE LA ENTIDAD ENCARGADA DE LA CUSTODIA DE

1L.OS TITULOS DE INVERSION.- Diez.uno. Custodio de Titulos de

Inversién: En cuanto a los titulos representativos de la
inversién de los excedentes y disponibilidades de caja del
Patrimonio Separado que de conformidad con @ las leyes

aplicables deban ser objeto de custodiafl éstos seran

i

entregados en custodia a las siguientes\ientidades: a)

33



Administradora General de Fondos Security S.A Rol Unico
Tributario numero noventa y seis millones seiscientos t;einta
y nueve mil doscientos ochenta guion cero; b) Santander.Asset
Management S.A. Administradora General de Fondos, Rol Unico
Tributario numero noventa y seis millones seiscientos sesenta
y siete mil cuarenta guion uno; c¢) BCI Asset Management
Administradora General de Fondos S.A., Rol Unico Tribﬁtario
numero noventa y sSeis millones quinientos treinta mil
novecientos guion cuatro; d) RBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A., Rol Unico Tribﬁtario
numero noventa y seis millones ochocientos quincé mil
seiscientos ochenta guion dos; e) Itau Chile Administradora
General de Fondos S.A. Rol Unico Tributario ntmero novénta y
seis millones novecientos ochenta mil seiscientos cinbuenta
guion nueve; f) Eurocamerica Administradora General de fondos
S.A. Rol Unico Tributario nuUmero setenta y siete miilones
setecientos cincuenta mil novecientos veinte guion nue%e; g)
Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A. Rol Unico
Tributario ntmero noventa y seis millones seiscientos t;einta
y cuatro mil trescientos veinte guion seis; h) Larraiﬁ Vial
Activos S.A. Administradora General de Fondos Rol Unico
Tributario nuUmero setenta y seis millones ochenta y un mil
doscientos quince guion tres; 1) BTG Pactual Chilel S.A.
Administradora General de Fondos Rol Unico Tributario ﬁﬁmero
noventa y seils millones novecientos sesenta vy seié mil
doscientos cincuenta guion siete; J) Banchile Administradora
General de Fondos S.A. Rol Unico Trikutario numero novénta y
seis millones setecientos sesenta y siete mil seiscientos

treinta guion seis; k) BICE Inversiones Administradora General

de Fondos S.A. Rol Unico Tributario ntmero noventa y seis
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millones quinientos catorce mil cuatrocientos diez guion dos;
1) Banco Security Rol Unico Tributario numero noventa y siete
millones cincuenta y tres mil guion dos; m) Valores Security
S.A. Corredores de Bolsa Rol Unico Tributario numero noventa y
seis millones quinientos quince mil quinientos ochenta guion

cinco. Diez.dos. Normas de sustitucién: El Emisor podra

encomendar la custodia de los titulos representativos de

inversidén referidos en la seccidn Diez.uno anterior, a otros

bancos, socliedades financieras, empresas de depdsito vy
custodia de valores u otras entidades que autorice la
Superintendencia, sin perjuicio de cumplir con las
formalidades, plazos y avisos contractuales previstos para el
término del respectivo contrato. Al efecto deberd ademéas
informar por escrito de la sustitucidén al Representante dentro
de los treinta dias corridos siguientes a 1la fecha en que
informe al custodio del término de sus funciones o reciba una
comunicaciédn de parte del mismo en ese sentido. Asimismo,
deberéd designar un reemplazante dentro del mismo plazo e
informar de ello al Répresentante en la misma comunicacidén ya

indicada. UNDECIMO: FORMA DE I1OS TITULOS.- Once.uno. Los

Titulos de Deuda a emitir con cargo a la Linea seréan
desmaterializados. Once.dos. En consecuencia, la custodia
corresponderid al DCV. Once.dos.uno. Los antecedentes del DCV
son: Nombre: Depdsito Central de Valores S.A., denominado en
este instrumento también como DCV. Domicilio: Santiago, sin
perjuicio de agencias o sucursales en otros puntos del pais o
del extranjero. Direccidn: Avenida Apoquindo numero cuatro mil
uno, Piso doce, comuna de Las Condes, Santiago. Rol Unico
e
Tributario: noventa y seis millones seiscientos s§é§ﬁ?é“y seis
mil ciento cuarenta guion dos. Once.dos.dos. Kéfééédimignto

h]
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para requerir la materializacidén y plazo maximo para entrega:
En el evento que, conforme lo establecido en el articulo once
i
de la Ley del DCV, se requiera el retiro de uno o més iitulos
de Deuda desde el DCV, el Emisor procederd a la conféccién
material de los referidos Titulos de Deuda, con cafgo al
Patrimonio Separado. En este caso, sera duefio de elios el
portador de los mismos y la transferencia se hara mediaﬁte la
entrega material de esos Titulos de Deuda. Como consecuencia
de lo recién seflalado, vy para efectos de la confeccioén
material de uno o} mas de los Titulos de Deuda
desmaterializados, debera observarse el sigﬁiente
procedimiento: el DCV comunicard al Emisor el requerimiento de
gque se confeccione materialmente uno o mas Titulos de Deuda,
dentro de las veinticuatro horas siguientes al momento én que
el DCV reciba 1la orden de retiro dada por el Teneaor de
Titulos de Deuda y depositante interesado; tan pronto sea
|
recibida por el Emisor esta comunicacién del DCV, !aquel
solicitard una cotizacidén a dos imprentas con experienéia en
la confeccidén de Titulos de Deuda o bonos, cuya elecciéﬂ serd
atribucidén exclusiva del Emisor, para la impresidn deljo los
respectivos Titulos de Deuda y encargard a la imprenéa que
presente la cotizacidén mas baja para la confeccidn n@%erial

del o los respectivos Titulos de Deuda, los qgue entregard al

DCV en el plazo de quince dias habiles contados desde el dia
siguiente a la recepcién por el Emisor de 1la éltima
cotizacidén. En este caso, la entrega material del tit%lo la
hard el DCV dentro del plazo de cinco dias hébiles siguientes
a la fecha en que haya recibido el o los Titulos de De&da de
parte del Emisor. En todo caso, el plazo total para jhacer

entrega del titulo materializado no podrd exceder de treinta
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dias habiles contados desde la fecha en que se haya solicitado
la entrega material del mismo. Once.tres. Procedimiento para
canje de titulos o cupones, reemplazo por extravio, hurto,
robo, inutilizacidén o destruccidén. En el evento que se
extravie, deteriore, hurte, robe, o inutilice un Titulo de
Deuda que haya sido dado materializado o uno o mas de sus
cupones, el interesado solicitard un duplicado en reemplazo
del Titulo de Deuda o cupdn extraviado, deteriorado, hurtado,
robado, o inutilizado. El1 Emisor ordenard la publicacién, a
costa del interesado, en el Diario, de tres avisos destacados
en dias diferentes en que se informe al publico el extravio,
deterioro, hurto, robeo, destruccién o inutilizacidén, con clara
individualizacién del nUmero del Titulo de Deuda o cupdn,
haciendo presente que se emitird un duplicado y gque quedara
sin valor si dentro del plazo de diez dias contados desde la
fecha de publicacién del ultimo aviso no se presenta ante el
Emisor el Tenedor del Titulo de Deuda o cupdn de que se trate
a hacer valer sus derechos. En tal caso, el Emisor emitira un
duplicado del Titulo de Deuda o cupdn una vez transcurrido el
plazo antes sefialado sin que se presente el tenedor del mismo
y previa constitucién por el solicitante de una Dboleta de
garantia bancaria por el mismo monto, en favor y a
satisfaccién del Emisor. Esta garantia se mantendra vigente
por el plazo de cinco afios, contado desde la fecha de
vencimiento del ultimo cupdn del Titulo de Deuda reemplazado ©
por el plazo de cinco afios contados desde el vencimiento del
cupén que hubiere sido sustituido. En el Titulo de Deuda o
cupén duplicado se dejara constancia de haberse cumplido las

formalidades antes sefialadas. Si un Titulo de Péﬁ&aﬁd cupdn

fo ’
fuere inutilizado parcialmente, sin que se ?nutilizaren o)

-
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destruyeren sus indicaciones esenciales, el Emisor procéderé a
emitir un duplicado del mismo, debiendo proceder al a%chivo
del Titulo de Deuda o cupdn sustituido. Toda emisién de
duplicados de Titulos de Deuda o cupones seré pueéta en
conocimiento del Representante, mediante carta certificéda, \%
anotada en el registro de Tenedores de Titulos de Deudg. Sin

embargo, en el evento que se hayan dado fisicamente uno o mas

de los Titulos de Deuda o cupones, serd duefio el portador de

los mismos. Once.cuatro. Los Titulos de Deuda serdn al
portador y desmaterializados y por tanto su transferencia se
realizara por la entrega de conformidad a la Ley del DCV'y las

disposiciones consignadas por el DCV. DUODECIMO: CONDICIONES

DE LA LINEA DE TIiTULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION.- Doce.uno.

Monto Maximo de la Linea: El montc méximo de la Linea serd la
i

suma de tres millones de Unidades de Fomento. En

consecuencia, el monto méximo de capital insoluto qe los
Titulos de Deuda vigentes con cargo a la Linea no superéré en
ningin momento el monto de cuatro millones de Unidades de
Fomento. El Emisor podréa renunciar a emitir vy coloéar el
total de la Linea y, ademds, reducir su monto al equivélente
al valor nominal de los Titulos de Deuda emitidos con cérgo a
la Linea y colocados a la fecha de 1la renuncia, cbn la
autorizacidédn expresa del Representante. Esta renunciaiy la

consecuente reduccidén del valor nominal de la Linea, deberan

constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el
|

Representante 3% ser comunicadas al DCV % a la

Superintendencia. A partir de la fecha en que 'dicha
declaracidén se certifique por la Superintendencia, el monto
de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado.

Desde ya el Representante se entiende facultado para
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concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de 1la
escritura publica en que conste la reduccién del valor
nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los
términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacidn
previa por parte de la Junta de Tenedores de Titulos de

Deuda. Doce.dos. Series en que se dividird cada emisidn con

cargo a la Linea; numeracién de los Titulos de cada Serie; y

Subordinacién de las Series: Doce.dos.uno. Series en que se

dividira cada emisién con cargo a la Linea; numeracién de los
Titulos de cada Serie. Cada emisidén que se efectue con cargo
a la Linea se dividirad en seis series de las siguientes
caracteristicas: /a/ una serie preferente, que se denominara
Serie A Preferente, cuyo valor nominal y numerc de Titulos de
Deuda serd determinada en cada Escritura Publica de
Colocacidn; vy, /b/ cinco series subordinadas, que @se
denominaran Series B, c, D, E Y F Subordinadas,
respectivamente, las que no podréan tener una fecha de
vencimiento anterior a la fecha de vencimiento de los Titulos
de Deuda de la Serie A Preferente, y cuyos valores nominales
y numero de Titulos de Deuda seran determinados en cada
Escritura Publica de Colocacién. Cada serie, por su parte, se
dividird en sub-series, asignandose en cada Escritura Publica
de Colocacién un distintivo a la denominacién de cada sub-
serie de los Titulos de Deuda que se emitan en virtud de la
misma, a fin de distinguirlos de aquellos Titulos de Deuda de
la misma Serie /pero de distinta sub-serie/ emitidos o que se
emitan en virtud de otras Escrituras Publicas de Colocacidn
otorgados o que se otorguen con cargo a la Llnea A’titulo

h

ejemplar, los Titulos 'de Deuda de la Serie A Prefereﬁte:ﬁe la
QLJ\ A
primera emisién con cargo a la Linea correspoﬁﬁéﬁiz;ibyé sub-
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serie A Uno Preferente, mientras que los Titulos de Deﬁda de
la Serie A Preferente de la segunda emisidén con cargé a la
Linea corresponderdn a la sub-serie A Dos Preferente% Cada
vez que se haga referencia a las Series o a cada una ée las
Series en general, sin indicar su sub-serie, se enténderé
hecha o extensiva dicha referencia a todas las sub—series de
la Serie respectiva. La numeracién de los Titulos defDeuda
sera correlativa dentro de cada sub-serie, partiendo bor el

numero uno. Doce.dos.dos. Subordinacién de las Series. /a/

Subordinacién de las Series B, C, D y E Subordinadas. En cada

emisidn que se efectue con cargo a la Linea, la
caracteristica de la subordinacién de los Titulos de Deuda de
las Series B, C, D y E Subordinadas /las "Series MEzzanine"/,
consistira en: /i/ Que sbélo se pagaran los interesés que
devenguen tales Titulos de Deuda hasta una determinadalFecha
de Pago, en la medida que en la Fecha de Calculo resp;ctiva
se cumpla la Condicién para el Pago ce Intereses de laESerie
Mezzanine respectiva, y hasta por el Monto Total Dispénible
para el Pago de Intereses de la Serie Mezzanine respeétiva,
lo cual se determinard y calculard segun las reglas due se
fijan en este Contrato de Emisidén; y /ii/ que el c%pital
representativo ‘de los Titulos de la Serie Mezéanine
respectiva se pagaréd con los saldos remanentes qﬁe se
produzcan después de haberse pagado ¢ prepagado integrémente
la totalidad del capital e intereses de los Titulos ﬁe la

Serie Preferente o Mezzanine inmediatamente anterior, segun

sea el caso. /b/ Subordinacién de la Serie F Subordinada. En

cada emisién que se efectle con cargo a la Linea, la
caracteristica de la subordinacién de los Titulos de la Serie

F Subordinada, consistira en que dichos Titulos se pagaréan
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con los saldos remanentes que se produzcan después de haberse
pagado integramente la totalidad del capital e intereses de

los Titulos de la Serie E Subordinada. Doce.tres. Plazo de

Vigencia de la Linea: La Linea de Bonos tiene un plazo de

vigencia de treinta afos contado desde la fecha de su
inscripcién en el Registro de Valores de la Superintendencia,
dentro del cual el Emisor tendréd derecho a colocar y deberan

vencer las obligaciones con cargo a la Linea. Doce.cuatro.

Caracteristicas Generales de los Titulos de Deuda: Los

Titulos de Deuda que se emitan con cargo a la Linea podran
ser colocados exclusivamente en el mercado de Inversionistas
Calificados; se emitirdn desmaterializados en virtud de lo
dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV, seran
expresados en Unidades de Fomento, y seran pagaderos en su
equivalencia en Pesos a la Fecha de Pago, todo ello segun se
establezca en las Escrituras Puiblicas de Colocacién.

Doce.cinco. Condiciones Econémicas de los Titulos de Deuda:

Los Titulos de Deuda -que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas Y condiciones especiales, se
especificaran en las respectivas Escrituras Publicas de
Colocacién, las que deberan otorgarse con motivo de cada
emisién con cargo a la Linea y deberdn contener, ademas de
las condiciones que en su oportunidad establezca la
Superintendencia en normas generales dictadas al efecto, a lo
menos las siguientes menciones: /a/ el monto a ser colocado
en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia
de otorgamiento de la Escritura Publica de Colocacidn que se

efectlle con cargo a la Linea. Los Titulos de Deuda guedaran

expresados en Unidades de Fomento; /b/ indicﬁéibh?}@e la

Pl O

reajustabilidad de los Titulos de Deuda;
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i
series, de esa emisidén, plazo de vigencia de cada série o)
sub-serie, y enumeracidén de los titulos correspondienteé; /da/
numero de Titulos de Deuda de cada serie o sub-serie; /e/
valor nominal de <cada Titulo de Deuda; /£f/ pla?o de
colocacidén de la respectiva emisién; /g/ plazo de vencimiento
de los Titulos de Deuda; /h/ tasa de interés o procedimiento
para su determinacidén, especificacidén de la base de dias a
que la tasa de interés estard referida, periodo de pago de
los intereses, fecha desde la cual los Titulos de Deuda
comienzan a generar intereses y reajustes; /i/ cupones de los
Titulos de Deuda, Tabla de Desarrollo - una por cada serie o
sub-serie - para determinar su valor, la que debera
protocolizarse e indicar numero de cuotas de intereées y
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y
amortizacidén de capital a pagar en cada cupdn, monto tofal de
intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupén,fsaldo
de capital adeudado luego de pagada la cuota respecﬁiva e
indicacién de la moneda de pago, haciendo presente que ella
sea siempre en Pesos; y /j/ fechas o periodos de amortizacién

extraordinaria, si correspondiere. Doce.siete. Intereses: Los

Titulos de Deuda de la Linea devengaran sobre el capital
insoluto, el interés que se indique en las respeétivas
Escrituras Publicas de Colocacién. Estos intereses se
devengaran y pagarédn en las oportunidades que en ellas y/o en
este Contrato de Emisidén se establezca para la respectiva
serie o sub-serie. En caso que alguna de dichas fechas no
fuese Dia H&bil Bancario, el pago del monto de la respéctiva
cuota de intereses se realizard el primer Dia H&bil Bancario
siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses en cada

oportunidad, serid el que se indique para la respectiva serie
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o sub-serie en 1la correspondiente Tabla de Desarrollo.

Doce.ocho. BAmortizacién: Las amortizaciones del capital de

los Titulos de Deuda se efectuaridn en las fechas que se
indiquen en las respectivas Escrituras Piblicas de Colocacidn
o en este Contrato de Emisién para el caso de amortizaciones
extraordinarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese
Dia Habil Bancario, el‘pago del monto de la respectiva cuota
de amortizacién de capital se realizarid el primer Dia Hébil
Bancario siguiente. El monto por concepto de amortizacidén en
cada oportunidad, sera el que se indigque para la respectiva
serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo.
Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento o en su caso a la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra
en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual
las sumas impagas devengaran un interés igual al interés
vigente para ese cupdn mas un recargo de un dos por ciento a
partir de la fecha de la mora O simple retardo. Asimismo,
gueda establecido qgque no constituird mora o retardo del
Emisor en el pago de capital, interés o reajuste el atraso en
el cobro en que incurra el Tenedor de Titulos de Deuda
respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses y
reajustes de los Titulos de Deuda sorteados o amortizados
extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha
en que se efectle el pago de la amortizacién correspondiente.

Doce.nueve. Amortizacidn e Intereses de las Series

Mezzanines: Sin perjuicio de lo indicado en las secciones

Doce.siete y Doce.ocho anteriores, se deja ,e@pﬁagamente
o7RREL G

’ - i ’,f_‘*(
establecido que la amortizacidén ordinaria de/ioﬁ?Tﬂtu%@s de
} 4 =4

N2
PR _}"!,‘
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Deuda de las Series Mezzanines serd el que se indique para la
respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de

Desarrollo. /la "Fecha de Amortizacién de las Series
Mezzanines"/, representada en cada caso por el cupdn hﬁmero
cero cero uno. Dicho cupén representard la capitalizacién de
los intereses devengados entre la Fecha de Inicio de Dévengo
de Intereses de <cada sub-serie de la Serie Mezéanine
respectiva y la Fecha de Amortizacién de las Series
Mezzanines, conforme se sefialard en las respectivas Tablas de
Desarrollo de las Series Mezzanines que se incluirén Anexos a
cada Escritura Publica de Colocacidén. No obstante, esta
regulacién en cuanto a la capitalizacién de los intereses de
las Series Mezzanines, serd alterada en el evento que se
cumplan las siguientes condiciones: /a/ que una o mas Series
Mezzanines hubiesen cumplido con la Condicién para el Pago de
Intereses aplicable a dicha Serie Mezzanine; y /b/ que el
Monto Total Disponible para el Pago de tales Series
Mezzanines fuese superior a trescientas Unidades de Foﬁento.
En caso de cumplirse tales condiciones, el Emisor debera
abstenerse de capitalizar los intereses que se hubiesen
devengado en el periodo trimestral respectivo por los Titulos
de Deuda de las Series Mezzanines que hubiesen cumplido con
la Condicién para el Pago de Intereses aplicable a ‘dicha
Serie Mezzanine, y tendrd la obligacién de pagar ellMonto
Especifico Disponible para el Pago de intereses de cadé sub-
serie de las Series Mezzanines que hubiesen cumplido éon la
Condicidn para el Pago de Intereses, debiendo capitaliéar en
la Fecha de Pago, unicamente aquella parte de los intéreses
devengados que no fuese posible pagar con cargo al Monto
Especifico Disponible para el Pago de Intereses de cada sub-
i
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pago extraordinario de intereses de las Series Mezzanines se

sujetard a las siguientes disposiciones: /a/ Determinacidén de

cumplimiento de condiciones para el pago de intereses de las

Series Mezzanines vy calculos aplicables: /i/ El Emisor

debera, en cada Fecha de Célculo, realizar los céalculos que
sean procedentes con el objeto de determinar si se cumple la
Condicién para el Pago de Intereses de cada Serie Mezzanine.
Fn el evento de cumplirse la Condicién para el Pago de
Intereses de una o mas Series Mezzanines, el Emisor debera,
en la misma Fecha de Calculo, calcular y determinar el Monto
Total Disponible para el Pago de Intereses de cada Serie
Mezzanine que hubiese cumplido con su Condicidén para el Pago
de Intereses, y verificar si la suma de todos ellos supera
las trescientas Unidades de Fomento. Finalmente, en caso que
la suma de los Montos Totales Disponibles para el Pago de
Intereses de cada Serie Mezzanine que hubiese cumplido con su
Condicién para el Pago de Intereses fuese superior a
trescientas Unidades de Fomento, el Emisor deberd calcular y
determinar el Monto Especifico Disponible para el Pago de
Intereses de cada sub-serie de las Serie Mezzanines due
hubiesen cumplido con su Condicién para el Pago de Intereses;
/ii/ Con el objeto de determinar el monto especifico de
intereses a pagar en la proéxima Fecha de Pago por concepto de
cada Titulo de Deuda, se dividiran cada uno de los Montos
Especificos Disponibles para el Pago de Intereses de cada
sub-serie de una determinada Serie Mezzanine, por el numero
de Titulos de Deuda dée la sub-serie de la Serie Mezzanine
respectiva, truncando el resultado al cuarto deqi@éiQVépilo

T R

sucesivo dicho resultado es denominado el "Monto Especifito
N L
\o, A

i /‘\ /
b4

i ~ s
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de Intereses a Pagar por cada Titulo de Deuda de la sub-serie
de la Serie Mezzanine Respectiva"/. Los saldos remanentes de
cada divisidén serédn invertidos en los instrumentos - valores

definidos en la seccién Trece.diezi de este Contrato de

Emisién. /b/ Modificacidén de la o las Tablas de Desarroilo de

las Series Mezzanine y comunicacién a entidades relevéntes.
Una vez realizados los calculos anteriores, el Emisor aeberé
modificar la tabla de desarrollo de cada una de laé sub-
series de las Series Mezzanines que fuesen a pagar intereses
en la préxima Fecha de Pago /salvo respecto de las sub—éeries
de la Serie Mezzanine que ademds fuese una Serie Subordinada
Superior respecto de la cual corresponda ademas procedér con

el pago extraordinario de intereses o de intereses y capital,

en cuyo caso se aplicaran las disposiciones de la secciédn

Trece.uno.dos de este Contrato de emisién/ y enviard una
comunicacién escrita al Representante, al DCV, ia la
i
Superintendencia, a las Bolsas de Valores vy a los
Clasificadores de Riesgo, en 1la misma fecha en qﬁe se
publique el Aviso a que se refiere la letra /c/ siguieﬁte, y
en todo caso, con una anticipacién minima de diez dias
corridos a la proéxima Fecha de Pago, informando que proéederé
con el pago extraordinario de intereses de la o las Series
Mezzanines que correspondan /informacién que debera inciuir a
lo menos las menciones a ser incorporadas en el Aviso:a que
se refiere la letra /c/ siguiente/ y acompafiando copialde la
protocolizacién que se hubiere hecho en una notaria de
Santiago, de la o las nuevas Tablas de Desarrollo
resultantes, las que deberan reflejar el pago de intéreses
determinado de conformidad con lo dispuesto en la letra /a/

anterior, y en su caso, la capitalizacién de aquella parte de
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los intereses que no puedan ser pagados en la proxima Fecha
de Pago con cargo al Monto Especifico Disponible para el Pago
de Intereses de cada sub-serie de la Serie Mezzanine
respectiva. La comunicacién y la o las nuevas Tablas de
Desarrollo se enviardn a la Superintendencia como parte de la
obligacién de informacién continua que asume el Emisor. No
obstante lo anterior, la omisién de una o mas de dichas
actividades no importard un obstadculo a la vigencia de la o
las nuevas Tablas de Desarrollo de las Series Mezzanines,
vigencia que se producird a contar desde el momento en que se
protocolice la o las nuevas Tablas de Desarrollo en una
notaria publica de Santiago /cada una de estas nuevas Tablas
de Desarrollo se entenderd que a partir de la fecha de la
protocolizacién es la "Tabla de Desarrollo Vigente" de la
Serie respectiva/. La informacidén al DCV sera practicada por

alguno de los medios establecidos en el contrato suscrito

entre el Emisor y el DCV, el que procedera a la incorporacién

en sus archivos, de los nuevos antecedentes que surjan del

OOHSNd‘g

0
2 OIYV.ION Z
ST S

pago extraordinario de la o las Series Mezzanines respectivas

s y de la o las nuevas Tablas de Desarrollo. /c/ Aviso de Pago

de Tntereses de una o mas Series Mezzanines. JSe deberéa

publicar un aviso en el Diario, con a lo menos diez dias de
anticipacién a la fecha del pago extraordinario de intereses
de una o mas Series Mezzanines, en el gue se debera senalar
lo siguiente respecto de cada una de las Series Mezzanines
que pagardn intereses en forma extraordinaria: /i/ la Fecha
de Pago; /ii/ el Monto Especifico de Intereses a Pagar por
cada Titulo de Deuda de cada sub-serie de la Serie Mezzanine

respectiva; /iii/ indicacién que en la Fecha de-
o5
s 4 1

Monto Especifico de Intereses a Pagar por _éadéff?ﬁtﬁ@p de

"j?‘ " \Y ';\x‘;

£

—~RPago, el
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Deuda de cada sub-serie de la Serie Mezzanine Respectiva se

1
1

transformara en vencido y pagadero en favor de los Tegdores
de Titulos de Deuda de las sub-series de la Serie Mezzanine
respectiva; /iv/ indicacién de que con el objeto de reflejar
el pago extraordinario de intereses se ha confeccionado una
nueva © nuevas Tablas de Desarrollo, segun sea el casé, las
que se encontraran a disposiciér del publico én la
Superintendencia y en las oficinas del Emisor; y /v/ para el

caso que los Titulos de Deuda hayan sido confeccibnados

materialmente, el lugar en que los Titulos de Deuda deberan

1
i

ser presentados para el cobro del pago extraordinario de

‘

intereses. /d/ Fondos para el Pago de los Intereses. El Banco

Pagador efectuara el pago por orden y cuenta del Patrimonio
b
Separado, debiendo el Emisor proveerle los fondos suficientes

1
y disponibles para tal efecto con uné anticipacién minima de

dos Dias Habiles Bancarios a la fecha que deba efectuarse el

pago de los intereses de la o las Series Mezzanines. /e/

Exigibilidad del Pago Extraordinario de Intereses. Una vez

|
publicado el Aviso indicado en la letra /c/ anterior, el
I
Monto Especifico de Intereses a Pacar por cada Titulo de

Deuda de cada sub-serie de la Serie Mezzanine respectiva se
1]

transformara en vencido y pagadero en favor de los Titulos de

Deuda de cada sub-serie de la Serie Mezzanine

correspondiente. /£/ Mecanismos para reflejar el pago

extraordinario de intereses en los Titulos de Deuda

Mezzanines. El pago extraordinario de intereses de los
Titulos de Deuda de las Series Mezzanines, beneficiard en
igual forma a todos los Titulos de Deuda de cada sub-serie de

la Serie Mezzanine respectiva, en forma independiente si se

encontraren materializados o no a la Fecha de '@ Pago
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respectiva. En cuanto a los Titulos de Deuda
desmaterializados, el pago extraordinario de intereses de las
Series Mezzanines se regird por las reglas de pago reguladas
en este Contrato de Emisidén. En cuanto a los Titulos de Deuda
hayan sido confeccionados materialmente, el pago
extraordinario de intereses de las Series Mezzanines, se
efectuara previa entrééa de los respectivos Titulos de Deuda
al Banco Pagador, el gque sin desprender ningun cupdn del
Titulo, deberd retimbrar el Unico cupdn de dicho Titulo, para
indicar, sobre la base de lo informado e instruido por el
Emisor, el nuevo monto de dicho cupdn. /a/ Pago

extraordinario de Intereses de la o las Series Mezzanines.

Segun se indicara en la letra /a/, numeral /ii/ anterior, el
pago extraordinario de intereses se efectuara en la Fecha de
Pago mas prdéxima a la Fecha de Célculo respectiva. En el caso
que la Fecha de Pago recaiga en un dia que no fuere Dia Habil
Bancario, el pago se realizard el primer dia hédbil bancario

} inmediatamente posterior. /h/ Gastos asociados al Pago

Extraordinario de Intereses de la o las Series Mezzanines.

Los gastos de publicacién y notariales asociados a 1los
procedimientos de pagos extraordinarios de una o mas Series
Mezzanines, serdn de cargo del Patrimonio Separado y no
podrédn exceder de Treinta Unidades de Fomento, en cada
oportunidad en que corresponda efectuar pagos extraordinarios
de intereses /pero sin importar el numero de Series
Mezzanines que serdn objeto de pago extraordinario de
intereses/. Se deja expresa constancia de gque este monto
méaximo de Treinta Unidades de Fomento es ug ;wﬁnto maximo
i&AlﬂgmlO de

conjunto para los gastos asociados al Pago é&tra

i
{
77

[@F: *w—x

Intereses de la Series Mezzanines, al Res&ag% Aﬁtlclpado o
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Pago Extraordinario de los Titulos de Deuda de la Serie A
Preferente y al pago extraordinario de intereses ;o de
intereses vy capital de wuna o mas Series Subordinadas

Superiores. Doce.diez. Reajustabilidad: Los Titulos de Deuda

emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada
cuota, tanto de capital como de intereses, contemplarann como
unidad de reajustabilidad a la Unidad de Fomento y deberéan
pagarse en su equivalente en Pesos conforme al valor Que la
Unidad de Fomento tenga al vencimiento de cada Euota.

Doce.once. Moneda de Pago: Todos los Titulos de Deuda que se

emitan con cargo a la Linea se pagardn en Pesos conforme al
valor de la Unidad de Fomento a la fecha del vencimiento.

Doce.doce. Aplicacién de normas comunes: En todo 1lo no

regulado en las respectivas Escrituras Piblicas de
Colocacidén, se aplicarén las normas comunes previstas eﬁ este
instrumento para todos los Titulos de Deuda que se emitan con
cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub—serie.

Doce.trece. Régimen Tributario: Salvo gue se indique 1lo

contrario en la Escritura Piblica de Colocacién
correspondiente que se suscriba con cargo a la Iinea, los
Titulos de Deuda [de la Serie A Preferente] se acogen al
régimen tributario establecido en el articulo ciento éuatro
de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Décreto
Ley Numero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos
setenta y cuatro y sus nmdificaciones. Para estos eféctos,
ademds de 1la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor

determinaréa, después de cada colocacidn, una tasa de interés
fiscal para los efectos del calculo de los intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral uno

del referido articulo ciento cuatrce. La tasa de interés
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fiscal serd informada por el Emisor a la Superintendencia
dentro del mismo dia de la colocacién de dque se trate. ©Se
deja expresa constancia que, para efecto de la retencidén de
los impuestos aplicables de conformidad con el articulo
setenta y cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta antes
singularizada, los Titulos de Deuda de las respectivas series
o sub-series que se emitan con cargo a la Linea se acogerén a
la forma de retencidén sefialada en el numeral ocho del citado
articulo setenta y cuatro. Los contribuyentes sin domicilio
ni residencia en Chile deben contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, depdésito de valores u
otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea
responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que

les afecten. Doce.catorce. Declaracidn de los Titulos de

Deuda Colocados: Dentro de los diez dias corridos siguientes

a cualquiera de las fechas que se indican a continuacidn: /a/

EER a fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los
P
LON 21, o . .
‘\“~ﬂ1521tulos de Deudas emitidos con cargo a la Linea en virtud de
\\r:'}:ﬂ(_\'?f; , . . . s P
L una determinada Escritura Publica de Colocacién; /ii/ a la

del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o /iii/ a
la fecha en que el Emisor haya acordado reducir el monto
total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad

a lo dispuesto en la seccidén Doce.uno de esta clausula

Duodécima el Emisor deberd declarar el numero de Titulos de
Deuda colocados y puestos en circulacién de la respectiva
emisién con cargo a la Linea, con expresién de su serie o
sub-serie, valor nominal y numeros de los Titulos, mediante
escritura publica, debiendo remitir una copia de la misma a
la Superintendencia dentro del plazo de cinco diés\éb;gidos

. Cof
desde la fecha de su suscripcién. DECIMO /TERCERO:

1O Foal /‘ ,{{

NS Aa}
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ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA ESTRUCTURA DE IAS

EMISIONES CON CARGO A IA LINEA.- Trece.uno. Normas Referentes

a la Sustitucidén, Rescate Anticipado v/o Pago Extraordinario

de Titulos de Deuda: Trece.uno.uno. De la Sustitucidén de

Activos y del Rescate Anticipado de los Titulos de Deuda de la
Serie A Preferente: /I/ Obligacién de Sustitucién y/o Rescate
Anticipado. El1 Emisor deberd en cada Fecha de Célculo,
realizar los calculos necesarios con el objeto de detérminar
el monto total acumulado en la Cuenta de Obligaciones por
Prepago y en la Cuenta de Excedentes /en lo sucesivo el monto
resultante de la suma de ambas cuentas denominado el “Mbnto
Total de Prepagos y Excedentes"/. En el evento que el Monto
Total de Prepagos y Excedentes sea superior a trescientas
Unidades de Fomento \% sea suficiente para prepagar
integramente en la préxima Fecha de Pago a lo menos un Titulo
de Deuda de <cada wuna de las sub-series de la Sefie A
Preferente que se hubiesen emitido con cargo a‘la Linea, el

Emisor deberd optar por wuna o mds de las siguientes

alternativas: /a/ Sustitucidén: E1 Emisor podra optar por
sustituir todo o parte del Monto Total de Prepagos vy
Excedentes, por Activos de caracteristicas similares a las

previstas en la seccidn Cuatro.uno de la clausula Cuarta de

este Contrato de Emisidén. En caso de optar por la sustituciédn,
el Emisor deberd suscribir el o los contratos de compraventa
de los nuevos Activos que se incorporaradn al Patrimonio
Separado, a mas tardar en la prdéxima Fecha de Céiculo.
Asimismo, en forma previa a la suscripcidén de tales contfatos,
el Emisor requerira la autorizacidn previa del Representante
de los Tenedores de Titulos de Deuda, gquien la otorgéré en

todo caso, en mérito de los certificados emitidos por los dos
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clasificadores de riesgo vigentes, que certifiquen que la
sustitucién referida no desmejora la clasificacidén vigente de
los Titulos de Deuda emitidos con cargo a la Linea al tiempo
de requerirse dicha autorizacién. La sustitucidn de que se
trate no requeriréd ni supondrd la modificacidén del presente
Contrato de Emisién. En el evento que por cualquier causa no
se hubiesen suscrito los contratos de compraventa de 1os
nuevos Activos en o antes de la préxima Fecha de Calculo, el
Emisor deberd dejar sin efecto su decisidn de sustitucidn, vy
deberd optar por el rescate anticipado de Titulos de Deuda de
la Serie A Preferente, en la medida gque en dicha nueva Fecha
de Calculo se cumplan los requisitos que obligan al Emisor a
optar por la sustitucidén o por el rescate anticipado de la
Serie A Preferente. Los gastos en honorarios de abogados,
notariales y de inscripcién asociados a la sustitucidn de
activos, seran de cargo del Patrimonio Separado. En todo caso,
tales gastos no podréﬁ éxceder la cantidad de treinta Unidades

de Fomento por cada evento de sustitucién. /b/ Rescate

anticipado de la Serie A Preferente: En el evento que el

Emisor no hubiese optado por la sustitucién de Activos o bien,
hubiese destinado a dicha sustitucidén de Activos sdblo parte
del Monto Total de Prepagos y Excedentes, y el remanente que
restare fuese suficiente para prepagar integramente en la
préoxima Fecha de Pago a lo menos un Titulo de Deuda de cada
una de las sub-series de la Serie A Preferente, el Emisor
debera utilizar el Monto Total de Prepagos y Excedentes /o el
remanente, en caso de haberse optado ademéds por la sustitucién
de Activos/ para proceder al rescate anticipado y por sorteo,
A4,

de Titulos de Deuda de cada sub-serie de f$éu G@r%E\ A
_\/(

Preferente. En caso de optar por el rescate ant1c1pado’§}se
v

LS E
N, \-)/ o

vy
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aplicaran las siguientes disposiciones: /i/ Monto Total

Destinado al Rescate Anticipado. El Emisor deberd determinar

en la Fecha de Calculo respectiva, el monto o suma total que
destinara, con cargo al Monto Total de Prepagos y Exce&entes,
al rescate anticipado y por sortec de los Titulos de Deﬁda de
la Serie A Preferente /en lo sucesivo "El Monto Total de
Rescate de la Serie A Preferente"/. En todo caso, el. Monto
Total de Rescate de la Serie A Preferente deﬁeré. ser'jde un
monto que permita el pago de a lo menos un Titulo de Deﬁda de

cada sub-serie de la Serie A Preferente. /i1i/ Determinacioén de

la cantidad de Titulos de Deuda a ser pagados

extraordinariamente. Para determinar =1 numero de Titulos de

Deuda de cada sub-serie de la Serie A Preferente éue se
rescataran y pagardn extraordinariamente, se aplicardn las
siguientes reglas: /iia/ Se calcularé Ql Saldo Insoluto;de la
Serie A Preferente en circulacién, mediante la suma del Saldo
Insoluto de los Titulos de Deuda de cada sub-serie de la Serie
A Preferente en circulacién /el "Saldo Insoluto Total de 1la
Serie A Preferente"/. A continuacién se determinaradn los
porcentajes que representen los Saldos Insolutos de cada sub-
serie de la Serie A Preferente en el Saldo Insoluto Total de
la Serie A Preferente /los "Porcentajes de cada sub—sefie de
la Serie A Preferente"/, y se multiplicardn cada uno &e los
Porcentajes de cada sub-serie de la Serie A Preferehte a
rescatar por el Monto Total de Rescate de la Serie 2
Preferente, correspondiendo el resultado de cada una de dicha
operaciones al "Monto de Rescate Aplicable a cada sub-serie de
la Serie A Preferente". /iib/ Con el objeto de determinar el

numero o cantidad de Titulos de Deuda de cada sub-serie de la

Serie A Preferente que serdn sorteados para su rescate
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anticipado, se dividirdn cada uno de los Montos de Rescate
Aplicable a cada sub-serie de la Serie A Preferente, por el
Saldo TInsoluto de un Titulo de la sub-serie de la Serie A
Preferente que corresponda, segun el monto que se sefiale para
la préxima Fecha de Pago en la columna "Saldo Insoluto Final"”
de 1la Tabla de Desarrollo respectiva, expresandose el
resultado en numeros enteros. Los saldos remanentes de cada
divisién seran invertidos en los instrumentos - valores

definidos en la seccidén Trece.diez de este Contrato de

Fmisién. /iii/ Sorteo. El sorteo de los Titulos de Deuda de la

o las sub-series de la Serie A Preferente a rescatar se
realizard ante Notario Publico, con a lo menos diez dias
corridos de anticipacién a la préxima Fecha de Pago, debiendo
el Emisor publicar un aviso en el Diario con a lo menos cinco
dias corridos de anticipacidén a la fecha en dgque se vaya a
efectuar el sorteo, con indicacién de su dia, hora y lugar.
Con igual anticipacién comunicard el hecho, para fines

informativos, al Representante de los Tenedores de Titulos de

Deuda, y al DCV, para los efectos de que este ultimo a traves
\Qe sus sistemas informe a los depositantes. A la diligencia de
sérteo podran asistir el Representante de los Tenedores de
Titulos de Deuda, el DCV y los Tenedores de Titulos de Deuda
que asi lo deseen. No se invalidard el procedimiento de
rescate anticipado si a la diligencia de sorteo no asistieran
algunas de las personas recién sefialadas. Verificado el sorteo
el dia previsto para ello, el Notario Publico asistente
levantard un acta de la diligencia en la que se dejara
constancia del numero y serie de los Titulos sorteados; el

acta sera protocolizada en los registros del Notarie-referido
- ::3 - [t’qé/

3

. . \ /’xk,‘; /5 ¢
el mismo dia de realizado el sorteo. Dentro deszs,%}@s ias

r
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corridos siguientes a la diligencia de sorteo, se publicara
por una vez un aviso en el Diario, con una ndémina de los
Titulos de Deuda sorteados para su rescate anticipado, con
expresidén del numero y serie de cada uno de ellos. Asimismo,
por tratarse de una emisidén desmaterializada de Tituios de
Deuda, el contenido del acta de sorteo se comunicard a través
de los sistemas del DCV, quien informard a los depositantes,
para cuyo efecto el Emisor proveerd al DCV con el aéta de

sorteo respectiva. /iv/ Fondos para el Rescate Anticipado. E1

Banco Pagador efectuara el rescate anticipado de el o los

Titulos de Deuda que resulten sorteados, por orden y cuenta

del Patrimonio Separado, debiendo el Emisor proveerle los
|

fondos suficientes y disponibles para tal efecto con una

anticipacién minima de dos Dias Hé&biles Bancarios a la Fecha

de Pago respectiva. /v/ Fecha de Rescate Anticipado o Pago

extraordinario. El pago extraordinario o rescate anticipado de

los Titulos de Deuda de la o las sub-series de la Série A
Preferente que resultaren sorteados, se efectuard en la:Fecha
de Pago mds prodxima a la Fecha de Célculo respectiva.‘En el
caso que la Fecha de Pago recaiga en un dia que no fuefe Dia
Habil Bancario, el pago se realizard el primer Dia jHébil

Bancario inmediatamente posterior. /vi/ Gastos asociados al

Rescate Anticipado o Pago Extraordinario de los Titulos de

Deuda de la Serie A Preferente. Los gastos de publicacién vy

notariales asociados a los procedimientos de réscate

anticipado o pagos extraordinarios de los Titulos de Deuda de
|

la Serie A Preferente, serdn de cargo del Patrimonio Sebarado

y no podran exceder de treinta Unidades de Fomento, eﬁ cada

oportunidad en que corresponda efectuar un rescate anticipado

o pago extraordinario de Titulos de Deuda de 1la Serie A
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Preferente /pero sin importar el numero de sub-series de la
Serie A Preferente y/o de Titulos de Deuda de la Serie A
Preferente que seran objeto de rescate anticipado o pago
extraordinario/. Se deja expresa constancia de que este monto
méximo de treinta Unidades de Fomento es un monto maximo
conjunto para los gastos asociados al Pago Extraordinario de
Intereses de la Series Mezzanines, al Rescate Anticipado o
Pago Extraordinario de los Titulos de Deuda de la Serie A
Preferente vy al pago extraordinario de intereses o de
intereses y capital de wuna o mds Series Subordinadas
Superiorés. /II/ Facultad u Opcién de Sustitucidén y/o Rescate
Anticipado. En el evento que en una determinada Fecha de
Calculo el Monto Total de Prepagos y Excedentes sea inferior a
trescientos Unidades de Fomento, pero sea suficiente para

prepagar integramente en la prdxima Fecha de Pago a lo menos

}Preferente, el Emisor tendrd el derecho u opcién /y no la
obligacién/ de: /a/ sustituir todo o parte del Monto Total de
Prepagos y Excedentes, por nuevos Activos de caracteristicas

similares a las previstas en la seccién Cuatro.Uno de la

cldusula Cuarta de este Contrato de Emisién; y/o /b/ proceder
al rescate anticipado y por sorteo, de Titulos de Deuda de
cada sub-serie de la Serie A Preferente. En el evento que el
Emisor ejerza alguna de dichas opciones, deberd dar
cumplimiento a las disposiciones de la letra /a/ del titulo
/I/ anterior /en caso de optar por la sustitucién/, o bien, a
las disposiciones de la letra /b/ del titulo /I/ anterior /en
caso de optar por el rescate anticipado/. En el evento que el
Emisor no ejerza ninguna de las opciones, debe;é,manfener el

Monto Total de Prepagos y Excedentes invé§ti¢dﬂ%én¢jlos
19 M7 Yo
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instrumentos - valores definidos en la seccidn Trece.diez de

este Contrato de Emisién. Trece.uno.dos. De la Sustitucién de
Activos y del Pago Extraordinario de Intereses o de Intereses
y Capital de los Titulos de Deuda de la Serie Subordinada

Superior. /I/ Obligacién de Sustitucién vy/o de Pago
Extraordinario de Intereses o de Intereses y Capital‘de la
Serie Subordinada Superior. Una vez pagados integrameﬁte la
totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie A Preferenfe, el
Emisor deberd en cada Fecha de Calculo, realizar los cadlculos
necesarios con el objeto de determinar el Monto Tofal de
Prepagos y Excedentes. En el evento que el Monto Toéal de
Prepagos y Excedentes sea igual o superior a trescientas

Unidades de Fomentos, el Emisor debera optar por una o mas de

los siguientes alternativas: /a/ Sustitucidén: El Emisor podra

optar por sustituir todo o parte del Monto Total de Prepagos y

Excedentes, por Activos de caracteristicas similares a las

previstas en la seccidédn Cuatro.uno de la clausula Cuarta de

este Contrato de Emisidén. En caso de optar por la sustitﬁcién,
el Emisor deberd suscribir el o los contratos de compréventa
|
de los nuevos Activos que se incorporardn al Patrimonio
Separado, a mas tardar en la préxima Fecha de Céiculo.
Asimismo, en forma previa a la suscripcidén de tales contratos,
el Emisor requerird la autorizacién previa del Represeﬁtante
de los Tenedores de Titulos de Deuda, quien la otorgéré en
todo caso, en mérito de los certificados emitidos por los dos
clasificadores de riesgo vigentes, que certifiquen qhe la
sustitucidén referida no desmejora la clasificacidén vigeﬁte de
los Titulos de Deuda emitidos con cargo a la Linea al fiempo
de requerirse dicha autorizacién. La sustitucién de Que se
trate no requerird ni supondrid la modificacién del présente
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Contrato de Emisidén. En el evento que por cualquier causa no
se hubiesen suscrito los contratos de compraventa de los
nuevos Activos en o antes de la préxima Fecha de Calculo, el
Emisor deberd dejar sin efecto su decisién de sustitucidn, vy
deberd optar por el pago extraordinario de intereses o de
intereses y capital de la Serie Subordinada Superior, en la
medida que en dicha nueva Fecha de Calculo se cumplan los
requisitos que obligan al Emisor a optar por la sustitucidén o
por el pago extraordinario de intereses o de intereses vy
capital de la Serie Subordinada Superior. Los gastos en
honorarios de abogados, notariales y de inscripcidén asociados
a la sustitucién de activos, serédn de cargo del Patrimonio

Separado. /b/ Pago Extraordinario de Intereses o de Intereses

y Capital de la Serie Subordinada Superior: En el evento que

el Emisor no hubiese optado por la sustitucidén o bien, hubiese
destinado a dicha suétitucién sdlo parte del Monto Total de
Prepagos y Excedentes, y el remanente que restare fuese igual
o superior a trescientas Unidades de Fomento, el Emisor debera
utilizar el Monto Total de Prepagos vy Excedentes, o el
remanente del mismo en caso de haberse optado ademéas por la
sustitucién /en lo sucesivo "E1l Monto Total de Pago
Extraordinario de la Serie Subordinada Superior"/ para
proceder al pago extraordinario de intereses o de intereses vy
capital de los Titulos de Deuda de 1la Serie Subordinada
Superior. El pago extraordinario de intereses o de intereses y
capital de la Serie Subordinada Superior, se sujetara a las

siguientes disposiciones: /i/ Incremento del Monto Total de

Pago Extraordinario de la o 1las sub-series de, "la Serie

Subordinada Superior. En el evento que la Serég Stibordinada
A

5 AN :
Superior fuese ademds una Serie Mezzanine respecto’ de la cual
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se hubiese cumplido, en la Fecha de Calculo respectiva, la
Condicién parav el Pago de Intereses que le resultare
aplicable, se sumard al Monto Total de Pago Extraordinario de
la Serie Subordinada Superior, el Monto Total Disponiblé para
el Pago de Intereses de dicha Serie Mezzanine. El resultédo de
dicha suma serd para todos los efectos de este Contrato de
Emisién el nuevo 'y definitivo "Monto Total de Pago
Extraordinario de 1la Serie Subordinada Superior".: /ii/

Determinacién del Monto Total de Pago Extraordinario aplicable

a cada sub-serie de la Serie Subordinada Superior. Para

determinar el monto total que se destinara al' pago
extraordinario de intereses o de intereses y capital de los
Titulos de Deuda de cada sub-serie de la Serie Suborainada
Superior se calculard el Saldo Insoluto de todas las sub-
series dé la Serie Subordinada Superior en circulécién,
mediante la suma del Saldo Insoluto de cada sub-serie de la
Serie Subordinada Superior en circulacidén /el "Saldo Insoluto
Total de la Serie Subordinada Superior"/. A continuacidén se
determinaran los porcentajes que representen los Saldos
Insolutos de cada sub-serie de la Serie Subordinada Suﬁerior
en el Saldo Insoluto Total de la Serie Subordinada Superior
/los "Porcentajes de cada sub-serie de la Serie Subor:dinada
Superior"/, y se multiplicardn cada uno de los Porcentajes de
cada sub-serie de la Serie Subordinada Superior por ellMonto
Total de Pago Extraordinario de la Serie Subordinada Supérior,
correspondiendo el resultado de cada una de dichas operaéiones
al "Monto Total de Pago Extraordinario Aplicable de cada sub-

serie de la Serie Subordinada Superior". /iii/ Determinaciédn vy

utilizacidén del Monto Especifico de Pago Extraordinario

aplicable a cada Titulo de Deuda de cada sub-serie de la Serie
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Subordinada Superior. Con el objeto de determinar el monto

especifico a pagar extraordinariamente por concepto de cada
Titulo de Deuda de una determinada sub-serie de la Serie
Subordinada Superior, se dividird el Monto Total de Pago
Extraordinario Aplicable a la sub-serie respectiva de la Serie
Subordinada Superior, por el numero de Titulos de Deuda de la
misma sub-serie, expresandose el resultado en numeros enteros
/el "Monto Especifico de Pago Extraordinario de cada Titulo de
Deuda de la sub-serie respectiva de la Serie Subordinada
Superior"/. Los saldos remanentes de cada divisiodn seran
invertidos en los instrumentos - valores definidos en la

seccidn Trece.diez de este Contrato de Emisién. E1 Monto

Especifico de Pago Extraordinario de cada Titulo de Deuda de
la sub-serie respectiva de la Serie Subordinada Superior, se
destinara, en primer lugar, a pagar todo o parte de los
intereses devengados o por devengarse hasta la prdxima Fecha
de Pago, y en segundo lugar, a pagar todo o parte del capital

de los Titulos de Deuda respectivos. /iv/ Modificacidén de la o

las Tablas de Desarrollo de la Serie Subordinada Superior y

\
%

‘comunicacién a entidades relevantes. Una vez realizados 1los

cdlculos anteriores, el Emisor deberd modificar la Tabla de
Desarrollo de cada sub-serie de la Serie Subordinada Superior
objeto de pago extraordinario, y enviard una comunicacidn
escrita al Representante, al DCV, a la Superintendencia, a las
Bolsas de Valores y a los Clasificadores de Riesgo, en la
misma fecha en que se publique el Aviso a que se refiere el
literal /v/ siguiente, y en todo caso, con una anticipacién
minima de diez dias corridos a la préxima Fecha de Pago,

informando que procederd con el pago extraordinario de

A T

L SN
intereses o de intereses y capital de la o Aas sub-sekies de
P AR SN R
P A
:\ oA
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la Serie Subordinada Superior /informacidén que debera incluir
a lo menos las menciones a ser incorporadas en el Aviso a que
se refiere el literal /v/ siguiente/ y acompafiando copia de la
protocolizacidén que se hubiere hecho en una notaria de
Santiago, de la o las nuevas Tablas de Desarrollo resultantes,
las que deberdn reflejar el pago de intereses o de interéses \%
capital de conformidad con lo dispuesto en el literal:/iii/
anterior, y en su caso, la capitalizacidén de aquella pa#te de
los intereses que no puedan ser pagados en la prdéxima Fecha de
Pago con cargo al Monto Especifico de Pago Extraordinario de
cada Titulo de Deuda de la sub-serie respectiva de la'Serie
Subordinada Superior. La comunicacidén y la o las nue?as Tablas
de Desarrollo se enviardn a la Superintendencia como parte de
la obligacidén de informacidn continua que asume el Emisor. No
obstante lo anterior, la omisién de una o mds de dichas
actividades no importard un obstaculo a la vigencia de la o
las nuevas Tablas de Desarrollo de la Serie Subordinada
Superior, vigencia que se producird a contar desde el momento
en que se protocolice la o las nuevas Tablas de Desarrollo en
una notaria publica de Santiago /cada una de estas nuevas
Tablas de Desarrollo se entenderd que a partir de la fecha de
la protocolizacién es la "Tabla de Desarrollo Vigente" de la
sub-serie respectiva de la Serie Subordinada Superior/. La
informacidén al DCV serd practicada por alguno de los medios
establecidos en el contrato suscrito entre el Emisor y el DCV,
el que procederd a la incorporacidédn en sus archivos, de los
nuevos antecedentes que surjan del - pago extraordinario de
intereses o de intereses vy capital de 1la o las Series
Subordinadas Superiores y de la o las nuevas tablas de

desarrollos. /v/ Aviso de Pago Extraordinario de Intereses o
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de Intereses y Capital de una o mas Series Subordinadas

Superiores. Se debera publicar un aviso en el Diario con a lo
menos diez dias de anticipacién a la préxima Fecha de Pago, en
el que se deberd sefialar lo siguiente respecto de cada una de
las sub-series de la Serie Subordinada Superior que pagaran
intereses o intereses y capital en forma extraordinaria: /a/
la Fecha de Pago; /b/ el monto de intereses o de intereses y
capital a pagar por cada Titulo de Deuda de la sub-serie de la
Serie Subordinada Superior respectiva; /c/ indicacidén que en
la Fecha de Pago, el monto especifico de intereses O de
intereses y capital a pagar por cada Titulo de Deuda de 1la
sub-serie respectiva de la Serie Subordinada Superior se
transformard en vencido y pagadero en favor de los Tenedores
de los Titulos de Deuda de la sub-serie respectiva de la Serie
Subordinada Superior, y que, salvo que el Emisor no cumpla con
el pago extraordinario, el capital a ser pagado
extraordinariamente cesard de devengar intereses desde y con
posterioridad a esa fecha; /d/ indicacién de que con el objeto
. de reflejar el pago extraordinario de intereses o de intereses
y de capital, se ha confeccionado una nueva O nuevas Tablas de
Desarrollos de cada sub-serie de la Serie Subordinada
Superior, las que se encontraran a disposicién del publico en
la Superintendencia y en las oficinas del Emisor; y /e/ para
el caso que los Titulos de Deuda se hayan sido confeccionados
materialmente, el lugar en que los Titulos de Deuda deberan
ser presentados para'Ael cobro del pago extraordinario de

intereses o de intereses y capital. /vi/ Fondos para el Pago

Extraordinario de los Intereses o de Intereses y Capital de

las Series Subordinadas Superiores. El Banco Pagadgr- éfectuara

;
e (SN

el pago por orden y cuenta del Patrimonio Seg%%ad

63



el Emisor proveerle los fondos suficientes y disponibles para
tal efecto con una anticipacién min:ma de dos Dias Habiles
Bancarios a la fecha que deba efectuarse el pago
extraordinario de los intereses o de intereses y capital de la

o las Series Subordinadas Superiores. /vii/ Exigibilidad del

Pago Extraordinario de Intereses o de Intereses y Capital de

las Series Subordinadas Superiores. Una vez publicado el Aviso

indicado en el 1literal /v/ anterior, el Monto Especifico de
Pago Extraordinario de cada Titulo de Deuda de la sub-serie
respectiva de la Serie Subordinada Superior se transformarad en
vencido y pagadero en favor de los Tenedores de los Titulos de

Deuda respectivos. /viii/ Mecanismos para reflejar el Pago

Extraordinario de Intereses o de Intereses y Capital en los

Titulos de Deuda de la Serie Subordinada Superior. Ei pago
exfraordinario de intereses o de intereses y capital de los
Titulos de Deuda de la Serie Subordinada Superior, beneficiaré
en igual forma a todos los Titulos de Deuda de cada subLserie
de la Serie Subordinada Superior, en forma independiente si se
encontraren materializados o no a la Fecha de Pago respectiva.
En cuanto a los Titulos de Deuda desmaterializados, el pago
extraordinario de intereses o de intereses y capital :de la
Serie Subordinada Superior se regird por las reglas dé pago
reguladas en este Contrato de Emisién. En cuanto a los;Titulos
de Deuda hayan sido confeccionados materialmente, el rago
extraordinario de intereses o de intereses y capital de las
Series Subordinadas Superiores, se efectuard previa entrega de
los respectivos Titulos de Deuda al Banco Pagador, el qﬁe sin
desprender ningun cupdén del Titulo, deberd retimbrar el.ﬁnico
cupdn de dicho Titulo, para indicar, sobre 1la base ae lo

informado e instruido por el Emisor, el nuevo monto de dicho
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El pago

RAUL UNDURRAGA LASO

cupdn.

Intereses y Capital de la Serie Subordinada Superior.
extraordinario de intereses o de intereses y capital de la

Serie Subordinada Superior se efectuard en la Fecha de Pago
mids préxima a la Fecha de Calculo respectiva. En el caso que
la Fecha de Pago recaiga en un dia que no fuere Dia Habil
el pago se realizard el primer Dia Habil Bancario
al Pago

Gastos asociados

Bancario,
inmediatamente posterior. /x/
Extraordinario de Intereses o de Intereses y Capital de la
Superior. Los gastos de publicacién vy
procedimientos de pagos

los

Subordinada
a

Serie
asocilados

notariales

extraordinarios de intereses o de intereses y capital de la

Serie Subordinada Superior, seran de cargo del Patrimonio

Separado y no podran exceder de treinta Unidades de Fomento,
cada oportunidad 'en que corresponda efectuar pagos

extraordinarios de intereses o de intereses y capital /pero

en
sin importar el numero de sub-series de la Serie Subordinada

Superior que seran objeto de pago extraordinario de intereses
Se deja expresa constancia de que

o de intereses y capital/.

\;ste monto maximo de treinta Unidades de Fomento es un monto

t gastos asociados al Pago
Mezzanines, al

para los
Series

conjunto

de

Extraordinario de la
Rescate Anticipado o Pago Extraordinario de los Titulos de

maximo
Intereses

Deuda de la Serie A Preferente y al pago extraordinario de

intereses o de intereses y capital de la Serie Subordinada

/II/ Facultad u Opcién de Sustitucién y/o de Pago
Intereses y Capital de la

Superior.
de
se hubiesen

Extraordinario de Intereses o
En el gue

evento
Denda de 1la
/ '(/‘Ic’:""
SN
des‘galculo
By =

Cf

Serie Subordinada Superior.
pagado integramente la totalidad de los Titulos dg”

Serie A Preferente y que en una determinada %échd
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el Monto Total de Prepagos y Excedentes sea inferﬁor a
trescientas Unidades de Fomento, el Emisor tendrd el derécho u
opcidén /y no la obligacién/ de: /a/ sustituir todo o par%e del
Monto Total de Prepagos y Excedentes, por nuevos Activos de
caracteristicas similares a las previstas en la séccién
Cuatro.uno de la clausula Cuarta de este Contrato de Emisién;
y/o /b/ proceder al pago extraordinario de interesesi o de
intereses y capital de los Titulos de Deuda de laf Serie
Subordinada Superior. En el evento que el Emisor ejerza élguna
de dichas opciones, debera dar cumplimiento a: las

disposiciones de la letra /a/ del titulo /I/ anterior /eﬁ caso
de optar por la Sustitucidén/, o bien, a las disposicioﬁes de
la letra /b/ del Titulo /I/ anterior /en caso de optar ﬁor el
pago extraordinario/. En el evento que el Emisor no ejerza

ninguna de las opciones, deberd mantener el Monto Total de

Prepagos y Excedentes invertido en los instrumentos - valores

definidos en 1la seccién Trece.diez .de este Contrato de

Emisidén. Trece.uno.tres. Pago Extraordinario Voluntario Total
1

de Capital e Intereses de los Titulos de Deuda de las Series
Subordinadas. Una vez pagados integramente la totalidad de los
Titulos de Deuda de 1la Serie A Preferente, y en cuaiquier
Fecha de Pago a partir de la fecha en que se hubiese cuﬁplido
el plazo de veinte afios contado desde 1la inscripcién:de la

Linea en el Registro de Valores de la Superintendencia, el

Emisor tendra la facultad de proceder al pago extraordinario

del total, y no menos del total, del capital e intereses de

'

todos los Titulos de Deuda de las Series Subordinadas, todo
ello al valor par de cada Titulo de Deuda. En caso que el
Emisor decida ejercer esta facultad, deberd publicar un aviso

en el Diario con a lo menos diez dias de anticipacidén a la
|

|
'
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préxima Fecha de Pago, en el que se deberd seflalar 1lo
siguiente respecto de cada una de las sub-series de las Series
Subordinadas: /a/ la Fecha de Pago; /b/ el valor par a pagar
por cada Titulo de Deuda de la sub-serie de la Serie
Subordinada respectiva; /c/ indicacién que en la Fecha de
Pago, el valor par a pagar por cada Titulo de Deuda de la sub-
serie respectiva de la Serie Subordinada se transformara en
vencido y pagadero en favor de los Tenedores de los Titulos de
Deuda de la sub-serie respectiva de cada Serie Subordinada, y
que, salvo que el Emisor no cumpla con el pago extraordinario,
el capital a ser pagado extraordinariamente cesara de devengar
intereses desde y con posterioridad a esa fecha; y /d/ para el
caso que los Titulos de Deuda hayan sido confeccionados
materialmente, el lugar en que los Titulos de Deuda deberan
ser presentados para el cobro. El Banco Pagador efectuard el
pago por orden y cuenta del Patrimonio Separado, debiendo el
Emisor proveerle los fondos suficientes y disponibles para tal

efecto con wuna anticipacién minima de dos Dias Hébiles
\‘s\

Bancarios a la Fecha de Pago respectiva. En el caso que la

Fecha dé Pago recaiga en un dia gue no fuere Dia Héabil
Bancario, el pago se realizard el primer Dia Habil Bancario
inmediatamente posterior. Trece.uno.cuatro. Sustitucién de
Activos, Modificacién del Contrato de Emisién y Rescate
Anticipado en Casos que Indica. /I/ Pendiente el otorgamiento
del Certificado de Entero de una determinada emisidén con cargo
a la Linea, el Emisor /i/ podrd sustituir uno o mas Activos
que integran o fuesen a integrar el activo del Patrimonio
Separado, por otros Activos que reudnan caracteristicas

similares a aquellos que se sustituyen, cqpﬁ?nmg;wa las

,J"' '::“ /< e ‘,.\
/D AR G
condiciones previstas en la seccidn Cuatro.ung ‘de 1la iclaysula

J Ny (

67



Cuarta de este Contrato de Emisidén, o /ii/ podra modificar la

Escritura Publica de Colocacidén respectiva con el objeto de
reducir la emisidén al monto efectivamente colocado a dicha
fecha o, /iii/ proceder al rescate anticipado de todo o parte

de los Titulos de Deuda de Securitizacidén efectivamente

colocados conforme al procedimiento sefialado en el titulo /II/

siguiente de la presente seccidén Trece.uno.tres. Para llévar a
efecto la sustitucidén y/o modificacidén conforme a los a&épites
/i/ y /ii/ precedentes, el Emisor requerird de la autorizacisn
del Representante de los Tenedores de Titulos de Deuaa. La
sustitucidén de los Activos que forman el Patrimonio Separado y
la reduccidén de la emisidén respectiva al monto efeqtiv%mente
colocado deberd efectuarse por escritura publica anotada al
margen de la Escritura Publica de Colocacidén respectivé o de
su Escritura Complementaria, en su caso. El1 Emisor ﬁeberé
enviar copia de dicha escritura a la Superintendencia aentro
i

de 1los cinco dias siguientes a su otorgamiento para su

anotacién en el registro de la Emisién. /II/ Procedimiento

para el Rescate Anticipado de los Titulos de Deuda de la Serie

A Preferente y en su caso, Prepago de los Titulos de Deﬁda de

las Series Subordinadas efectivamente colocados pendiente el

otorgamiento del certificado de formacién de patrimonio

separado: La suma de dinero, y la cantidad de Titulos deiDeuda
de la Serie A Preferente de la emisidén respectiva é ser
rescatados anticipadamente seran determinados conjunt%mente
por el Representante y por el Emisor.Los Titulos de De&da de
la Serie A Preferente de la emisién respectiva que iserén
objeto de este rescate anticipado seran determinados mediante
sorteo que se realizard ante Notario Publico, el déciﬁo dia

habil anterior a la fecha prevista por el Representanté y el
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Emisor para el pago extraordinario de los correspondientes
Titulos de Deuda, debiendo el Emisor publicar un aviso en el
Diario, con a lo menos cinco dias corridos de anticipacidn a
la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo, con indicacidn
de su dia, hora y lugar. Con igual anticipacién comunicara el
hecho, para fines informativos, al Representante de los
Tenedores de Titulos de Deuda, y al DCV, para los efectos que
este Ultimo a través de sus sistemas informe a los
depositantes. A la diligencia de sorteo podran asistir el
EFmisor, el Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda,
el DCV y los Tenedores de Titulos de Deuda que lo deseen. No
se invalidard el procedimiento de rescate anticipado si a la
diligencia de sorteo no asistieran algunas de las personas
recién sefialadas. Verificados los sorteos el dia previsto para
ello, el Notario Publico asistente levantard un acta de la
diligencia en la que dejara constancia del numero y serie de
los Titulos sorteados. El1 acta serda protocolizada en 1los
registros del Notario referido, el mismo dia de realizados los
sorteos. Dentro de los tres dias corridos siguientes a la
Hdiligencia de sorteo, se publicard por una vez en Diario, una
némina con los Titulos sorteados que seran rescatados
anticipadamente, con expresién del numero y serie de cada uno
de ellos. Asimismo, por tratarse de una emisién
desmaterializada de Titulos de Deuda,‘el contenido del acta de
sorteo se comunicard a través de los sistemas del DCV, quien
informard a los depositantes, para cuyo efecto el Emisor
proveerd al DCV con el acta de sorteo respectiva. Este pago
extraordinario se efectuard en la fecha determinada por el
Representante y el Emisor, extinguiéndose tg;g;gente la

P .
-] Tt
respectiva obligacién. El1 precio de rescate q[ﬁhgqb\p@n cada
(5 SR
e} ey :
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Titulo de Deuda objeto del rescate serd igual al - saldo
insoluto del Titulo de Deuda respectivo, més los intéreses
devengados por el mismo Titulo de Deuda hasta la fecha en que
se efectle el rescate. Se deja expresamente establecido éue en
caso de procederse al rescate anticipado de Titulos de Deuda
de la emisidén respectiva de conformidad con 1lo dispue§to en

esta seccidn Trece.uno.tres, se aplicard el siguiente orden de

prelacién: /i/ en primer lugar, se procederd al rescate
anticipado, mediante sorteo, de los Titulos de Deuda de la
Serie A Preferente; /ii/ en segundo lugar, y en el eveﬁto de
haberse rescatado en forma anticipada la totalidad de los
Titulos de Deuda de la Serie A Preferente, el Emisor proéederé
a pagar en forma extraordinaria los intereses devengados:hasta
la fecha del pago extraordinario y/o el capital adeudgdo de
todos los Titulos de Deuda de la Serie B Subordinada,;hasta
concurrencia de la suma de dinero que estuviese disp;nible
para dicho prepago. El mismo procedimiento de f pago
extraordinario o prepago se continuard aplicando en ;forma
correlativa para los Titulos de Deuda de las Series C, b, E vy
F Subordinadas, respectivamente y en dicho orden. Los prépagos
que se efectien de conformidad con lcs literales /i/, y /ii/

anteriores, deberan ser hechos respetando las normas

establecidas en la secciébn Trece.uno.uno, titulo /1/,

i

literales /iv/ y /vi/, o en la en la seccidén Trece.uno.dos,

respectivamente. Trece.dos. Activos Adicionales: El1 Patrimonio
Separado sélo podra adquirir Activos adicionales a los que

|

integren el activo del Patrimonio Separado seguin se establezca
en cada Escritura Publica de Colocacidn y/o en sus respectivas
Escrituras Complementarias, con ocasién del ejercicio o

cumplimiento, segin sea el caso, de su facultad u obligacién
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de proceder con la sustitucién de activos conforme a las

disposiciones de la seccidén Trece.uno anterior. Trece.tres.

Normas Referentes a la Constitucién de Fondos por parte del

Patrimonio Separade y al uso de los mismos: El Patrimonio

Separado procurard formar y mantener el Fondo de Reserva
durante la vigencia de cualesquiera emisiones con cargo & la
Linea. Dicho Fondo de Reserva sdélo podrd ser utilizado para
pagar las Obligaciones de Corto Plazo y para pagar las
Obligaciones por Prepage, caso en los cuales debera ser
restituido con los primeros Valores Negociables de que
disponga el Patrimonio Separado en exceso de las Obligaciones
de Corto Plazo y de las Obligaciones por Prepago.

Trece.cuatro. Rescate Anticipado: El Patrimonio Separado

debera o podra, segun sea el caso, proceder con rescates
anticipados o amortizaciones extraordinarias de Titulos de
Deuda en los casos y con sujecién a los procedimientos que se

indican en la seccién Trece.uno de este Contrato de Emisidén.

Trece.cinco. Obligaciones, limitaciones, restricciones vy

prohibiciones. La colocacidén y posteriores transferencias de

ios Titulos de Deuda quedard restringida a Inversionistas
Calificados. Los Tenedores de Titulos de Deuda que vendan O
transfieran de cualquier manera uno o mas Titulos de Deudas a
personas que no sean Inversionistas Calificados, asi como los
asesores e intermediarios que participen en dichas
transferencias, incurriran en incumplimiento a la Ley de
Mercado de Valores, a la normas dictadas por la
Superintendencia sobre este particular y a este Contrato de
Emisién, y quedaran sujetos a las sanciones y obligaciones de

indemnizacién que procedan de conformidad con la-formativa

Y

legal aplicable. Trece.seis. Garantias: El fbégo de los
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intereses y las amortizaciones de capital de los Titulos de
Deuda no estard garantizado mediante el otorgamiento de
garantias, sean reales o personales, de ninguna clase.

Trece.siete. Aportes Adicionales: No habra aportes al

Patrimonios Separado adicionales al Activo. Trece.ocho. Saldos

impagos: Los Tenedores de Titulos de Deuda no tendrén la
opcidén de cobrar el eventual saldo impago de sus créditos en

el patrimonio comin de la Securitizadora. Trece.nueve.

Excedentes del Patrimonio Separado: El Emisor queda facultado

para retirar a titulo de excedentes, la suma de dinero
correspondiente al saldo que restare del monto total recéudado
en la colocacidén de los Titulos de Deuda de Securitizacién y/o
la totalidad de los Titulos de Deuda de ,las Series
Subordinadas pendientes de colocacién, luego de haberse pagado
integramente el precio de compraventa y cualquier otro.monto
relacionado con la adquisicién o alzamiento de los gravamenes
que pudiesen afectar a los Activos que se aporten al
Patrimonio Separado con ocasién de cada Escritura Publica de
Colocacidn. Dicho retiro de excedentes de cada colocacidén con
cargo a la Linea, podrd ser realizado inmediatamente déspués
que el Representante otorgue el certificado de entero del
activo de la emisidén respectiva con cargo a la Linea, conforme
a lo establecido en el articulo ciento treinta y siete de la
Ley de Mercado de Valores. No se considerard como retiro de
excedentes, la remuneracién que el Patrimonio Separado deba
pagar al Emisor por concepto de sus labores de Administracién
de los Activos. Tampoco se considerard como retiro de
excedentes, la remuneracidén que el Patrimonio Separado deba

pagar al Emisor por sus labores de Administracién y Control

General. Trece.diez. Administracién de Recursos Liquidos: E1
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Emisor podrad invertir o reinvertir en los instrumentos mas
abajo sefialados, toda cantidad de dinero recaudada por el
Patrimonio Separado. El.Emisor podrd, a su arbitrio, encargar
esta administracién a wuna institucién autorizada por el
articulo ciento cuarenta y uno de la Ley de Mercado de
Valores. Las inversiones deberan realizarse exclusivamente en
uno o mas cualquiera de los siguientes instrumentos-valores
que cuenten con clasificacién previa de conformidad a lo
dispuesto en la normativa vigente, a excepcién de los
referidos en la letra a) y f) siguientes, que no requeriran de
dicha clasificacién: a) Titulos emitidos por la Tesoreria
General de la Republica, por el Banco Central de Chile, Bonos
Leasing Ministerio de Vivienda y Urbanismo emitidos al amparo
de la ley diecinueve mil doscientos ochenta y uno, u OoOtros
titulos que cuenten con garantia estatal por el cien por
ciento de su valor hasta su total extincién; b) Depdsitos a
plazo y otros Titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas; c) Letras

e crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras; d)

RS
",

Borios y efectos de comercio de empresas publicas vy privadas
cuya emisién haya sido registrada en la Superintendencia; e)
Operaciones de compra con pacto de retroventa sobre
instrumentos-valores referidos en las letras a), b), c) y d)
anteriores donde la contraparte sean Bancos y/o Instituciones
Financieras. £) Cuotas de fondos  mutuos asociados a
instrumentos de renta fija. A excepcién de las inversiones
referidas a los literales a) y £f) precedentes, todas las
inversiones antes referidas, asi como las contrapartes en las

inversiones referidas en el literal e) ante;ié?:ﬁfﬁ@berén

,. [

contar con una clasificacién de a lo menos: /i/ N Uno para
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operaciones de corto plazo o AA para operaciones de largo
plazo, para el evento que la mejor <clasificacién de
cualesquiera de los Titulos de Deuda gque se encuentren
vigentes sea A o superior para los Clasificadores de ?iesgo
vigentes en dicha época; o /ii/ N Dos para operaciones de
corto plazo o A para operaciones de largo plazo, para el
evento que la mejor clasificacién de los Titulos de Deuda gue
se encuentren vigentes sea BBB o inferior para uno cualguiera
de Clasificadores de Riesgo vigentes en dicha época. Para el
caso de las operaciones indicadas en la letra e) anterior, las
contrapartes deberan contar con una clasificacién para sus
instrumentos de deuda de corto plazo de a lo menos N Uno para
el evento indicado en el literal /i/ anterior, y de a.lo.menos
N Dos para el caso indicado en el literal /ii/ anterior. Para
el caso que la clasificacién de los instrumentos de deuda de
corto plazo sea N Uno, los emisores o la contraparte,'segﬁn
corresponda, deberdn contar con una clasificacidén de solvencia

de a lo menos AA. Trece.once. Prelacién de pagos vy

Distribucién entre Acreedores de un mismo Grado: Uno) En caso
que el Patrimonio Separado no tuviese fondos suficiente% para
concurrir al pago de todas las obligaciones exigibles en ese
momento, el Patrimonio Separado entrard en liquidacién; y se
seguird la siguiente prelacién de pago: /a/ Impuestos, cargas,
costos, gastos o remuneraciones a que se encuentre obligédo el
Patrimonio Separado en virtud de la ley, de este Contréto de
Emisién y de las respectivas Escritura Publicas de Colocécién;
/b/ Pago de intereses de los Titulos de Deuda de la Serie A
Preferente; /c/ Amortizacidén del capital de los Titulos de
Deuda de la Serie A Preferente; /d/ ﬁago de intereses Ae los

Titulos de Deuda de la Serie B Subordinada; /e/ Amortizacidn
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del capital de los Titulos de Deuda de la Serie B Subordinada;
/f/ Pago de intereses de los Titulos de Deuda de la Serie C
Subordinada; /g/ Amortizacidédn del capital de los Titulos de
Deuda de la Serie C Subordinada; /h/ Pago de intereses de los
Titulos de Deuda de la Serie D Subordinada; /i/ Amortizacién
del capital de los Titulos de Deuda de la Serie D Subordinada;
/j/ Pago de intereses de los Titulos de Deuda de la Serie E
Subordinada; /k/ Amortizacidén del capital de los Titulos de
Deuda la Serie E Subordinada; /1/ Pago de intereses de los
Titulos de Deuda de la Serie F Subordinada; /m/ Amortizaciédn
del capital de los Titulos de Deuda de la Serie F Subordinada.
Dos) En el evento que los fondos no fuesen suficientes para
concurrir al pago de la totalidad los créditos pertenecientes
a un mismo orden de prelacidén segun lo indicado en el numero
Uno) anterior, el pago serd hecho: /a/ En el casoc de la letra
/a/ del numero Uno) anterior, a prorrata del monto total del

crédito de cada acreedor; /b/ En cada uno de los casos de las

letras /b/, /d/, /f£/, /h/, /j/ y /1/ del numero Uno) anterior,
\q prorrata de los intereses adeudados por cada Titulo de
Deuda; y, /c/ En cada uno de los casos de las letras /c/, /e/,
T /q/, /i/, /k/ y /m/ del nUmero Uno) anterior, a prorrata del

saldo insoluto de capital de cada Titulo de Deuda. Trece.doce.

Transferencia de Bienes Raices y Alzamientos de Hipotecas: Si

por efectos del pago. de los contratos de arrendamiento con
promesa de compraventa se requiriere proceder a la enajenacidn
del bien raiz respectivo <con el sélo objeto de dar
cumplimiento al contrato de compraventa prometido respectivo
del activo del Patrimonio Separado, el Emisor estara
autorizado para proceder a dicha enajenacién sin segfggeggaria

Py LR Y

PN g Yo s,
la autorizacién del Representante de los Tenedores - 'de Titdlos
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de Deuda, de conformidad con lo dispuesto por el afticulo
veinte de la Ley Numero diecinueve mil doscientos ochénta y
uno. Asimismo,‘ si por efectos del pago anticipaao se
requiriere concurrir al alzamiento vy cancelacidn de una
garantia hipotecaria asociada a los mutuos hipotécarios
endosables que integren el activo del Patrimonio Separado,
éste serd otorgado y suscrito por el Emisor, sin que paré ello
sea necesario recabar el consentimiento del Represenfante de

los Tenedores de Titulos de Deuda. DECIMO CUARTO: JUNTAS DE

TENEDORES DE TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION.- Catorce.uno.

Funcionamiento: Deberan realizarse separadamente las Junfas de
Tenedores de Titulos de Deuda de Securitiéacién
correspondientes a cada Serie para el tratamiento de las
materias que las diferencian y que no afecten a las: otras
Series. Si se tratare de materias de interés comin para.todas
las Series, circunstancia que calificard soberanamente el
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, deberé
realizarse una Junta para todas ellas. El Representante aeberé
convocar a una Junta de Tenedores: /a/ Cuando a;i lo
justifique el interés de los Tenedores a juicio exclusi%o del
Representante; /b/ Cuando asi lo solicite la Securitizédora;
/c/ Cuando asi lo soliciten Tenedores de Titulos de Deuda gque
retnan a lo menos el veinte por ciento del valor nominal de
los Titulos de Deuda en circulacidén de las emisiones; 2d/ En
el caso de declararse en liquidacidén el Patrimonio Separédo; y
/e/ Cuando asi lo requiera la Superintendencia, sin perjuicio
de la facultad de convocarla directamente en cualquier tiempo.
Los gastos en que se incurra con motivo de las convocatorias a

Juntas de Tenedores, por concepto de citaciones, avisos vy

publicaciones, seran de cargo del Patrimonio Separado. E1
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Emisor debera poner a disposicién del Representante, en forma
anticipada, los dineros que correspondan, los que seran girados
de los fondos asignados para gastos notariales y de
publicacién asociados a la celebracidén de Junta de Tenedores.
No obstante, quedard a libre decisién del Representante, lo que
no implicara obligacién para ¢él, pagar directamente los
referidos gastos, debiendo el Emisor reembolsarlos dentro de
los tres dias hédbiles siguientes a la rendicidén de los gastos
incurridos. La Superintendencia practicara la citaciédn, si el
Representante no la hiciere en cualguiera de los casos
sefialados en las letras /a/, /b/, /c/ y /d/ anteriores, en
vista de la solicitud firmada por la Securitizadora o los
Tenedores, en su caso. El costo de las citaciones efectuadas
por la Superintendencié; en aplicacién de la presente clausula,

serd de cargo del respectivo Patrimonio Separado. Catorce.dos.

Convocatoria y forma de citacién y quérum de constitucidén y

acuerdos: La Junta de Tenedores se convocard por medio de un
viso destacado publicado, a lo menos, por tres veces en dias
aistintos en el Diario, publicacién que debera efectuarse
dentro de los veinte dias anteriores al sefialado para la
reunién y el primer aviso no podrd publicarse con menos de
quince dias de anticipacién a la Junta de Tenedores. Ademas,
por tratarse de emisiones desmaterializadas de Titulos de
Deuda de securitizacién, la comunicacién relativa a la fecha,
hora y lugar en que se celebrard la Junta de Tenedores, se
efectuard también a través de los sistemas del DCV, quien a su
vez informard a los depositantes. Para este efecto, el Emisor
deberd proveer al DCV de toda la informacién pertinente con a
lo menos cinco dias habiles de anticipacién a la féchade la

: ‘\,(‘ « 4 ‘\ b
Junta de Tenedores. Las Juntas de Tenedores se c&@styﬁq;
e JRPANEN

) '9 Yy ‘«:"’\f -
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i
primera citacién, salvo que la ley establezca ma?orias
superiores, con los Tenedores que relnan a lo menos la mayoria
absoluta de los‘votos correspondientes a los Titulos.defDeuda
de las emisiones realizadas con cargo a la Linea y, en ségunda
citacidén, con los que asistan. Los avisos de 1la ségunda
citacidén sdélo podrdn publicarse una vez que hubiere fraéasado
la Junta de Tenedores a efectuarse en la primera citacién Y
en todo caso, debera ser citada para celebrarse dentro de los
cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada péra la
Junta de Tenedores no efectuada. Los acuerdos se adoptafén en

cada reunidén por la mayoria absoluta de los votos de los

Titulos de Deuda asistentes de la emisidn correspondiente. Los

acuerdos legalmente adoptados seradn obligatorios para todos
los Tenedores de Titulos de Deuda de la emisién

correspondiente. Correspondera un voto por el maximo comun
|

divisor del capital insoluto de los Titulos de Deuda en

1
circulacién de todas las series, considerando para dicho

efecto las respectivas Tablas de Desarrollo. En las Junﬁas de
Tenedores podra facultarse al Represénfante para acordér con
la Securitizadora las reformas al Contrato de Emisién yéa las
Escrituras Publicas de Colocacidén que especificamente :se le

autorice, con la conformidad de los dos tercios de los votos
|

pertenecientes a los Titulos de Deuda de las emisiones. En
todo caso, no se podra acordar ninguna reforma al Contrato de

Emisién y a las Escrituras Publicas de Colocacién sin la

aceptacién unénime de los Tenedores de Titulos de Deuda de las

emisiones, si éstas se refieren a mcdificaciones a las tasas

de interés o de reajustes y a sus oportunidades de pago y al

I

1
monto o vencimiento de las amortizaciones de la deuda y a las
garantias contempladas en la emisién original. Lo anterior se
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entenderd con independencia de lo establecido para el caso de
encontrarse el respectivo Patrimonio Separado en liquidacidn.

Catorce.tres. Participacién y representacién: Sdlo podran

participar en las Juntas de los Tenedores, 1los legitimos
titulares de los Titulos de Deuda que, a la fecha de cierre,
figuren con posicidén del respectivo Titulo de Deuda
desmaterializado y sean informados al Emisor por el DCV, de
acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley del DCV, vy
gque a su vez acompafilen el certificado a que se refiere el
articulo treinta y dos del Reglamento de la referida ley. Para
todos los efectos legales, la fecha de cierre de las cuentas
de posicién en el DCV corresponderd al quinto dia habil
anterior a la fecha de la Junta de Tenedores. Sin embargo, de
existir Titulos de Deuda confeccionados materialmente, también
podran participar en las Juntas de Tenedores los legitimos
titulares de los Titulos de Deuda que se encuentren inscritos

en el registro de Tenedores de Titulos con, a lo menos, cinco

"} dias hdbiles de anticipacién al dia en que ella deba

celebrarse. Los Tenedores de Titulos de Deuda podran hacerse
representar en las Juntas de Tenedores por medio de
mandatarios designados mediante wuna carta poder. En lo
pertinente a la forma y contenido de dicha carta poder y a la
calificacién de la misma, se aplicardn el articulo sesenta y
cuatro de la Ley sobre Sociedades Andénimas y los articulos
sesenta y tres a setenta de su Reglamento. En todo caso no
podradn ser mandatarios los directores, empleados o asesores de

la Securitizadora. Catorce.cuatro. Objeto de las Juntas de

Tenedores de los Titulos de Deuda: Seran objeto de las

deliberaciones y acuerdos de las Juntas de Tenedéfe5° /i/ La

eleccidén o renovacién del Representante; /1%Li/i9y, bcaciodn,

\fﬂu ,»\
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remocién o sustitucién de los Representantes designados o
elegidos y la correspondiente autorizacién para actos en que
la Ley lo requiera, en especial la designacién y facultades de
la persona que administrard el respectivo Patrimonio Separado,
en caso de concurrir una causal de liquidacién del mismo;
/iii/ La modificacién de los términos y condiciones
establecidos en este Contrato de Emisidén, como asimismo, del
prospecto y de los antecedentes adicionales al misﬁo, si
correspondiera; /iv/ Acordar el procedimiento de liquiﬁacién
del Patrimonio Separado; y /v/ En general, todos los asuntos
de interés comin para los Tenedores de Titulos de Deuda.

Catorce.cinco. Actas: Se entenderd aprobada el acta de la

Junta de Tenedores desde que sea firmada por el Representante,
lo que deberd hacer a méds tardar dentro de los tres dias
siguientes a la fecha de la Junta de Tenedores. A faita de
dicha firma, por cualquiera causa, el acta deberd ser firmada
por, a lo menos, tres de los Tenedores de Titulos de Deuda
designados al efecto y si ello no fuere posible, eL acta
debera ser aprobada por la Junta de Tenedores que se célebre
con posterioridad a la asamblea a que ésta se refiere. La
negativa infundada de firmar el acta acarrearé' las
responsabilidades civiles y admiristrativas a qﬁienes
corresponda. En cuanto a 1la confeccién y obligacién de
suscribir las actas gque se levanten de las Juntés de

Tenedores, se estard en todo lo que le fuere aplicable; a la
normativa dictada por la Superintendencia al respecto. Los
acuerdos que a ellas se refieren, sélo podran llevarse a

efecto desde la fecha de su firma o aprobacién del acta,:segﬁn

fuere el caso. DECIMO QUINTO: DOMICILIO Y ARBITRAJE.- Para

todos los efectos del presente Contrato de Emisidén vy de las
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Escrituras Publicas de Colocacién que se otorguen conforme al
mismo, las partes fijan su domicilio en la ciudad y comuna de
Santiago de Chile, Regién Metropolitana. Cualquier duda o
dificultadvque surja entre el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Titulos de Deuda y los Tenedores de Titulos de
Deuda, sea entre uno o mads de ellos, o cualquiera de éstos
entre si, con motivo del presente Contrato de Emisién y/o de
las Escfituras Publicas de Colocacidén que se otorguen conforme
al mismo, asi como de sus documentos complementarios o
modificatorios y/o de los acuerdos adoptados en Juntas de
Tenedores de Titulos de Deuda, ya se refiera a su
interpretacién, cumplimiento, validez, resolucidn, terminacidén
o a cualquier otra causa relacionada con los mismos, asi como
especialmente las dudas o conflictos que surgieren en el
evento que el Representante de los Tenedores de Titulos de
Deuda negare al Emisor el retiro de bienes del Patrimonio
Separado para llevarlos a su patrimonio comin si en su
concepto no existieren o no se excedieren los margenes
“ establecidos en los Contratos de Emisién y, en general, por
cualquier causa, se resolverd mediante arbitraje de un arbitro
de derecho, conforme al Reglamento Procesal de Arbitraje
vigente del Centro de Arbitraje y Mediacidén de Santiago. Este
arbitraje podrd ser provocado por el Emisor o por el
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, actuando
de oficio o por acuerdo adoptado por la Junta de Tenedores de
Titulos de Deuda. El arbitraje podrd también ser promovido
individualmente por cualquiera de los Tenedores de Titulos de
Deuda en todos aquellos casos en  que \ﬁguedan actuar
separadamente en defensa de sus derechos, dé/gggﬁgfmlﬁ d a las

disposiciones del Titulo XVI de la Ley de %r/;@ﬁxdé Valores

\4»
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Asimismo, podran someterse a este arbitraje las impugnaciones
que uno o mé&s Tenedores de Titulos de Deuda efectuaren
respecto de la validez de determinados acuerdos de las Juntas
de Teedores de Titulos de Deuda, o las diferencias que se
originen entre los Tenedores de Titulos de Deuda vy su
Representante. En estos casos, el arbitraje podra ser
provocado individualmente por cualquier parte interesada. Se
confiere mandato especial e irrevocable a la Cémara de
Comercio de Santiago A.G. para que, a.solicitud escrita de uno
o mas Tenedores de Titulos de Deuda, del Representante de los
Tenedores de Titulos de Deuda, o del Emisor, y en generél, de
quienes pueden provocar el arbitraje individuél o
colectivamente de conformidad a lo previsto en el articulo
ciento cinco de la Ley de Mercado de Valores o de la norma que
lo sustituya o reemplace, designe al Arbitro de derecho de
entre los integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitrajes de esa Camara y se dé por constituido el arbitraje.
El &rbitro queda especialmente facultado para resolvef todo
asunto relacionado con su competencia y/o Jjurisdiccidén. En
contra de las resoluciones que dicte el &rbitro no proéederé
recurso alguno, excepto el de queja. Los honorarioé del
tribunal arbitral y las costas procesales deberdn solventarse
por quien haya promovido el arbitraje. Lo anterior, sin
perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso,
en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al
pago de las costas. El arbitraje previsto en esta clausula se
entiende sin perjuicio del derecho del demandante de suétraer
siempre el conocimiento de un asunto de la competencia del
tribunal arbitral para someterlo a la decisidén de la juéticia

ordinaria, prorrogando en éste caso las partes la competencia
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para los tribunales ordinarios de la Comuna y Ciudad de
Santiago. Finalmente, se deja expresa constancia de que lo
establecido en esta clausula arbitral es sin perjuicio del
derecho irrenunciable de los Tenedores de Titulos de Deuda a
remover libremente en cualquier tiempo al Representante, o al
derecho de cada Tenedor de Titulos de Deuda a ejercer ante la
justicia ordinaria o arbitral el cobro de su acreencia. DECIMO
SEXTO: GASTOS MAXIMOS.- Los gastos maximos de cargo del
Patrimonio Separade serdn los que se han considerado en este
Contrato de Emisién y en cada una de las Escrituras Piblicas
de Colocacién que regulen las emisiones con cargo a la Linea.
Los gastos méximos gue se contemplan son los siguientes: /a/
pPor concepto de servicios otorgados por el Representante de
los Tenedores de Titulos de Deuda, se contempla una
remuneracién anual méxima equivalente a cuatrocientas Unidades
de Fomento mads el impuesto al valor agregado, que se€ pagara
anticipadamente y en cuatro cuotas iguales los dias primero de
enero, primero de abril, primero de julio y primero de octubre
de cada afio. Ademas se contempla el pago por una sola vez Yy
“3como remuneracién Gnica adicional, de la cantidad de treinta
Unidades de Fomento mas el impuesto al valor agregado, a la
firma de cada Escritura Publica de Colocacidén posterior a la
primera que se otorgue con cargo a la Linea. Adicionalmente,
el Representante recibird una remuneracidn médxima equivalente
a noventa Unidades de Fomento mas el Impuesto al Valor
Agregado por concepto de labores relacionadas con el
otorgamiento del Certificado del Entero de cada emisién con
cargo a la Linea y a una remuneracioén de cincuenta Unidades de
Fomento mas el impuesto al valor agregado por elwétorgamiento

del certificado de absorcién. Por ultimo, eﬂ'
i

,gspreﬁeﬁaante

.
i
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tendrad derecho a una remuneracidén maxima equivalente a noventa
Unidades de Fomento, mas el Impuesto al Valor Agregado, por la
celebracidén de cada Junta de Tenedores de Titulos de Deuda;
/b/ Por concepto de los servicios de Administracién de 1los
Activos, se contempla incurrir en una remuneracién mensual
maxima de cero coma dos Unidades de Fomento por cada Activo;
/e/ Por concepto de y en relacién las labores de
Administracién y Control General, se contempla que el Emisor
perciba wuna remuneracidén trimestral maxima equivalente a
quinientas Unidades de Fomento, mas un cuarto de un cero coma
cinco por ciento del saldo insoluto de capital de los Titulos
de Deuda de la Serie A Preferente calculado al dia
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago; /d/ Por concepto
de los servicios de custodia de los MHEs, de los CLHs y/o de
los titulos representativos de inversién de los excedentes y
disponibilidades de caja del Patrimonio separado, se contempla
incurrir en los gastos maximos referidos en 1la cléﬁsula Sexta
de este Contrato de Emisidn; /e/ Por concepto de los servicios
de clasificacidén de riesgo continua del Patrimonio Separado se
contempla incurrir en un gasto maximo de trescientas
cincuenta Unidades de Fomento anuales, mas Impuesto al' Valor
Agregado de ser aplicable, por cada clasificador de riesgo;
/£/ Por concepto de los servicios de auditoria del Patrimonio
Separado se contempla incurrir en un gasto méximo de cien
Unidades de Fomento anuales, mas Impuesto al Valor Agregado de
ser aplicable; /g/ Por concepto de los servicios del Banco
Pagador se contempla incurrir en un gasto maximo de sesenta
Unidades de Fomento anuales, mds Impuesto al Valor Agregado de
ser aplicable; /h/ Por concepto de los servicios de custodia

de los titulos representativos de inversidn de los excedentes
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y disponibilidades de <caja del Patrimonio Separado, se
contempla incurrir en un gasto méximo de cero coma veinticinco
Unidades de Fomentos anuales; /h/ Por concepto de gastos de
inscripcién de la Linea en el Registro de Valores de la
Superintendencia se contempla incurrir en un gasto maximo de
doscientos veinte Unidades de Fomento; /i/ Por concepto de
gastos de inscripcién y custodia de 1los Titulos de Deuda
desmaterializados en el Registro de Emisiones
Desmaterializadas de Valores se contempla incurrir en un gasto
maximo de ocho Unidades de Fomento; /3j/ Por concepto de gastos
de abogados, notariales y de publicacién en el Diario
asociados a cada Junta de Tenedores se contempla incurrir en
un gasto maximo de treinta Unidades de Fomento; /k/ Por
concepto de gastos en honorarios de abogados, notariales y de
inscripcién asociados a cada proceso de sustitucién de
activos, se contempla incurrir en un gasto maximo de treinta
Unidades de Fomento por cada activo gque se adquiera O
sustituyé; /1/ Por concepto de gastos en honorarios de
abogados y notariales asociados a los procedimientos de

rescate anticipado o pago extraordinario de los Titulos de

. Deuda de la Serie A Preferente, al pago extraordinario de

intereses de las Series Mezzanines, y/o al pago extraordinario
de intereses y capital de las Series Subordinadas Superiores,
se contempla incurrir en un gasto méximo de treinta Unidades
de Fomento en cada oportunidad en que corresponda efectuar
tales rescates anticipados o pagos extraordinarios. Los gastos
y honorarios legales del due diligence de los activos dgue

conformen el Patrimonio Reservado que sean necesarios para que
. S~

’ xxjﬁ\[\{\,, -

el Representante de los Tenedores de Titulosj&é)Deuaa\pueda

R oA
emitir el certificado de entero del Patrimonio Reservado~seran
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de cargo del Patrimonio Reservado, quien encarga;é la
realizacidon del mismo a un estudio de abogados que deberé ser
aprobado por el Representante. Los gastos maximos referidos en
esta clausula Décimo Sexta, podran ser modificados por el
Emisor y el Representante en virtud de cualesquiera de las
Escrituras Publicas de Colocacién que se otorguen al ampéro de
este Contrato de Emisidén por Linea, debiendo el Represehtante
acceder o consentir tales modificaciones en la mediﬁa que
ambos dos clasificadores de riesgo vigentes certifiquen por
escrito que el incremento respectivo de los gastos maximos no
desmejora la clasificacidén vigente de los Titulos de Deuda
emitidos con cargo a la Linea al tiempo de otorgafse la
Escritura Publica de Colocacién respectiva. Tal reemplazo
surtira efecto sélo una vez notificada dicha escritura al
Banco Pagador y anotada al margen de la presente escritura.

DECIMO SEPTIMO: PUBLICACIONES.- Toda publicacién que deba

efectuar el Emisor deberd consignar el numero y fecha de
inscripcidn de la emisidén respectiva en el Registro de Vélores
de la Superintendencia, y ser realizada en el Diario. DECIMO
OCTAVO: MENCIONES OBLIGATORIAS. Las menciones obligaforias
indicadas en el item diecisiete del Anexo ntmero uno de ia NCG
Trescientos Tres estan incluidas en la presente escritﬁra en

otras disposiciones. DECIMO NOVENO: OTROS.- Diecinueve.uno.

Menciones que se entienden incorporacdas en los Titulos: Por

tratarse de emisiones desmaterializadas, se entenderd que los

Titulos de Deuda de Securitizacién tienen incorporados las

siguientes menciones: Uno: Nombre y domicilio de la sociedad

emisora y especificaciones juridicas sobre su constitucién
legal; Deos: Ciudad, fecha y Notaria de otorgamiento de la

escritura de emisidén y numero y fecha de su inscripcién en el
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Registro de Valores; Tres: La expresién de la serie

correspondiente y el numero de orden del Titulo. Cuatro: EIl
valor nominal del Titulo; Cinco: Indicacién de ser los Titulos
de Deuda al Portador y Desmaterializados, es decir, durante su
permanencia en el DCV no seran impresos ni confeccionados
fisica o materialmente; Seis: Monto nominal de la emisién y
plazo dé coloccacidén; Siete: Antecedentes de la Cartera de
Activos Securitizados conforme a la Escritura Pdblica de
Colocacién respectiva, indicando numero de contratos, valor
contable de los mismos, valor promedio de ellos, plazo
promedio de otorgamiento de estos, plazo promedio remanente y
tasa de interés implicita promedio de cada MHE o CLH; Ocho:
Constancia de que la emisién es sin garantia; Nueve: EIL
procedimiento de reajustabilidad de los Titulos de Deuda, la
tasa de interés, una descripcidén de su procedimiento de
cémputo, la forma y época de la amortizacién y las fechas y el
lugar de pago de los intereses, reajustes y amortizaciones;
Diez: Fecha desde la cual 1los Titulos ganan intereses vy
reajustes, y desde la cual corre el plazo de amortizacidn;
Once: Nombre del Representante de los Tenedores de Titulos de
Deuda de Securitizacién y la forma de informacién de su
reemplazo; Doce: Indicacién de que sbélo podréan participar en
la Junta de Tenedores de Titulos, aquellos Tenedores de
Titulos que, a la fecha de cierre, figuren con posicidén del
respectivo Titulo desmaterializado y sean informados al Emisor
por el DCV, de acuerdo al articulo doce de la Ley del DCV, vy
que a su vez acompafien el certificado a que se refiere el

articulo treinta y dos del Reglamento de la LGX“dgl DCV. En

o) NN
D e i Ly
caso que se deba proceder a la emision materu&ifdewun titulo,

podran participar en la Junta de Tenedores de Titulos de Deuda
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de Securitizacién aquellos Tenedores que se hayan inscrito
para la Junta respectiva, con cinco dias hébilés de
anticipacién al dia de celebracién de la misma, en el Reéistro
Especial que el Emisor abrird al efecto; Trece: Fecha del
Titulo, sello de la entidad emisora y la firma de las pe}sonas
autorizadas por el Emisor, y de las personas autorizadés por
el Representante de los Tenedores de Titulos; y Catorce: Cada
Titulo llevard inserta la siguiente leyenda: "E1 pago dé este
titulo sdélo puede perseguirse sobre los'activos del Patrimonio
Separado con cargo al cual se haya emitido, ello sin perﬁuicio
de lo que establezca el respectivo contrato de emisién La
circunstancia de que la Superintendencia de Valores vy Seguros
haya reglstrado la emisién, no significa que garantlce su
pago, la solvencia de dicho Patrimonio Separado o la calidad
de los activos que lo integran. En consecuencia, el rieggo en

su adquisicidén es de responsabilidad exclusiva del

adguirente". Diecinueve.dos. Certificado de Posiciones:

Conforme lo establecido en los articulos trece y catorce bis

de la Ley del DCV, mientras los Titulos de Deuda se mantengan

i

desmaterializados y en depdésito del DCV, el certificado de

1
1

posicidn que éste emite tendrd mérito ejecutivo y sera el
instrumento valido para ejercer accién ejecutiva contra el

Patrimonio Separado. Diecinueve.tres. Dominio y Transferencia

de los Titulos: Para todos los efectos de este Contrato de

'

Emisidn, de las Escrituras Publicas de Colocacién y de las

obligaciones que en virtud de los mismos se contraigan, fendré
la calidad de duefio de los Titulos de Deuda cuyos tituios se
hubieren materializado aquel quien sea su portador legifimo y
la cesidn o transferencia se efectuard mediante la eﬁtrega

material de ellos. Por otra parte, tratidndose de Titulos de
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Deuda desmaterializados, para todos los efectos de este
Contrato de Emisién, de las Escrituras Piblicas de Colocacidn
y de las obligaciones que se contraigan conforme a los mismos,
tendrd la calidad de duerio de los Titulos de Deuda aquel dque
el DCV certifique como tal por medio de los certificados due,
de conformidad al Articulo trece de la Ley de DCV, emita el
DCV. En lo relativo a 1la transferencia de los Titulos de
Deuda, ésta se realizara, de acuerdo al procedimiento que
detallan la Ley del DCV, el Reglamento de la Ley del DCV y el
Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la posicién
en la cuenta de quien transfiere y un abono de la posicién en
la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de
una comunicacién que, por medios electrdnicos, dirigiran al
DCV tanto quien transfiere como quien adquiere. En todo caso,
las transacciones que se realicen entre los distintos
titulares de ©posiciones no podradn ser inferiores a una
posicién minima transable. Para los efectos de cada
colocacién, se abririd en la cuenta que mantenga en el DCV el
agente colocador, una posicién por los Titulos de Deuda que
vayan a colocarse. Las transferencias entre el agente
colocador y los Tenedores de las posiciones se hara por
operaciones de compraventa que se perfeccionardn por medio de
las facturas que emitird el agente colocador, donde se
consignarid la inversién en su monto nominal, expresado en
posiciones minimas transables y que serdn registradas a través
de los sistemas del DCV, abondndose las cuentas de posicidn de
cada uno de los inversionistas que adgquieran titulos vy
cargandose la cuenta del agente colocador. Lo;vféﬁﬁ ores de
titulos podran transar posiciones, ya sea éétmm%%i?@ﬁ forma

directa como depositante del DCV o a través de un depbgitante
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que actue como intermediario, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto én los
articulos numeros trece y catorce de la Ley del DC§. Las
transferencias realizadas conforme a lo indicado, im?lican
para el tenedor‘ adquirente la aceptacidén vy ratifiéacién de
todas las estipulaciones, normas y condiciones establecidas en
el presente Contrato de Emisidén y en las Escrituras Pﬁblicas
de Colocacidén respectivas, sus modificaciones, ane%os y

acuerdos adoptados legalmente en la Junta de Tenedores de

Bonos que tenga lugar._ Diecinueve.cuatro. Entrega Material de

los Titulos: Teniendo presente gque se trata de una emisidn
desmaterializada, no habrd entrega material de 1los Titulos,
salvo en cuanto dicha impresidén o confeccidn fisicé sea
solicitada por alguno de los Tenedores de Bonos al amparo o de
conformidad a lo dispuesto en la Ley del DCV o de las Normas
dictadas por la Superintendencia, en cuyo caso, el ﬁmisor
procederd, a su costa, a emitir o confeccionar el b los
titulos correspondientes conforme al procedimiento descrito en
la seccidn Once.dos.dos de este Contrato de Emisidn.

|
Diecinueve.cinco. Personas Autorizadas para Firmar los Titulos

v el Certificado de Entero: Los Titulos de Deuda gue sean

confeccionados materialmente seran firmados conjuntamente por:

A.- Por el Emisor: Conjuntamente dos cualquiera de los serfiores

1

Francisco Silva Silva, Renato Pefiafiel Mufioz, Andrés Tagle

Dominguez, Carlos Budge Carvallo, Juan Enrique Montes Molina y

Eduardo Ramirez Gutiérrez. B.—- Por el Representante de los

Tenedores de Titulos de Deuda: Uno cualguiera de los sefiores

Antonico Blazguez Dubreuil, Cristobal Larrain Santander, Isabel
Salas Navarro, Uri Manz Leclerc vy Jorge Diaz Pefaui. El

Certificado de Entero a que se refiere el articulo ciento
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treinta y siete de la Ley de Mercado de Valores podra ser
suscrito en representécién del Representante de los Tenedores
de Titulos de Deuda, por uno cualquiera de sus apoderados
referidos en la letra B.- de esta clausula. Tanto el Emisor
como el Representante podran reemplazar sus designados por
escritura publica anotada al margen de la matriz del presente

instrumento. Diecinueve.seis: Informaciédn: Con la sola

informacién que legal y normativamente deba proporcionar el
Emisor a la Superintendencia, se entenderdn informados el
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda y los
Tenedores de los mismos de las operaciones y estados
financieros del Emisor. Estos informes y antecedentes serdn
aquellos que el Emisor deba proporcionar a la Superintendencia
en conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a la Ley de
Sociedades Andénimas y demds normas y reglamentos pertinentes,
y de los cuales deberd remitir conjuntamente copia al
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor deberd mantener en sus
oficinas a disposicién de los Tenedores de Titulos de Deuda, a
contar del gquinto dia héabil de cada mes, copia de dichos
antecedentes y estados financieros al ultimo dia del mes
inmediatamente anterior. Ademds, el Emisor deberd informar al
Representante, tan pronto como el hecho ocurra o llegue a su
conocimiento, de toda circunstancia que implique el
incumplimiento de las condiciones de este Contrato de Emisidn
o de cualquier Escritura Publica de Colocacidn, conforme 1lo
dispone el inciso segundo, del articulo ciento diez de la Ley
de Mercado de Valores. Asimismo, se entenderad que el
Representante cumple con su obligacidn de ;ﬁé;z%gbag el

cumplimiento, por el Emisor, de los términos, cléuéU@gs %
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obligaciones del presente Contrato de Emisidén y de cada
Escritura Publica de Colocacién, mediante la informacidén que
ésta le proporcione de acuerdo a lo sefialado en esta misma
clausula, sin perjuicio de su facultad para requerif del
Emisor toda informacién que legal, normatiﬁa y

contractualmente este le deba proporcionar. Diecinueve.siete.

Normas subsidiarias aplicables: En subsidio de las

estipulaciones de la presente Escritura General de Emisidn, se
aplicardn las normas legales y reglamentarias pertinentes vy,
ademds, las normas administrativas, dictédmenes e instrucciones
que - la Superintendencia imparta o) pudiere impartir.

Diecinueve.ocho. Gastos notariales: Tocdos los gastos vy

derechos notariales que se devenguen con motivo del

otorgamiento del presente instrumento serdn de cargo del

Patrimonio Separado. Diecinueve.nueve. Impuestos y gravamenes:
El Emisor podrd, conforme a lo dispuesto en el inciso final
del articulo ciento cuarenta de la Leyv de Mercado de Valores,
retirar del respectivo Patrimonio Separado los fondos que sean
necesarios para hacer frente a los impuestos o eventuales
sanciones tributarias derivadas de resultado del respectivo
Patrimonio Separado cada afio. La provisidén o pago de impuestos
y gravamenes a dque se encuentran afectos los resultados
anuales del respectivo Patrimonio Separado, no se consideraran
retiro de excedentes. El Emisor podrd asimismo, retirar del
respectivo Patrimonio Separado los fondos gque sean neceéarios
para el pago de cualquier impuesto que grave los activos gque
integren el respectivo Patrimonio Separado. En ninguin caso el
Representante podra denegar el retiro del respectivo
Patrimonio Separado del dinero necesario para solventér los

impuestos o eventuales sanciones tributarias que tuvieren su
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origen en los resultados provenientes de la gestidén de dicho
Patrimonio Separado o que afectaren a los activos o Titulos de
Deuda de dicho Patrimonio Separado, conforme a las normas dque
imparta al efecto el Servicio de Impuestos Internos. Para el
caso de las multas, lo anterior serd procedente sdélo si
hubiere una sentencia firme que asi lo disponga. Al efecto
bastard un certificado emitido por los auditores externos del
Emisor que contenga el requerimiento de tales recursos.

Diecinueve.diez. Aviso de modificaciones: El Emisor deberéd dar

aviso por escrito a la o las Clasificadores de Riesgo, dentro
de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes de ocurrido
cualesquiera de los siguientes eventos: /a/ Cambio de
administrador del Activo; /b/ Cambio de Representante; /c/
Cambio del custodio de los titulos de inversién; /d/ Cambio de
Banco Pagador; /e/ Cambio del auditor del Patrimonio Separado;
y /f/ Cualquier hecho que pueda afectar a los respectivos
Patrimonios Separados, en términos de comprometer de cualquier
forma el integro pago de los Titulos de Deuda.

“Diecinueve.once. Mandato para Inscripciones: Se faculta al

pdrtador de copia autorizada del presente instrumento para
requerir todas las inscripciones, subinscripciones Y
anotaciones que sean necesarias o pertinentes efectuar en los
registros correspondientes de cualquier autoridad. PRIMERO

TRANSITORIO: PAGO DE TITULOS DE DEUDA PENDIENTES DE

COLOCACION.- Se deja expresa constancia que, si para una
determinada Fecha de Pago no se hubiese colocado el cien por
ciento de los Titulos de Deuda emitidos con cargo a la Linea,

el monto que corresponda pagar por el o los Titulos de Deuda

pendientes de colocacidén, sera pagado a favor, del patrimonio

comin del Emisor, previa autorizacién del Representante.
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PERSONERIAS.: La personeria de don Antonio Blazquez DuEreuil
para actuar en representacidédn de BANCO DE CHILE consta de
escritura publica de fecha veintitrés de abril de doé mil
nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de don: René
Benavente Cash. La personeria de don Cristdébal Alberto Larrain
Santander para actuar en representacidén de BANCO DE SCHILE
consta de escritura publica de fecha veintisiete de Mafzo de
dos mil catorce, otorgada en la Notaria de Santiago de don
René Benavente Cash. LA PERSONERIA de don JUAN ENRIQUE MONTES
MOLINA y de don EDUARDO ANDRES RAMIREZ GUTIERREZ, para
representar a SECURITIZADORA SECURITY S.A., consta de esciitura
publica de fecha trece de enero de dos mil catorce, otorgada
ante don César Ricardo Sa&nchez Garcia, Notario Suplente de don

Patricio Zaldivar Mackenna, de la Décimo Octava Notaria de

Santiago. CERTIFICACION NOTARIAL: El1 Notario Publico de esta

ciudad, que autoriza, certifica que la presente escritura
publica se encuentra otorgada y extendida en conformidad.a las
disposiciones de la ley numero dieciocho mil ciento ochénta \%
uno de fecha veintisiete del mes de Octubre del afio mil
novecientos ochenta y dos, publicada en el Diario Oficial
nimero treinta y un mil cuatrocientos veintisiete de fecha
veintiséis del mes de Noviembre del afio mil novecientos ochenta
y dos y se encuentra totalmente exenta del pago de impuesto de
timbres y estampillas de conformidad a las disposiciones
de 1la ley numeroc diecisiete mil novecientos noventa
publicada en el Diario Oficial nUmero treinta mil
novecientos noventa y cinco de fecha cuatro de Mayo del afio
mil novecientos ochenta y uno.- Ademds, certifica que la
presente escritura publica se encuentra debidamente anotada

en el Libro de Repertorio Notarial con esta misma fecha.-
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En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.- Se

da copia.- Doy fe.-

Juan Enrique Montes Molina Edpardo
: /

v

1‘. —
| A%&éfto‘La-rain antander
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