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Engie Chile reporté un Ebitda al cuarto trimestre de 2023 de US$91 millones, una mejora de +28% con respecto al mismo
trimestre del afio anterior y en linea con nuestras estimaciones. El resultado se explica por una reduccién en los costos
de combustibles y de compras de energia al spot, donde una mejora hidrolégica y mayor participacion de energias
renovables a nivel de sistema permitié una caida importante en costos marginales desde el tercer trimestre, que la
compaiiia ha sabido capitalizar de buena manera. Sin embargo, en su (ltima linea, la compaiiia presenté pérdidas por
US$481 millones a causa de un impacto no recurrente por el deterioro en ciertos activos por US$605 millones.

Los ingresos por venta de energia alcanzaron US$432 millones (-11% a/a), con bajas tanto en clientes libres como
regulados, mientras que otros ingresos sumaron US$31 millones (+7% a/a). Las ventas fisicas totales fueron de 3.050 GWh,
un incremento de 4% con respecto al mismo periodo de 2023, mostrando un alza de 1% en clientes libres, con un precio
promedio que disminuyé -13% con respecto al afo anterior (US$ 117,4/MWh) y un alza en ventas fisicas de 6% en clientes
regulados, con una baja en precio de -26% anual (US$140,6/MWh), respondiendo a disminuciones en los indices de
inflacién y precios de combustibles. A esto se suma un aumento de ventas al spot de 91% a/a, que vio un aumento en
volumen de 36% a/q, significando un alza de ingresos en este segmento de +160% a/a.

La generacién bruta de Engie Chile cayd -23% en términos anuales, alcanzando 1.054 GWh este trimestre, destacando un
incremento de generacién a carbén de +239% con respecto al trimestre anterior (pero -37% a/a), con una caida de la
generacién a gas de -73% con respecto al trimestre anterior y -29% a/a, debido a la mayor generacién hidraulica y solar
en el sistema. También cabe destacar que las compras de energia al spot aumentaron en un 20% anual y con respecto
al trimestre anterior, aprovechando los bajos costos marginales, lo que resultdé en una caida en costos por compras de
energia de un -13% anual, que se dio junto con una caida de -36% en costo de combustibles por la baja en los precios de
estos.

Finalmente, en su Gltima linea Engie registré una pérdida de US$481 millones, a causa de un gasto no operacional de
US$605 millones que incluyd impactos no recurrentes por el reconocimiento del deterioro en el valor contable de activos
de generacién a carbén (CTA y CTH) que dejarén de operar con dicho combustible a partir de 2026.

1V-2023 1V-2022 o Var. Estimaciones MMUS$
MMUS$ % Ing. MMUS$ % Ing. Security Consenso

Ingresos 477 - 521 - -8.5%

Costos de Explotacion -378 0.0% -450 86.4% -16.2%

GAV y otros -8.4 1.8% 0.2 0.0% -4300.0%

Depreciacion -45 9.5% -51 9.8% -1.2%
Resultado Operacional 46 9.5% 20 3.9% 126.4%
Ebitda 91 19.1% 7 13.7% 27.6% 94 105
utilidad/Pérdida -481 - -331 - - 25 30

Los resultados de Engie mostraron una mejora con respecto al 4722, donde la caida en los precios spot a causa de un
sistema mas eficiente a partir del tercer trimestre continué siendo capitalizada con mejoras en mérgenes en la
compaiiia, que a pesar de estar buscando reducir su exposicion al spot, logré aprovechar de buena forma el escenario
hidrolégico del segundo semestre, lo que se vio potenciado por una caida en los costos de combustibles hacia el final
de afio. Para el 2024, con un suministro de gas completo confirmado por su proveedor, contratos con gas argentino y
un escenario de costos marginales favorables, esperamos buenos resultados para la primera parte del aiio.
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