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= Engie Chile reporté un Ebitda al cuarto trimestre de 2022 de US$71,3 millones, lo que implica una variacion nula
a/a, contrarrestando la presién en costos producto del alza en el precio de los combustibles y el costo marginal
del sistema mostrados durante 2022, con aumentos de precios de contratos indexados a estos insumos. La cifra
estuvo en linea con nuestras estimaciones y el consenso de mercado.

Los ingresos por venta de energia alcanzaron US$486 millones (+36% a/a), mientras que otros ingresos sumaron
US$35 millones (-2% a/a). Las ventas fisicas totales fueron de 2.940 GWh, un aumento de 1% con respecto al
mismo periodo en 2021. El segmento regulado alcanzé 1149 GWh (-3% a/a), que incluye el vencimiento de un
contrato con CGE y una menor prorrata de demanda por el ingreso de otros operadores, mientras que el
segmento libre alcanzé 1.773 GWh, con una variacién positiva de 3% a/a, ante un nuevo impulso en la demanda
minera. En el caso de clientes regulados, el volumen se vio compensado por un precio promedio que subié 47%
a/a, alcanzando US$191/MWh, mientras que en el caso de clientes libres, el alza fue de 19%, hasta US$135/MWh,
ambos respondiendo al aumento en los principales factores de indexacion de las tarifas (inflacién y combustible
vinculado).

La generacion bruta de Engie Chile cayé -16% en términos anuales, alcanzando 1.368 GWh este trimestre,
destacando el mayor aporte de energias renovables (+94 a/a), pero bajas relevantes en carbén y gas (-37% alay
-14% a/a, respectivamente). Debido a esta menor generacién, las compras fisicas de la compafia subieron un 16%
a/a, llegando este trimestre a 1.727 GWh, con un valor unitario 44% mayor al 4T21. En esta menor produccién influye
la mantencién programada de centrales a carbén y el ingreso a operaciéon de centrales mas eficientes al sistema.
Todo lo anterior se refleja en aumentos de 68% en el item compras de energia y de 32% en consumo de
combustible, permitiendo mantener un resultado operacional semejante al del 4T21.

Finalmente, en su Ultima linea la compafia mostré una pérdida de US$331 millones, valor fuertemente golpeado
por el reconocimiento de deterioro de activos de generacion, en particular centrales térmicas, gasoductos y
activos portuarios. Sin este efecto, habria registrado una pérdida de US$6 millones.

1V-2022 1V-2021 % var. Estimaciones MMUS$
MMUS$ % Ing. MMUS$ % Ing. Security Consenso

Ingresos 5213 - 3921 - 33.0%

Costos de Explotacion -450 2.9% -306 78.0% 47.3%

GAV y otros 02 0.0% -15.1 3.9% -101.3%

Depreciacion -51.0 9.8% -515 13.1% -1.0%
Resultado Operacional 20.1 3.9% 19.5 5.0% 3.1%
Ebitda 7.3 13.7% 7.3 18.2% 0.0% 711 715
utilidad/Pérdida -330.6 -63.4% 8.7 2.2% - 6.4 45

Si bien, los resultados de Engie Chile continuaron presionados por el fuerte incremento en los costos
operacionales, principalmente por mayores precios de combustibles, esto se vio compensado con un aumento
en los ingresos, en esencia via precios, consecuencia de sus mecanismos de indexacién, apoyados ademds por
una mayor demanda del sector minero. Para 2023, el ingreso gradual y las recientes adquisiciones en energias
renovables, junto con un aumento en la energia acordada en sus contratos de compras, permitirian mitigar
parcialmente el efecto de un suministro parcial de gas por parte de su proveedor, aspecto que la compaiia
debera ir evaluando a lo largo del afio para disminuir el impacto en resultados.
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