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Hapag-Ll oyd cumplió realiza un ajuste sustancial en su guidance de EBITDA para este año, lo qu e se
posiciona ría en tre los rang os de US$ 2.2 00 – 3.300 millones, y un EBIT entre US$ 0 y +1.1 00 millon es . Por otro
lado, esperamos qu e l os resultad os futuros sean afectados p or el aumento en las tarifas pa ra las rutas qu e
se en cuentran afectadas p or l os conflictos béli cos en el m edio-orien te, a l o q ue p od ría la adquisici ón d e
nuevas emp resas navi eras y portuarias en India, África , Italia y Chile. Sin embarg o, advertim os que las
tarifas podrían mostrar volatilidades dependiendo de cómo avance la situación en el Mar Rojo.

▪ Compañía Sud Americana de Vapores (CSAV), cu yos resultados dependen únicam ente del rep orte de la
naviera alemana Hapag Lloyd, de la cual p osee el 30% de la propiedad (p or lo qu e se recon ocen a nivel no
operacional), p resentó una Utilidad de US$ -1 59,1 millon es en el prim er trimestre de 2024 , lo que es una
caída relevante respecto a los US$ 598 millones del 1T23.

▪ El resultado en Participación en a sociada s y neg ocios conjuntos muestra una ga na ncia d e US$ 93, 8
millones en el 1T24, lo q ue es una caída d e -213% resp ect o a los US$ 607,1 millones del 1Q23. La tarifa de
promedio para el trimestre de Hapag-Lloyd (HL) que d isminuyó un -32% a/a comparad o con el 2023,
alcanzando los 1.359 US$/TEU. El volumen, en tanto, aumentó levemente (+7% a/a) alcanzando los 3.037 TTEU.

▪A niv el de v olumen para HL durante el año 2023, destaca la may or carga tra nsp ortada a Á frica (+8,2% a/a)
tras la fusión con NileDutch y DA L, al ig ual que Intra-Asia (+13,5% a/a), Far East (+16 a/a) y el tra nspací fico
(+28,3%), lo que alcanza a compensar la caída de (-25,2%).

▪ En términos de gastos de transporte, existió una lev e alza para HL (+1,2% a/a), pero al medir el cost o por TEU
transp ortad o hay una disminución de -5% a/a, lo que se exp lica p or una d isminución del precio d el
combustib le (-7% a/a), lo q ue es compensado por may ores t iempos de tránsito, velocidad de navegación,
transb ord os y alma cenamient o. P or otro lado, la tarifa de flete tuv o un ajuste de (-32% a/a), promedia nd o US$
1.359/TEU en el 1T24, lo que es una disminución sustancial respecto a los US$ 1.999/TEU del 1T23.

▪ Durant e la pr imera parte del 2024 hemos visto un a lza en las tar ifa s de flet es, con un repunt e en las últ imas
sema nas, lo que se exp lica principa lment e por los ataq ues a los barcos q ue tra nsitan p or el mar rojo, lo q ue
ha obligado a camb iar rutas y ha generad o un aumento en los precios de envíos. Esperamos que el efect o se
vea reflejado en los resultados de la empresa para los próximos trimestres.
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I-2024 I -2023

MMUS$ MMUS$ Security Consenso

GAV -2,9 -4,8 -39%

Participación en Afiliadas 93,8 607,1 -85%

Gastos Financieros Netos 4,7 -4,1 -213%

EBT 71,4 596,7 -88%

Utilidad/Pérdida -159,1 598,0 -127% -44,0 13,9

% Var.
Estimaciones MMUS$
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