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Resultado de Vapores Bajo las Estimaciones de Mercado
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= Compaiiia Sud Americana de Vapores (csav), cuyos resultados dependen Gnicamente del reporte de la
naviera alemana Hapag Lloyd, de la cual posee el 30% de la propiedad (por lo que se reconocen a nhivel no
operacional), presenté una Utilidad de US$ 28,8 millones en el segundo trimestre de 2024, lo que se
compara con la pérdida de US$ -250,5 millones del 2T23.

= El resultado en Participacién en asociadas y negocios conjuntos muestra una ganancia de US$ 136,4
millones en el 2T24, lo que es una caida de -58% respecto a los US$ 3284 millones del 2Q23. La tarifa de
promedio para el trimestre de Hapag-Lloyd (HL) que disminuyé un -7% afa comparado con el 2023,
alcanzando los 1422 USS$/TEU. El volumen, en tanto, no mostrd grandes variaciones (+3% a/a) alcanzando los
3.060 TTEU.

=A nivel de volumen para HL durante el segundo trimestre de 2024, destaca la mayor carga transportada en
la ruta Transpacifico (+20,8% a/a), al igual que la ruta Atldntica (+8,6% a/a), lo que alcanza a compensar la
caida de-17,3% en la ruta de Oriente Medio.

= En términos de gastos de transporte de containers, existié un alza para HL de +12% a/a, lo que se explica por
un mayor volumen transportado. A nivel consolidado, los gastos también aumentaron debido a la
adquisicién del negocio portuario de SM SAAM. Por otro lado, la tarifa de flete tuvo un ajuste de (-7% a/a),
promediando US$ 1.422 [TEU en el 2724, lo que es una disminucién respecto a los US$ 1.533/TEU del 2T23, pese al
aumento en tarifas que hemos observado en el Ultimo periodo.

= Durante la primera parte del 2024 hemos visto un alza en las tarifas de fletes, con una estabilizacién en las
dltimas semanas, lo que se explica principalmente por los ataques a los barcos que transitan por el mar rojo,
lo que ha obligado a cambiar rutas y ha generado un aumento en los precios de envios. Esperamos que el
efecto se vea reflejado en los resultados de la empresa para los préximos trimestres.

I-2024 1-2023 Estimaciones MMUS$
% Var.
MMUS$ MMUS$ Security Consenso
GAV -4] -20 108%
Participacion en Afiliadas 1364 3284 -58%
Gastos Financieros Netos 76 15 397%
EBT 135,6 31,5 -56%
Utilidad/Pérdida 28,8 -250,5 -M% 93,7 129,9

Hapag-Lloyd cumplié realiza un ajuste sustancial en su guidance de EBITDA para este afio, lo que se
posicionaria entre los rangos de EURS 3.200 — 4.200 millones, y un EBIT entre EUR$ 1.200 y 2.200 millones . Por
otro lado, esperamos que los resultados futuros sean afectados por el aumento en las tarifas para las rutas
que se encuentran afectadas por los conflictos bélicos en el medio-oriente, a lo que podria la adquisicion de
nuevas empresas havieras y portuarias en India, Africa, Italia y Chile. Sin embargo, advertimos que las
tarifas podrian mostrar volatilidades dependiendo de como avance la situacion en el Mar Rojo, retornando
asi sus mdrgenes d niveles histéricos.
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