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Ebitda de SQM en Linea con Nuestras Estimaciones.

Roberto Valladares R.
(roberto.valladares@security.cl)

La compaiia reporté una disminucién en su Ebitda de -58% afa, alcanzando los US$ 327 millones en el tercer
trimestre del 2024, en linea con nuestras estimaciones y levemente sobre las del mercado. Los ingresos alcanzaron
los US$1.077 millones (-42% a/a) y una utilidad de US$ 131 millones (-73% a/a).

= En el negocio de nutrientes vegetales de especialidad (NVE), el resultado bruto retrocedié -23% a/a alcanzando US$
44 millones, con un alza en ingresos de +12% a/a (volimenes +22% a/a y precios -8% a/a), pero costos que aumentan en
mayor proporcion (+25%).

= Yodo mostré un aumento en ingresos respecto al mismo periodo del 2023 con voldmenes que aumentan +6% afa y
precios que varian +3% a/a llegando a US$ 68,7 mil/TM, debido a una demanda que se mantiene fuerte por los medios
de contraste de rayos-X. El resultado bruto del segmento no mostré una variacién relevante, alcanzando US$ 127
millones (+0,3% q/o). Este segmento representd un 45% del resultado bruto total.

= El resultado bruto de cloruro de potasio (kel) se redujo -8% a/a, alcanzando US$ 13,2 millones, con una caida en el
precio de -13% a/a, pero con vollimenes que variaron positivamente (+4% a/a).

= Quimicos industriales mostré ingresos por US$ 18,6 millones, lo que es una caida de -57% a/a (-74% a/a en volimenes
y +64% afa en precios). El resultado bruto del segmento disminuyé -32% afa, llegando a US$ 6,3 millones, explicado
principalmente por la entrega de sales solares que se vendian a bajos mdrgenes.

= Por (ltimo, el resultado de Litio (32,6% del resultado bruto de la compafia) ha mostrado un ajuste a la baja en el
ultimo periodo explicado por la menor demanda del material a nivel internacional, lo que ha reducido los precios de
manera importante. La baja de -83% afa en su resultado bruto se explica por un precio menor, el cual promedié US$
9.71fton (-67% a/a), un costo por venta que representé un 82% de los ingresos (lo que se compara con un 57% del
mismo periodo del 2023), pero que es compensando en parcialmente por un aumento del volumen, el cual alcanza
51,2 mil toneladas (+18% a/a).

= A nivel consolidado, el Resultado Bruto disminuyé -62% afa, hasta US$ 281 millones, mientras que la utilidad
correspondiente a los controladores alcanzé los US$ 131 millones, explicado principalmente por un rendimiento peor
del segmento de litio.

Il - 2024 Il -2023 o Vvar. Estimaciones MMUSS
MMUS$ % Ing. MMUSS  %Ing. Security Consenso

Ingresos 1.076,9 - 18403 - -415%

Costos de Explotacion -796,0 -739% -10937 -594% -272%

GAV -485 -45% -40] -22% 20,9%

Depreciacion -950 -88% =747 -41% 27.2%
Resultado Operacional 2324 21,6% 706,5 38,4% -67,1%
Ebitda* 3274 30,4% 781,2 424%  -581% 3424 306,3
Utilidad/Pérdida 131,5 12,2% 479,4 26,1% -72,6% 156,7 136,5

*(EBITDA = Res. Op.+ D&A)

Los precios del litio se han mostrado estables el mercado internacional en los Gltimos meses, transando cercano a
las US$ 10.000/ton, lo que se ha reflejado en los resultados de las mineras de litio y a SQM. Respecto al acuerdo con
CODELCO, la compaiiia no ha presentado nuevos anuncios, pese a que este tendria un efecto en la operacién del
segmento de litio a partir de 2025. Por el momento, la compaiiia contintia con su estrategia inicial, con aumentos de
capacidad de produccion en Chile y crecimiento en sus proyectos de Australia, focalizando sus esfuerzos en
eficiencias y produccion. Destacamos de la misma manera el segmento de yodo que continlla mostrando
resultados que crecen afo contra afo, superando al ssgmento de litio como el mas relevante para la compaiiia en
términos de resultado bruto.
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