Renta Variable Local

Resultados Sector Bancario:
Mayo 2021

En mayo, la utilidad del Sector Bancario alcanzé los $297.052 MM (#192,4% a/a), impulsado
por un aumento de 9,6% ula en el MIN, un alza de 9,7% a/a en las comisiones netas, una
mejora de 92% en el resultado en tesoreria y una caida de -59,1% afa en el gasto en
provisiones. Por otro lado, los gastos de apoyo aumentaron un 4,5% a/a

En el caso de la eficiencia (medida como la suma de los gastos de apoyo y otros gastos
operacionales sobre el resultado operacional), para los Ultimos 12 meses a mayo se ubicé
en 50.4% (excluyendo deterioros), frente al 475% registrado en mayo 2020. Por otro lado, el
costo por riesgo en 12 meses (calculado como los gastos en provisiones sobre las
colocociones) disminuyé desde 1,66% un afios atrds a 1,22%, continuando la baja respecto a
los meses previos. Por su parte, las provisiones de la cartera de comercial bajaron un -70%
a/a, a la vez que las provisiones de la cartera de consumo registraron una caida de -84%
a/a. En el caso de provisiones adicionales, el sistema anoté $91.392 millones en el mes. Por
su lado, la cartera morosa se mantuvo en 156% frente a 2,08% un afo atrds,
manteniéndose estable respecto a los meses previos.

Respecto a las colocaciones, el consolidado se contrajo -1,6% a/a. Donde los segmentos de
comercial y consumo anotaron caidas de -4,4% a/a y -10% a/a, respectivamente. Por su
lado, el segmento de vivienda registré un alza de +8,1% a/a. En el detalle, BCI presenté una
caida de -5,3% a/a (-2,9% en Chile), Santander, mostré una baja de -14% a/a, Banco de Chile
aumenté un 4,4% ala e ItauCorpbanca presenté una caida de -49% ala (-33% a/a en
Chile).

En los bancos bajo cobertura, respecto al gasto en provisiones este registré una caida de -
42% ala en Banco de Chile, -48% afa en Santander, -43% afa en BCI y -41% a/a en
[tauCorpbanca. En el caso de las provisiones adicionales Banco de Chile, Santander BCl e
ltadiCorpbanca realizaron provisiones por $20.000 mm, $18.000 mm, $25.019 mm y $6.182
millones, respectivamente.
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Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MMS$)
may-21 may-20 | Var.afa Var.m/m | may-21 may-20 var.
ItaG Corpbanca 29.690 729 39727% 54,0% 139.195 29.369 374,0%
Bci 47.508 20.394 133,0% 18,0% 236.679 139.873 69,2%
Banco de Chile 62.392 39.922 56,3% 24,6% 274.976 216.621 26,9%
Santander 64.916 19.277 236,8% 16,4% 302.377 204.791 47,7%
Security 6.159 2145 187,1% 43,1% 27.356 24.804 10,3%
|Sistema Bancario 297.052 101.605 192,4% 12,5% 1.450.264 914.582 58,6%
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Principales Indicadores

Banco de Chile
Mensual Acumulado
may-21 may-20 | Var.afa Var.m/m | may-21 may-20 var.
MIN 17.768 107.278 9,8% 5,9% 563.589 577.760 -2,5%
Comisiones Netas 37.015 41.883 -1,6% -8,2% 185.598 208.520 -1,0%
Gastos de Apoyo -70.093 -71.320 -1,7% 3,3% -353.665 -351.874 0,5%
Gasto en Provisiones -23.231 -40.326 -42.4% -20,1% -106.357 -235.745 -549%
Resultado Op. Neto 77154 53.053 45,4% 19,4% 345.675 266.758 29,6%
Utilidad 62.392 39.922 56,3% 24,6% 274.976 216.621 26,9%
Santander
Mensual Acumulado
may-21 may-20 | Var.afa Var.m/m | may-21 may-20 var.
MIN 150.881 127.134 18,7% 4,0% 727.163 648.259 12,2%
Comisiones Netas 24.347 19.987 21,.8% -6,8% 125.933 116.428 8,2%
Gastos de Apoyo -66.851 -65.534 2,0% 0,3% -327.504 -326.112 0,4%
Gasto en Provisiones -29.587 -57.147 -48,2% -31,3% -160.912 -202.071 -20,4%
Resultado Op. Neto 85.777 27.504 2M,9% 24,0% 388.112 256.857 51,1%
Utilidad 64.916 19.277 236,8% 16,4% 302.377 204.791 47, 7%
BCI
Mensual Acumulado
may-21 may-20 | Var.afa Var.m/m | may-21 may-20 var.
MIN 126.310 120.147 5,1% -9,7% 683.034 595.001 14,8%
Comisiones Netas 23.438 24.969 -6,1% -9,5% 128.476 143.282 -10,3%
Gastos de Apoyo -75.606 -68.409 10,5% -2,6% -385.735 -384.724 0,3%
Gasto en Provisiones -36.463 -63.809 -42.9% 38,3% -134.769 -267.574 -49,6%
Resultado Op. Neto 63.353 29.860 N2,2% 29,8% 277.351 180.889 53,3%
Utilidad 47.508 20.394 133,0% 18,0% 236.679 139.873 69,2%
ItaGCorpbanca
Mensual Acumulado
may-21 may-20 | Var.afa Var.m/m | may-21 may-20 var.
MIN 76372  63.478 20,3% 7.1% 375.510 353.502 6,2%
Comisiones Netas 13.027 9.336 39,5% 24.0% 60.262 60.482 -0,4%
Gastos de Apoyo -51.229 -59.431 -13,8% -0,1% -262.463 -282.143 -7,0%
Gasto en Provisiones -13.382 -22.845 -4,4% 323,1% -55.930 -164.087 -65,9%
Resultado Op. Neto 32.015 -20.412 -256,8% 125,6% 165.919 59.862 177,2%
| Utilidad 29.690 729 3972,7% 54,0% 139.195 29.369 374,0%

« Fuente: SBIF, Departamento de estudios INVERSIONES Ssecurity
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Resultados Sector Retail Financiero:

Banco Falabella anoté una mejora en utilidad hasta los $15.591 millones, impulsado principalmente por un
mejor resultado en provisiones ($7.279 mm frente a -$37.091 mm un afo atrds) y mayores comisiones
netas (+72% G/CI), contrarrestando la baja de -14% afa en el margen de interés y los mayores gastos de
apoyo (+30% a/a). En términos de colocaciones, estas disminuyeron -85% a/a, donde la morosidad mejoré

hasta el 1,5% (4,2% mayo 2020). Finalmente, la cobertura del banco aumentd hasta 2,79 veces (1,65x un afo
atrds).

En el caso de Banco Ripley, este registré una utilidad de $5.225 millones (frente a las pérdidas por -$658
mm en mayo 2020), asociado a un mejor resultado en provisiones (-104% a/a). Por otro lado, el margen de
interés neto anoté una caida de -23% a/a, junto con una baja de -29% a/a en comisiones netas y un alza
de 36% c:/q en los gastos de apoyo. En el caso de la morosidad, esta se mantuvo en 3,0% frente al 7,3%

registrado en mayo 2020, con una cobertura de 429 veces (1,75x un ano qtrds). Finalmente, las
colocaciones registraron una caida de -17,5% a/a.

utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)
may-21 may-20 | Var.a/a Var.m/m | may-21 may-20 var.
Banco Falabella 15.591 931 1574,7% 29,3% 70.881 30.792 130,2%
Banco Ripley 5.225 -658 -894,1% 37,4% 22.605 3.125 623,4%
Retail Financiero 20.816 273 7524,9% 31,2% 93.486 33.917 175,6%
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« Fuente: SBIF, Departamento de estudios
« Retail Financiero solo considera Banco Falabella y Banco Ripley
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