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Acorde a lo informado por el Banco Central, el Imacec crecié 18,1% interanual durante mayo (grdfico 1), por
sobre lo esperado por el consenso (17.5% acorde a Bloomberg) y huestra expectativa de 17%.

El aumento interanual fue impulsado por los servicios que crecieron 16,8%, seguido del comercio con un alza de
51,3% (grdfico 2).
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A su vez, en términos mensuadles desestacionalizados, la actividad econdémica subié 2,6% (grdfico 3), también
sobre lo previsto, respondiendo al aumento de 13,4% en el comercio y de 3,3% en el resto de bienes (grdfico 4).lo
anterior respondid a la flexibilidad de las restricciones a la movilidad.
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En definitiva, el Imacec de mayo fue una buena noticia debido a que en términos de nivel desestacionalizado
recuperoé casi todo lo perdido en marzo y abril, lo que ratifica la elevada correlacion que existe entre
restricciones a la movilidad y actividad econémica. Por lo mismo, debido a las mayores restricciones que
hubo en junio veriamos una nueva caida mensual, considerando ademds que el alza del comercio puede
haber estado influenciada por el cyber.

Para el segundo semestre, la evolucion de la actividad seguiria condicionada a las restricciones a la
movilidad, las cuales en el escenario base deberian ir flexibilizdndose lo que a su vez impulsaria a los
sectores mas afectados (servicios). Con todo, el escenario de riesgo es el de una prolongacion de las
medidas sanitarias por més meses, lo que mantendria contenida la recuperacion.
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