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= Enel Américas reporté un Ebitda de US$951,2 millones en el segundo trimestre de 2021, lo que implica una fuerte
alza de 52,7% c|/c|, en linea con nuestras estimaciones y las del consenso de mercado. Esto se
debié principalmente a un repunte en todos los paises y la consolidacién de EGP Américas (en adelante, EGPA)
desde el 1 de abril de 2021. En este sentido, en Generacion se registraron mejoras en Ebitda en todos los paises,
donde Brasil (+170,0% a/a) y Argentina (103,7% anual) presentaron las alzas maés significativas. Por el lado de
distribucion, la compaiiia reporté resultados mixtos, con caidas en Argentina y Peri (~106,7% y -8,0% anual,
respectivamente) y crecimientos en Brasil y Colombia (+43,5% y +11,7% a/a, respectivamente). Mientras que EGPA
aporté con US$129,0 millones al Ebitda.

= Los ingresos mostraron un alza de +38,0% a/a, con incrementos en todas sus lineas de negocios, donde destaca el
aumento en Brasil distribucién (+365% afa) y Brasil generacion (+2256% afa). Esta mejora en los ingresos
consolidados se debe a la incorporacion de EGPA al perimetro de la compafia. Sin embargo, sin este aporte, los
ingresos igualmente habrion mostrado una variacién positiva de +291% afa, principalmente por un mejor
desempenfo en Brasil. El negocio de Generacion presenté un alza de 73,2% anual en ingresos, principalmente por el
incremento en los ingresos de Brasil. Mientras, Distribucion aumentd sus ingresos en un 28,0% anual, con Brasil y
Colombia con los incrementos mds importantes.

= En relacion a generacion, la compania produjo 13206 GWh, con un alza de 55,0% ala (+14,6% ala excluyendo EGPA),
destacando Brasil con +645% afa, Peri con +495% afa y Argentina con +24,8% afa. Esto fue parcialmente
compensado por una caida 15,1% anual en Colombia. En términos consolidados, el aporte hidrico disminuy6 16,4p.p.
a/a, alcanzando un 50,7% del total (67,0% en el 2T20 y 58,6% del total sin EGPA). A nivel de ventas fisicas, la compania
presentd una caida en Colombia (-3,2% a/a), lo que fue compensado por el incremento en las ventas de los demds
paises. Lo anterior, mds la consolidacion de EGPA, implicé una variacion anual consolidada de +26,3%.

= En distribucion, las ventas fisicas de energia aumentaron un 13,0% a/a, con alzas en todos los mercados, donde
destaca Perl con una variacién de +23,0% y Colombia con un alza de +13]%. Mientras en Brasil, Ceard y Rio
mostraron las variaciones mds importantes, de 215% y 13,5% anual, respectivamente. En promedio, las pérdidas
decrecieron en 0,2 p.p., hasta 13,6%. El niimero de clientes totalizé 25,9 millones, con un avance de 19% anual.

= En cuanto a costos, estos mostraron un alza de un 38,0% o/o, con incrementos en todos los items, principalmente
en compras de energia (+37,2% o/q) y otros (+50,2% (:1/(:1). Con esto, la compafia obtuvo un Margen Bruto de 39,6%, al
igual que en el mismo periodo de 2020, mientras que su Margen Ebitda se ubicé en 27,7%, +2.7 p.p. afa.

= Por ultimo, la utilidad del trimestre fue de US$1752 millones, lo que implica un aumento de 97.4% afa,
principalmente por el mejor resultado operacional y financiero.

I-2021 1I-2020 % Var. Estimaciones MMUS$
MMUS$ % Ing. MMUS$ % Ing. Security Consenso
Ingresos 34297 - 24856 - 38,0% 3.2139 31985
Costos de Explotacion -2.071) 60,4% -1.5011 60,4% 38,0%
GAV -4084 1,9% -3615 14,5% 13,0%
Depreciacion -2994 87% -264.4 10,6% 13,3%
Resultado Operacional 650,8 -19,0% 358,6 -14,4% 81,5%
Ebitda 951,2 -27,7% 6229 -25,1% 52,7% 9487 a4
Utilidad/Pérdida 175,1 -5,1% 89,4 -3,6% 95,8% 173,6 208,9

Estos resultados son el reflejo de la recuperacion en la demanda eléctrica en zonas condicionadas por la
pandemia y la incorporacion de EGPA, cuya contribucion de 3,9 GW de capacidad instalada, significé un aporte
de casi 3.500 GWh en la generacion. Ademads, dada la estructura de costos mds eficiente de las centrales de ERNC,
el margen Ebitda de EGPA estuvo en torno al 58%, por sobre el margen del negocio de generacion. Esperamos que
los buenos resultados presentados se mantengan el resto del afio, principalmente por la incorporacion de més
capacidad instalada de EGPA durante el segundo semestre y la recuperacion en la demanda.
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