Renta Variable Local

Resultados Sector Bancario:
Junio 2021

En junio, la utilidad del Sector Bancario alcanzé los $293.119 MM (-$612.749 mm un afio
atrds, afectado por el deterioro de $808.857 millones en ItauCorpbanca), impulsados por
un aumento de 18,9% a/a en comisiones netas, una mejora de 13,6% en el MIN y una caida
de -56,6% afa en el gasto en provisiones. Por otro lado, los gastos de apoyo subieron un
6,8%ala y el resultado en tesoreria disminuy6 un-63,4% a/a.

En el caso de la eficiencia (medida como la suma de los gastos de apoyo y otros gastos
operacionales sobre el resultado operacional), para los Gltimos 12 meses a junio se ubicé
en 50,6% (excluyendo deterioros), frente al 47,2% registrado en junio 2020. Por otro lado, el
costo por riesgo en 12 meses (calculado como los gastos en provisiones sobre las
colocaciones) disminuyé desde 173% un afios atrds a 113%, d la vez que mostré una mejora
frente al mes previo. Por su parte, las provisiones de la cartera de comercial bajaron un -
54% afa, a la vez que las provisiones de la cartera de consumo registraron una caida de -
59% a/a. En el caso de provisiones adicionales, el sistema anoté $43.101 millones en el mes.
Por su lado, la cartera morosa alcanzé el 154%, frente a 2,03% un afo atrds, manteniéndose
estable frente al mes previo.

Respecto a las colocaciones, el consolidado se contrajo -1,5% a/a. Donde los segmentos de
consumo y comercial anotaron caidas de -7.8% a/a y -51% afa, respectivamente. Por su
lado, el segmento de vivienda registré un alza de 9.0% a/a. En el detalle, BCI presenté una
caida de -54% afa (—3,]% afa en Chile). Santander, por su parte, mostré una baja de -17%
a/a. Banco de Chile, en tanto, registré un alza de 4,6% a/a e ItadCorpbanca presenté una
baja de -5,8% a/a (-41% a/a en Chile).

En los bancos bajo cobertura, respecto al gasto en provisiones este registré una caida de -
16% aja en Banco de Chile, -75% afa en Santander, -54% afa en BCl y -46% afa en
ltadCorpbanca. En el caso de las provisiones adicionales Banco de Chile realizé provisiones
por $15.000 mm, a la vez que BCI reversé $596 millones.
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Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MMS$)
jun-21 jun-20 | var.afa Vvar.m/m | jun-21 jun-20 var.
ItaG Corpbanca 18.698 -751.785 -102,5% -37,0% 157.893 -722.416 -1219%
Bci 35.002 19.198 82,3% -26,3% 271.681 159.071 70,8%
Banco de Chile 49.893 31.964 56,1% -20,0% 324.869 248.585 30,7%
Santander 64.814 24.082 169,1% -0,2% 367.191 228.873 60,4%
Security 3.336 4.689 -28,9% -45,8% 30.692 29.493 41%
|Sistema Bancario 293.119 -612.749 -147,8% -1,3% 1.743.383 301.833 477,6%
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Principales Indicadores

Banco de Chile
Mensual Acumulado
jun-21 jun-20 | Vvar.afa Var.m/m | jun-21 jun-20 var.
MIN 110.685 96.135 15,1% -6,0% 674.274 673.895 0,1%
Comisiones Netas 37.583 33.459 12,3% 1,5% 223.181 241.979 -7,8%
Gastos de Apoyo -71.360 -70.165 1,7% 1,8% -425.025 -422.039 0,7%
Gasto en Provisiones -24.514 -29.223 -16,1% 5,5% -130.871 -264.968 -50,6%
Resultado Op. Neto 62.657 43.550 43,9% -18,8% 408.332 310.308 31,6%
Utilidad 49.893 31.964 56,1% -20,0% 324.869 248.585 30,7%
Santander
Mensual Acumulado
jun-21 jun-20 | Var.afa Var.m/m | jun-21 jun-20 var.
MIN 141.932 120.383 17,9% -5,9% 869.095 768.642 13,1%
Comisiones Netas 26.059 20.237 28,8% 7,0% 151.992 136.665 1,2%
Gastos de Apoyo -67.165 -59.544 12,8% 0,5% -394.669 -385.656 2,3%
Gasto en Provisiones -23.131 -91.862 -74,8% -21,8% -184.043 -293.933 -37,4%
Resultado Op. Neto 84.493 34.274 146,5% -1,5% 472.605 291131 62,3%
Utilidad 64.814 24.082 169,1% -0,2% 367.191 228.873 60,4%
BCI
Mensual Acumulado
jun-21 jun-20 | Var.afa Var.m/m | jun-21 jun-20 var.
MIN 131.484 15.472 13,9% 41% 814.518 710.473 14,6%
Comisiones Netas 28.294 25.267 12,0% 20,7% 156.770 168.549 -7,0%
Gastos de Apoyo -79.994 -77.636 3,0% 5,8% -465.729 -462.360 0,7%
Gasto en Provisiones -25.199 -55.160 -543% -30,9% -159.968 -322.734 -50,4%
Resultado Op. Neto 52.753 33.843 55,9% -16,7% 330.104 214.732 53,7%
Utilidad 35.002 19.198 82,3% -26,3% 271.681 159.071 70,8%
ItaGCorpbanca
Mensual Acumulado
jun-21 jun-20 | Var.afa Varm/m | jun-21 jun-20 var.
MIN 71.473 59.820 19,5% -6,4% 446.983 413.322 8,1%
Comisiones Netas 12.242 13.100 -6,5% -6,0% 72.504 73.582 -1,5%
Gastos de Apoyo -53.255 -54.560 -2,4% 4,0% -315.718 -336.703 -6,2%
Gasto en Provisiones -14.287 -26.520 -46,1% 6,8% -70.217 -190.607 -63,2%
Resultado Op. Neto 31.920 -781.228 -104,1% -0,3% 197.839 -721.366 -127,4%
| Utilidad 18.698 -751.785 -102,5% -37,0% 157.893 -722.416 -121,9%

« Fuente: SBIF, Departamento de estudios
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Resultados Sector Retail Financiero:

Banco Falabella anoté una mejora en utilidad hasta los $12.722 millones, impulsado principalmente por un
mejor resultado en provisiones (-93% a/a) y mayores comisiones netas (+94% a/a), contrarrestando la baja
de -8% afa en el margen de interés y los mayores gastos de apoyo (+41% afa). En términos de
colocaciones, estas disminuyeron -4,8% a/a, donde la morosidad se mantuvo en 15% (4,8% junio 2020).
Finalmente, la cobertura del banco aumenté hasta 2,84 veces (1,48x un ano atro’ls).

En el caso de Banco Ripley, este registré una utilidad de $4.711 millones (frente a las pérdidas por -$2.209
mm en junio 2020), asociado a un mejor resultado en provisiones (—98% o/a). Por otro lado, el margen de
interés neto anoté una caida de -16% a/a, junto con una baja de -5% a/a en comisiones netas y un alza de
13% afa en los gastos de apoyo. En el caso de la morosidad, esta se mantuvo en 3,0% frente al 81%

registrado en junio 2020, con una cobertura de 4,28 veces (1,57x un ano qtrds). Finalmente, las
colocaciones registraron una caida de -14,4% a/a.

Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Trimestral (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)
jun-21 jun-20 Var.afa Var.m/m | Abr-Jun 21 Abr-Jun 20 Var. jun-21 jun-20 Var.
Banco Falabella 12722 2.961 329,7% -18,4% 40.372 12.094 233,8% 83.603 33.753 147,7%
Banco Ripley 4.7 -2.209 -313,3% -9,8% 13.740 -4.791 -386,8% 27.316 916 2882,1%
Retail Financiero 17.433 752 2218,2% -16,3% 54.112 7.303 641,0% 110.919 34.669 219,9%
Morosidad Costo por riesgo
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« Fuente: SBIF, Departamento de estudios
« Retail Financiero solo considera Banco Falabella y Banco Ripley
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