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Servicios y comercio impulsaron la actividad econémica en julio,

perspectivas para 2022 son menos favorables César GUZMEN B.

GERENTE MACROECONOMIA
cesarguzman@security.cl

Acorde a lo informado por el Banco Central, el Imacec crecio 18,1% interanual durante julio (grdfico 1), levemente
por sobre lo esperado por el consenso (17.7% acorde a Bloomberg) y en linea con nuestra expectativa de 18%.

El aumento interanual fue impulsado por los servicios que crecieron 15,6%, seguido del comercio con un alza de
435% (gréfico 2).
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A su vez en términos mensuales desestacionalizados, la actividad econémica subid 14% (grc’tfico 3),
respondiendo al aumento de 25% en los servicios y del comercio (grdfico 4). Lo anterior respondié a la
flexibilidad de las restricciones a la movilidad y a los apoyos fiscales.
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En definitiva, la economia ha mostrado un desempefo mayor a lo esperado unos meses atrds, lo que
responde a la adaptacion a la pandemia, la mayor movilidad y los apoyos fiscales. De esta forma, las
proyecciones para el afio seguirian subiendo, acercéndose a 10%, en linea con lo publicado hoy por el Banco
Central en el IPOM.

No obstante, las perspectivas para 2022 siguen siendo menos favorables, en linea con la correccion a la baja
de medio punto porcentual que realizé el Banco Central hasta 1,5%-2,5%, en linea con nuestra proyeccién
entre1,5%y 2%.

Ello debido a la moderacién del impulso externo, la incertidumbre local mantendria contenida la inversion,
los estimulos fiscales serian menores y la politica monetaria mas restrictiva.
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