Renta Variable Local 29 de septiembre, 2021

Resultados Sector Bancario:
Agosto 2021

En agosto, la utilidad del Sector Bancario alcanzé los $317.191 MM (76,6% ala), impulsado
por un alza de 44,3% ala en comisiones netas, una mejora de 16,9% a/a en el resultado en
tesoreria, un aumento de 7,2% afa en el MIN y una baja de -17.2% ala en el gasto en
provisiones. Por otro lado, los gastos de apoyo crecieron un 3,6% afa.

En el caso de la eficiencia (medida como la suma de los gastos de apoyo y otros gastos
operacionales sobre el resultado operacional), para los Gltimos 12 meses a agosto se ubico
en 49,5% (excluyendo deterioros), frente al 47,8% registrado en agosto 2020. Por otro lado, el
costo por riesgo en 12 meses (calculado como los gastos en provisiones sobre las
colocociones) disminuyd desde 172% un afos atrds a 1,06%, manteniéndose estable frente
al mes previo. Por su parte, las provisiones de la cartera de comercial bajaron un-11% a/a, a
la vez que las provisiones de la cartera de consumo subieron de 20% afa. En el caso de
provisiones adicionales, el sistema anoté $83.155 millones en el mes. Por su lado, la cartera
morosa alcanzé el 1,44%, frente a1,85% un afo atrds, disminuyendo frente al mes previo.

Respecto a las colocaciones, el consolidado se expandié 29% a/a. Donde el segmento de
vivienda anoté un alza de 112% a/a. Por su lado, los segmentos de consumo y comercial
registraron bajas de -12% a/a y -02% a/a, respectivamente. En el detalle, BCI presenté un
alza de 2,1% a/o (3,0% a/o en Chile). Santander, por su parte, mostré un aumento de 1,3% CI/CL
Banco de Chile, en tanto, registré un alza de 55% a/a e ltaiCorpbanca presenté una baja
de -0,7% a/a (-0,6% a/a en Chile).

En los bancos bajo cobertura, respecto al gasto en provisiones este registré un alza de 12,7%
a/a en Santander y 23,6% a/a en Banco de Chile, a la vez que disminuyeron un-62,9% afa en
ltaGCorpbanca y -429% afa en BCL En el caso de las provisiones adicionales, Banco de
Chile, Santander y BCI, realizaron provisiones por $30.000 mm, $15.000 mm y $12.675
millones, respectivamente.
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Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MMS$)
ago-21  ago-20 | Var.afa Var.m/m | ago-21  ago-20 var.
ItaG Corpbanca 18.083 76 23693,4% -11% 194.269 -737.169 -126,4%
Bci 40.627 25.824 57,3% -41% 354.683 201.988 75,6%
Banco de Chile 68.552 35.41 93,6% 48,9% 439.468 310.701 41,4%
Santander 66.912 38.203 75,1% 34,8% 483.743 286.267 69,0%
Security 8.971 5.609 59,9% 123,8% 43.672 39.285 n,2%
|Sistema Bancario 317.191 179.623 76,6% 32,1% 2.300.663 582.322 295,1%
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Principales Indicadores
Banco de Chile

Mensual Acumulado
ago-21  ago-20 | Var.afla Var.m/m | ago-21 ago-20 var.
MIN 135.708 99.150 36,9% 29,8% 914.548 864.079 5,8%
Comisiones Netas 41.703 32.021 30,2% 17,6% 300.349 310.929 -3,4%
Gastos de Apoyo -72.403 -67.495 7,3% 6,2% -565.593 -557.284 1,5%
Gasto en Provisiones -41.107 -33.259 23,6% 104,9% -192.044 -333.992 -425%
Resultado Op. Neto 80.591 47.805 68,6% 29,0% 551.410 396.284 39,1%
Utilidad 68.552 35.411 93,6% 48,9% 439.468 310.701 41,4%
Santander
Mensual Acumulado
ago-21 ago-20 | Var.afa Var.m/m | ago-21 ago-20 var.
MIN 161.463 129.448 24,7% 20,1% 1.165.009 1.021.363 14,1%
Comisiones Netas 29.517 21.525 37,1% 6,6% 209.203 177.652 17,8%
Gastos de Apoyo -66.828 -64.378 3,8% 21% -526.932 -513.856 2,5%
Gasto en Provisiones -39.051 -34.659 12,7% 26,6% -253.947 -400.154 -36,5%
Resultado Op. Neto 83.326 51.306 62,4% 22,6% 623.875 365.289 70,8%
Utilidad 66.912 38.203 75,1% 34,8% 483.743 286.267 69,0%
BCI
Mensual Acumulado
ago-21  ago-20 | Var.ala Var.m/m | ago-21 ago-20 var.
MIN 50.131 17.450 -57,3% -62,8% 999.366 949.291 53%
Comisiones Netas 31.238 23.344 33,8% -4,9% 220.872 219.821 0,5%
Gastos de Apoyo -80.378 -73.420 9,5% -0,4% -626.769 -61.739 2,5%
Gasto en Provisiones -32.136 -56.327 -42.9% -13,7% -229.359 -428.277 -46,4%
Resultado Op. Neto 67.451 33.484 101,4% 24.6% 451.680 276.168 63,6%
Utilidad 40.627 25.824 57,3% -4,1% 354.683 201.988 75,6%
ItaGCorpbanca
Mensual Acumulado
ago-21  ago-20 | Var.ala Var.m/m | ago-21 ago-20 var.
MIN 79.853 66.791 19,6% 16,4% 595.440 540.982 10,1%
Comisiones Netas 17.207 9.693 77,5% 29.3% 103.020 95.909 7.4%
Gastos de Apoyo -56.534 -55.095 2,6% 4,6% -426.278 -447.222 -4,7%
Gasto en Provisiones -15.892 -42.863 -62,9% -17,7% -105.415 -252.609 -58,3%
Resultado Op. Neto 31.942 13.696 133,2% -33,7% 277.929 -770.786 -136,1%
| Utilidad 18.083 76 23693,4% -1,1% 194.269 -737.169 -126,4%

« Fuente: SBIF, Departamento de estudios INVERSIONES Ssecurity
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Resultados Sector Retail Financiero:

29 de septiembre, 2021

Banco Falabella anoté una mejora en utilidad de 507% a/a, hasta los $7.667 millones, impulsado
principalmente por un mejor resultado en provisiones (-33% a/a) y mayores comisiones netas (+39% a/a),
contrarrestando la baja de -68% a/a en tesoreria y los mayores gastos de apoyo (+51.4% a/a). En términos
de colocaciones, estas aumentaron un 5,0% a/a, donde la morosidad bajé hasta 1,3% (4,3% agosto 2020).

Finalmente, la cobertura del banco aumentd hasta 3,29 veces (1,54x un afo otro’ls).

En el caso de Banco Ripley, este registré una utilidad de $4.313 millones (-41% a/a), asociado a un menor
margen de interés neto (-10% a/a), mayores gastos de apoyo (38% a/a) y mayores gastos en provisiones.
Por otro lado, las comisiones netas aumentaron un 52% afa, a la vez que el resultado en tesoreria mejoré
un 71% a/a. En el caso de la morosidad, esta disminuyé hasta 2,3% frente al 7,0% registrado en agosto 2020,
con una cobertura de 5,53 veces (l,82x un ano atrds). Finalmente, las colocaciones registraron una caida

de -6,4% a/a.

Utilidad Mensual (MM$)

Utilidad Acumulada (MM$)

ago-21 ago-20 | Var.afa Var.m/m | ago-21  ago-20 var.
Banco Falabella 7.667 5.087 50,7% -12,3% 100.008 43.150 131,8%
Banco Ripley 4.313 7.321 -4N1% 4,2% 35.767 8.878 302,9%
Retail Financiero 11.980 12.408 -3,4% -7,0% 135.775 52.028 161,0%
Morosidad Costo por riesgo
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« Fuente: SBIF, Departamento de estudios

« Retail Financiero solo considera Banco Falabella y Banco Ripley
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Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe
ha sido preparado en base a informacion publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventucalmente algun error,
que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones
con respecto a lo informado. Las inversiones especificadas en este informe pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben
tomar sus propias decisiones segln sus objetivos y sus niveles de riesgo especificos. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por
cualquier forma o medio, o (ii) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.




