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Engie Chile reporté un Ebitda de US$55,6 millones en el tercer trimestre de 2021, con un importante
decrecimiento de 59,1% en relacion al 3T20, principalmente por un incremento en los costos operacionales,
producto del alza en el precio de los combustibles a nivel internacional y el aumento del costo marginal en el
sistema. La cifra estuvo en linea con nuestras estimaciones y levemente por debdjo del consenso de mercado.

Los ingresos alcanzaron US$365,8 millones (+8,0% c/c). Las ventas fisicas totales fueron de 2.986 GWh, un aumento
de 203 GWh con respecto al mismo periodo en 2020. El ssgmento regulado alcanzé los 1.303 GWh (+16% afa) y el
segmento libre alcanzé los 1662 GWh, con una variacién positiva de 1,3% a/a, explicada bésicamente por una
recuperacion en la demanda minera. En términos monetarios, los ingresos del segmento libre alcanzaron niveles
de US$161,3 millones (+13,2% 0/0) y para el segmento regulado, los ingresos mostraron un alza de 14,9% o/o, hasta
niveles de US$160,3 millones. En el caso de clientes regulados, los resultados se vieron favorecidos por el
comportamiento del precio promedio, que subié un 13% anual, alcanzando US$123,0/MWh, por un aumento en los
principales factores de indexacion de las tarifas. De igual manera, el precio promedio de clientes libres mostré un
incremento de 17% a/a, alcanzando US$97,1/MWh.

La generacién bruta de Engie Chile aumenté un 37,4%, alcanzando 2.444 GWh este trimestre, con un mayor aporte
de carbon (+63.8% afa), gas (+9,35% a/a) y un incremento en su generacién diésel (+2 GWh a/a). Lo anterior
compens6 una menor generaciéon renovable, que llegé a los 52 GWh (—53,6% o/a). Debido a esta mayor generacion,
las compras fisicas de la compafia disminuyeron en un 1% a/a, llegando este trimestre a los 561 GWh, pero con un
valor unitario 157,8% superior al 3T120. Ademds, la compania presentd un fuerte incremento en los costos de
combustible (+167,7% a/a), por un alza en la generacién térmica y mayores precios de estos insumos.

Con todo, el margen Ebitda de la compafia mostré una caida de 24,9 p.p., desde 40,1% en el 3T20 hasta 15,2% en el
3T21. Cabe sefialar que el item depreciacion cayé un 8,8%, respecto del mismo periodo de 2020.

Finalmente, en su ultima linea la compania mostré una ganancia de US$8,7 millones, una disminucién significativa
en torno a un 85% con respecto al mismo periodo de 2020, producto de un peor resultado operacional.

I-2021 -2020 % Var. Estimaciones MMUS$
MMUS$ % Ing. MMUS$ % Ing. Security Consenso
Ingresos 365,8 - 3387 - 8,0% 3577 359
Costos de Explotacion -349] 954% -2445 722% 42.8%
GAV -57 1,6% -73 22% -219%
Depreciacion -446 12,2% -489 14,4% -838%
Resultado Operacional 1,0 3,0% 86,9 257% -87,3%
Ebitda 55,6 15,2% 135,8 40,1% -59,1% 53,5 60,3
Utilidad/Pérdida 87 2,4% 57,0 16,8% -847% 5,1 30

Los resultados de Engie Chile se vieron perjudicados por el fuerte incremento en los costos operacionales de la
compaiiia, dado un mayor precio promedio de compra de energia debido al alza en el costo marginal del sistema
y mayores precios de combustibles. Esto fue compensado parcialmente por un aumento en los ingresos dada la
recuperacion de la demanda y mayores precios de ventas. Sin embargo, esta situacion se podria repetir en un
futuro cercano, si las condiciones hidricas més secas contintan, hay una menor disponibilidad de centrales
térmicas eficientes y los precios de los combustibles a nivel internacional se mantienen.
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