Renta Variable Local 29 de noviembre, 2021

Resultados Sector Bancario:
Octubre 2021

En octubre, la utilidad del Sector Bancario alcanzé los $345.942 MM (458,9% afa),
impulsado por una mejora de 82,0% a/a en el resultado en tesoreria, un alza de 31,5% afa
en comisiones netas, un aumento de 22,4% a/a en el MIN y una baja de -34,8% alaen el
gasto en provisiones. Por otro lado, los gastos de apoyo crecieron un 5,6% afa.

En el caso de la eficiencia (medida como la suma de los gastos de apoyo y otros gastos
operacionales sobre el resultado operqcional), para los ultimos 12 meses a octubre se
ubicé en 47,8% (excluyendo deterioros), frente al 48,2% registrado en octubre 2020. Por otro
lado, el costo por riesgo en 12 meses (calculado como los gastos en provisiones sobre las
colocociones) disminuyé desde 1,78% un aios atrds a 0,97%, a la vez que mostré una mejora
frente al mes previo. Por su parte, las provisiones de la cartera de comercial bajaron un -
32% afa, a la vez que las provisiones de la cartera de consumo subieron de 28% afa. En el
caso de provisiones adicionales, el sistema anoté $91.694 millones en el mes. Por su lado, la
cartera morosa alcanzé el 1,38%, frente a 1,68% un afo atrds, disminuyendo frente al mes
previo.

Respecto a las colocaciones, el consolidado se expandié 6,5% a/a. Donde los segmentos de
vivienda, consumo y comercial anotaron alzas de 129% afa, 41% afa y 39% a/a,
respectivamente. En el detalle, BCI presenté un alza de 67% afa (7.4% ala en chile).
Santander, por su parte, mostré un aumento de 3,8% a/a. Banco de Chile, en tanto, registré
un alza de 7,4% afa e ItatCorpbanca presenté un aumento de 5,3% ala (3,8% alaen Chile).

En los bancos bajo cobertura, respecto al gasto en provisiones este registré un alza de
104,2% a/a en Santander y 131,8% a/a en Banco de Chile, a la vez que disminuyeron un -87,3%
ala en ItauCorpbanca y -389% ala en BCI. En el caso de las provisiones adicionales,
Santander, Banco de Chile, ItatiCorpbanca y BCI, realizaron provisiones por $30.000 mm,
$25.000 mm, $15.000 mm y $3.693 mm, respectivamente.
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utilidad Mensual (MM$) utilidad Acumulada (MMS$)
oct-21 oct-20 Var.afa Var.m/m | oct-21 oct-20 var.
ItaG Corpbanca 27.757 -156.221 -17,8% 60,9% 239.273 -892.643 -126,8%
Bci 38.077 20.225 88,3% 8,5% 427.849 244.324 75,1%
Banco de Chile 89.201 53.782 65,9% 28,1% 598.305 390.605 53,2%
Santander 70.657 57.251 23,4% 18,8% 613.855 391.263 56,9%
Security 9.160 6.152 48,9% 20,1% 60.457 50.373 20,0%
|Sistema Bancario 345.942 61.897 458,9% 20,0% 2.934.799 822.823 256,7%
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Principales Indicadores

Banco de Chile
Mensual Acumulado
oct-21 oct-20 Var.afa Var.m/m oct-21 oct-20 Var.
MIN 170.928 120.835 41,5% 31,5% 1.215.446 1.083.573 12,2%
Comisiones Netas 38.848 35.188 10,4% -4,9% 380.053 381.258 -0,3%
Gastos de Apoyo -72.319 -82.900 -12,8% 5,5% -706.444 -707.742 -0,2%
Gasto en Provisiones -47.91 -20.673 131,8% 51,0% -271.692 -398.184 -31,8%
Resultado Op. Neto 101.563 63.274 60,5% 12,2% 743.482 494.592 50,3%
Utilidad 89.201 53.782 65,9% 28,1% 598.305 390.605 53,2%
Santander
Mensual Acumulado
oct-21 oct-20 Var.afa Var.m/m oct-21 oct-20 var.
MIN 170.721 144.088 18,5% 17,4% 1.481.14 1.294.298 14,4%
Comisiones Netas 31.272 21788 43,5% 9,4% 269.060 220.042 223%
Gastos de Apoyo -68.360 -63.932 6,9% 4.3% -660.840 -642.013 2,9%
Gasto en Provisiones -52.204 -25.569 104,2% 12,3% -330.745 -451.754 -26,8%
Resultado Op. Neto 83.036 73.431 13,1% 7,2% 784.352 503.321 55,8%
Utilidad 70.657 57.251 23,4% 18,8% 613.855 391.263 56,9%
BCI
Mensual Acumulado
oct-21 oct-20 Var.afa Var.m/m oct-21 oct-20 Var.
MIN 155.919 135.356 15,2% 9,9% 1.297.124 1.202.563 7,9%
Comisiones Netas 30.658 17.417 76,0% -5,2% 283.867 277.225 2,4%
Gastos de Apoyo -83.736 -72.166 16,0% 1,7% -792.849 -765.399 3,6%
Gasto en Provisiones -41.770 -68.402 -38,9% 19,2% -290.182 -561.235 -48,3%
Resultado Op. Neto 73.327 8.780 735,2% -19,3% 615.824 309.735 98,8%
Utilidad 38.077 20.225 88,3% 8,5% 427.849 244.324 75,1%
ItaGCorpbanca
Mensual Acumulado
oct-21 oct-20 Var.afa Var.m/m | oct-21 oct-20 var.
MIN 85593  78.446 9,1% 9,3% 759.319 686.651 10,6%
Comisiones Netas 13.575 10.577 28,3% 8,7% 129.086 Nn7.184 10,2%
Gastos de Apoyo -57.530 -62.296 -7,7% 13,5% -534.473 -563.614 -5,2%
Gasto en Provisiones -27.159 -213.920 -87,3% -20,8% -166.866 -497.952 -66,5%
Resultado Op. Neto 22,438 -240.299 -109,3% -37,3% 336.134 -995.296 -133,8%
|Uti lidad 27.757 -156.221 -117,8% 60,9% 239.273 -892.643 -126,8%

« Fuente: SBIF, Departamento de estudios INVERSIONES Ssecurity
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Resultados Sector Retail Financiero:

Banco Falabella anoté una caida en utilidad de -3,2%

29 de noviembre, 2021

octubre 2020). Finalmente, la cobertura del banco aumentdé hasta 3,43 veces (2,00x un afo atrds).

En el caso de Banco Ripley, este registré una utilidad de $3.293 millones (-58,5% a/a), asociado a mayores
gastos de apoyo (43% afa) y mayores gastos en provisiones. Por otro lado, el MIN aumenté 8% a/a a la ves
que las comisiones netas crecieron 45% a/a. En el caso de la morosidad, esta disminuydé hasta 1,9% frente

al 4,3% registrado en octubre 2020, con una cobertura de 6,75 veces (2,97x un ano atrds). Finalmente, las
colocaciones registraron un alza de 8,4% a/q.
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afa, hasta los $13.954 millones, afectado
principalmente por un mayor gasto en provisiones (+435% afa) y mayores gastos de apoyo (42% afa),

contrarrestando la mejora en mdrgenes de interés neto (15% a/a) y el alza en comisiones netas (56% o/q).
En términos de colocaciones, estas aumentaron un 13,8% a/a, donde la morosidad se mantuvo en 1,3% (2,9%

L

oct-21 oct-20 | Var.afa Var.m/m | oct-21 oct-20 Var.
Banco Falabella 13.954 14.422 -3.2% 38,2% 124.061 67.248 84,5%
Banco Ripley 3.293 7.935 -58,5% 7.1% 42134 23.052 82,8%
Retail Financiero 17.247 22.357 -22,9% 30,9% 166.195 90.300 84,0%
Morosidad Costo por riesgo
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« Fuente: SBIF, Departamento de estudios

« Retail Financiero solo considera Banco Falabella y Banco Ripley
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Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe
ha sido preparado en base a informacion publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventucalmente algun error,
que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones
con respecto a lo informado. Las inversiones especificadas en este informe pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben
tomar sus propias decisiones segln sus objetivos y sus niveles de riesgo especificos. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por
cualquier forma o medio, o (ii) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.




