Renta Variable Local 30 de diciembre, 2021

Resultados Sector Bancario:
Noviembre 2021

En noviembre, la utilidad del Sector Bancario alcanzé los $452.750 MM (91,3% a/a),
impulsado por una mejora de 85,1% a/a en el resultado en tesoreria, un alza de 29,1% a/a
en comisiones netas y un aumento de 21,1% afa en el MIN. Por otro lado, los gastos de
apoyo crecieron un 5,6% afa, a la vez que el gasto en provisiones aumenté un 55,1% afa.

En el caso de la eficiencia (medida como la suma de los gastos de apoyo y otros gastos
operacionales sobre el resultado operacional), para los Ultimos 12 meses a noviembre se
ubicé en 46,9% (excluyendo deterioros), frente al 48,7% registrado en noviembre 2020. Por
otro lado, el costo por riesgo en 12 meses (calculado como los gastos en provisiones sobre
las colocociones) disminuyé desde 1,69% un afos atrds a 101%, manteniéndose estable
frente al mes previo. Por su parte, las provisiones de la cartera de comercial subieron un
26% afa, a la vez que las provisiones de la cartera de consumo registraron un alza de 63%
a/a. En el caso de provisiones adicionales, el sistema anoté $139.436 millones en el mes. Por
su lado, la cartera morosa alcanzé el 1,32%, frente a 1,65% un afo atrds, disminuyendo frente
al mes previo.

Respecto a las colocaciones, el consolidado se expandié 7,9% a/a, donde los segmentos de
vivienda, comercial y consumo anotaron alzas de 13,4% ala, 58% ala y 4.8% a/a,
respectivamente. En el detalle, BCI presentd un alza de 9,6% ala (88% ala en Chile).
Santander, por su parte, mostré un aumento de 4,8% a/a. Banco de Chile, en tanto, registré
un alza de 9,0% afa e ItatCorpbanca presenté un aumento de 5,6% afla (6,0% alaen Chile).

En los bancos bajo cobertura, respecto al gasto en provisiones este registré un alza de
24.9% ala en Banco de Chile, 52,2% a/a en BCI, 55,8% a/a en ItauCorpbanca y 82,2% afa en
Santander. En el caso de las provisiones adicionales, BCI, Banco de Chile, Santander y
ltauCorpbanca, realizaron provisiones por $51.062 mm, $35.000 mm, $20.000 mm y $4.500
mm, respectivamente.

Nicolds Libuy 1.
Jefe Renta Variable
Local
nicolas.libuy@security.cl

utilidad Mensual (MM$) utilidad Acumulada (MMS$)
nov-21 nov-20 | Var.afa Var.m/m | nov-21 nov-20 var.
ItaG Corpbanca 28.059 6.857 309,2% 11% 267.332 -885.786 -130,2%
Bci 45.779 3419 34,2% 20,2% 473.628 278.443 70,1%
Banco de Chile 12.556 47.485 137,0% 26,2% 710.861 438.090 62,3%
Santander 94.272 71.278 32,3% 33,4% 708.127 462.541 53,1%
Security 9.941 5.630 76,6% 8,5% 70.398 56.003 25,7%
|Sistema Bancario 452.750 236.611 91,3% 30,9% 3.387.549  1.059.434 219,8%
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Renta Variable Local 30 de diciembre, 2021

Principales Indicadores
Banco de Chile

Mensual Acumulado
nov-21 nov-20 Var.afa Var.m/m nov-21 nov-20 Var.
MIN 193.358 130.874 47,7% 13,1% 1.408.804 1.214.447 16,0%
Comisiones Netas 35.351 32.876 7,5% -9,0% 415.404 414.134 0,3%
Gastos de Apoyo -75.247 -71.263 5,6% 4,0% -781.691 -779.005 0,3%
Gasto en Provisiones -55.750 -44.622 24.9% 16,4% -327.442 -442.806 -26,1%
Resultado Op. Neto 126.875 56.038 126,4% 24.9% 870.357 550.630 58,1%
Utilidad 112.556 47.485 137,0% 26,2% 710.861 438.090 62,3%
Santander
Mensual Acumulado
nov-21 nov-20 Var.ala Var.m/m | nov-21 nov-20 var.
MIN 180.543 159.057 13,5% 5,8% 1.661.657 1.453.355 14,3%
Comisiones Netas 30.528 21.715 40,6% -2,4% 299.588 241.757 23,9%
Gastos de Apoyo -71.352 -61.168 16,6% 4.4% -732.192 -703.181 4.1%
Gasto en Provisiones -41.747 -22.916 82,2% -20,0% -372.492 -474.670 -21,5%
Resultado Op. Neto 107.748 87.193 23,6% 29,8% 892.100 590.514 51,1%
Utilidad 94.272 71.278 32,3% 33,4% 708.127 462.541 53,1%
BCI
Mensual Acumulado
nov-21 nov-20 Var.a/a Var.m/m | nov-21 nov-20 Var.
MIN 142.798 130.469 9,4% -8,4% 1.439.922 1.333.032 8,0%
Comisiones Netas 28.936 28.807 0,4% -5,6% 312.803 306.032 2,2%
Gastos de Apoyo -86.537 -92.926 -6,9% 3,3% -879.386 -858.325 2,5%
Gasto en Provisiones -74.456 -48.919 52,2% 78,3% -364.638 -610.154 -40,2%
Resultado Op. Neto 27.726 33.220 -16,5% -62,2% 643.550 342.955 87,6%
Utilidad 45.779 34.119 34,2% 20,2% 473.628 278.443 70,1%
ItaGCorpbanca
Mensual Acumulado
nov-21 nov-20 | Var.afa Var.m/m | nov-21 nov-20 var.
MIN 100.489 82623 21,6% 17,4% 859.808 769.274 1,8%
Comisiones Netas 14.373 9.445 52,2% 5,9% 143.459 126.629 13,3%
Gastos de Apoyo -57.428 -50.276 14,2% -0,2% -591.901 -613.890 -3,6%
Gasto en Provisiones -28.659 -18.394 55,8% 5,56% -195.525 -516.346 -621%
Resultado Op. Neto 42.395 5.008 746,5% 88,9% 378.529 -990.288 -138,2%
| Utilidad 28.059 6.857 309,2% 1,1% 267.332 -885.786 -130,2%

« Fuente: SBIF, Departamento de estudios
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Renta Variable Local

Resultados Sector Retail Financiero:

30 de diciembre, 2021

Banco Falabella anoté una caida en utilidad de -187% afa, hasta los $1102 millones, afectado
principalmente por un mayor gasto en provisiones (+312% afa) y mayores gastos de apoyo (53% ala),
contrarrestando la mejora en mdrgenes de interés neto (19% o/a) y el alza en comisiones netas (29% G/CI).
En términos de colocaciones, estas aumentaron un 15,7% a/a, donde la morosidad alcanzé un 14% (2,5%
noviembre 2020). Finalmente, la cobertura del banco aumenté hasta 3,32 veces (2,14x un ano qtrds).

En el caso de Banco Ripley, este registré una utilidad de $2.012 millones (-44.9% a/a), asociado a un mayor
gasto en provisiones. Por otro lado, el MIN aumenté 8% a/a a la vez que las comisiones netas crecieron 26%
a/a y los gastos de apoyo disminuyeron un -7% a/a. En el caso de la morosidad, esta se mantuvo en 1,9%

frente al 3,6% registrado en noviembre 2020, con una cobertura de 6,59 veces (3,49x un ano Gtrc’ls).
Finalmente, las colocaciones registraron un alza de 8,9% afa.
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Utilidad Mensual (MM$)

Utilidad Acumulada (MM$)

nov-21 nov-20 | Var.afa Var.m/m | nov-21 nov-20 var.
Banco Falabella 1.102 13.662 -18,7% -20,4% 135.163 80.910 67,1%
Banco Ripley 2.012 3.649 -44,9% -38,9% 44.146 26.701 65,3%
Retail Financiero 13.114 17.311 -24,2% -24,0% 179.309 107.611 66,6%
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—Falabella Ripley

« Fuente: SBIF, Departamento de estudios
« Retail Financiero solo considera Banco Falabella y Banco Ripley
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Retail Financiero

—Falabella Ripley

Retail Financiero
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Av. Apoquindo #3150, Piso 7, Las Condes. Santiago, Chile.
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Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe
ha sido preparado en base a informacion publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventucalmente algun error,
que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones
con respecto a lo informado. Las inversiones especificadas en este informe pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben
tomar sus propias decisiones segln sus objetivos y sus niveles de riesgo especificos. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por
cualquier forma o medio, o (ii) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.




