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Ebitda de SQM Sorprende al Mercado y se Posiciona Muy por Sobre las
Estimaciones

Roberto Valladares R.
(roberto.volIodares@securitv.cl)

La com paiii are porté un aumento en suEbitda de 283% afa, muy por sobre nuestras estimaciones y las del
mercado, principalmente por menores costos de venta en las lineas de NVE, Litio y Potasio.

= En el negocio de nutrientes vegetales de especialidad (NVE), el resultado bruto avanzé 147,8% afa, con
ingresos creciendo 49,9% afa (volimenes +7,6% y precios +39,4%).

= Yodo mostré por tercer trimestre consecutivo una recuperacion de sus ingresos respecto al afo pasado,
creciendo 527% afa (volimenes +333% y precios +14,5% a/a), con un precio de US$ 39,2 mil/TM. El resultado
bruto del segmento aumenté 439% a/a, producto de los mayores volimenes y precios. Este segmento
representd un10,3% del resultado bruto, alcanzando una cifra de US$ 55,7 millones.

= El resultado bruto de cloruro de potasio (KCI) aumenté 1305,5% afa, alcanzando su mayor valor en un
trimestre de los Ultimos 7 afos, con un aumento en el precio de 152,7% q/q, y con volimenes que crecieron
24,5% afa.

= Quimicos industriales mostré ingresos por US$ 37,6 millones, lo que es una disminucién de 29,2% ala (—38,8%
a/a en volimenes y +15,7% ala en precios). El resultado bruto del segmento decrecio 46,4% afa.

= Por Ultimo, el resultado del litio (48,9% del resultado bruto de la compaﬁl‘a) sigue mostrando crecimiento
debido a las alzas de precios y volimenes que ha experimentado. El aumento de 750,5% a/a en su resultado
bruto se explica por mayores volimenes (+20,5% afa, alcanzando 31100 toneladas) y un costo por venta que
representd un 41,3% de los ingresos, lo que se compara con un 77,2% del mismo periodo del 2020. Cabe
mencionadr que los volimenes y precios estuvieron levemente por sobre nuestras estimaciones, con el precio
promediando US$ 14.556/ton, +174,3% afa (en comparacién a nuestras proyecciones de US$ 12.900/ton).

= A nivel consolidado, el Resultado Bruto crecié 308,7% a/a, hasta US$ 507,8 millones, mientras que la utilidad
correspondiente alos controladores alcanzé los US$ 3217 millones, lo que es un repunte sustancial respecto a
la utilidad de US$ 67,0 millones del 4T20, con mejoras en los GAV y en los resultados de varios segmentos.

IV-2021 IV-2020 % Var. Estimaciones MMUS$
MMUS$ % Ing. MMUS$ % Ing. Security Consenso

Ingresos 1.084.3 - 513,8 - M,0% 1.004,0

Costos de Explotacion -5415 -49,9% -3813 -74.2% 42,0%

GAV -35,0 -32% -324 -6,3% 8,0%

Depreciacion -517 -4.8% -46,0 -9,0% 124%

Otros 00 0,0% 00 0,0% -
Resultado Operacional 507,8 46,8% 100,1 19,5% 407,3%
Ebitda 559,5 51,6% 146,1 28,4%  283,0% 3375 430,0
utilidad/Pérdida 3217 29.7% 67,0 13,0%  380,2% 167,8 246,2

Este trimestre, destacamos el incremento de precios que alcanzé en todas sus lineas de negocios, junto a
la recuperacion de volumen en fertilizantes, yodo y litio, recuperdndose de los niveles mds contenidos de
la primera parte del afio y cerrando un 2021 como su mejor afo en cuanto d resultados. Por otra parte,
resulta interesante la mejora en mdrgenes gracias a una mayor dilucion de costos. Los precios y
voliimenes esperados para el 2022 nos llevan a estar positivos en cuanto a los flujos generados por la
compaiiia, pero también resultan relevantes los riesgos asociados al sector minero (royalty, contratos
Corfo), por lo que nos mantenemos neutrales en estaaccion.
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