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Renta Variable Local

En febrero, la utilidad del Sector Bancario alcanzó los $430.608 MM (39,8% a/a),
impulsado por un aumento de 37,1% a/a en el MIN y un alza de 8,9% a/a en comisiones
netas. Por otro lado, los gastos de apoyo crecieron un 10,6% a/a, el gasto en provisiones
aumentó un 101,7% a/a y el resultado en tesorería disminuyó un -331% a/a.

En el caso de la eficiencia (medida como la suma de los gastos de apoyo y otros gastos
operacionales sobre el resultado operacional), para los últimos 12 meses a febrero se
ubicó en 44,2% (excluyendo deterioros), frente al 49,9% registrado en febrero 2021. Por otro
lado, el costo por riesgo en 12 meses (calculado como los gastos en provisiones sobre las
colocaciones) disminuyó desde 1,53% un año atrás a 1,14%, aunque registrando un deterioro
frente al mes previo. Por su parte, las provisiones de la cartera de comercial subieron un
38% a/a, a la vez que las provisiones de la cartera de consumo registraron un alza de 208%
a/a. En el caso de provisiones adicionales, el sistema anotó $35.057 millones en el mes. Por
su lado, la cartera morosa alcanzó el 1,29%, frente a 1,55% un año atrás, manteniéndose
estable frente al mes previo.

Respecto a las colocaciones, el consolidado se expandió 10,2% a/a. Donde los segmentos
de vivienda, de consumo y comercial anotaron alzas de 13.8% a/a, 11.6% a/a y 8.1% a/a,
respectivamente. En el detalle, BCI presentó un alza de 14,2% a/a (11,6% a/a en Chile).
Santander, por su parte, mostró un aumento de 7,0% a/a. Banco de Chile, en tanto, registró
un alza de 7,5% a/a e ItaúCorpbanca presentó un aumento de 8,8% a/a (9,2% a/a en Chile).

En los bancos bajo cobertura, respecto al gasto en provisiones este registró un alza de 11,4%
a/a en Santander, 44,1% a/a en Banco de Chile, 45,8% a/a en ItaúCorpbanca y 107,2% a/a en
BCI. En el caso de las provisiones adicionales, Banco de Chile y BCI, realizaron provisiones
por $30.000 mm y $4.830 mm, respectivamente.

Resultados Sector Bancario:
Febrero 2022

Nicolás Libuy I.
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nicolas.libuy@security.cl

feb-22 feb-21 Var. a/a Var. m/m feb-22 feb-21 Var.

Itaú Corpbanca 44.637 36.908 20,9% 68,7% 71.089 64.351 10,5%

Bci 50.323 51.277 -1,9% -22,9% 115.569 97.142 19,0%

Banco de Chile 98.737 49.126 101,0% 8,6% 189.683 110.676 71,4%

Santander 91.147 64.655 41,0% 18,7% 167.926 120.918 38,9%

Security 8.151 4.441 83,5% 10,7% 15.513 9.833 57,8%

Sistema Bancario 430.608 308.025 39,8% 4,6% 842.234 603.626 39,5%

Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)
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• Fuente: SBIF, Departamento de estudios, 
• *Excluye deterioros de plusvalía (ItaúCorpbanca y Sistema)

• Fuente: SBIF, Departamento de estudios

• Fuente: SBIF, Departamento de estudios • Fuente: SBIF, Departamento de estudios

• Fuente: SBIF, Departamento de estudios • Fuente: SBIF, Departamento de estudios

Eficiencia * Crecimiento en colocaciones consolidado

Cobertura MIN neto de riesgo

Morosidad Costo  por riesgo

Principales Indicadores
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Banco de Chile BCI Santander ItaúCorpbanca Sistema
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Comerciales Consumo Vivienda Total
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Banco de Chile BCI Santander ItaúCorpbanca Sistema
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Banco de Chile BCI Santander ItaúCorpbanca Sistema
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Banco de Chile BCI Santander ItaúCorpbanca Sistema
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Banco de Chile BCI Santander ItaúCorpbanca Sistema
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• Fuente: SBIF, Departamento de estudios

Banco de Chile
Principales Indicadores

Santander

BCI

ItaúCorpbanca

feb-22 feb-21 Var. a/a Var. m/m feb-22 feb-21 Var.

MIN 176.155 118.394 48,8% 8,5% 338.558 219.173 54,5%

Comisiones Netas 41.109 35.980 14,3% -11,4% 87.516 71.193 22,9%

Gastos de Apoyo -76.823 -70.169 9,5% 0,5% -153.299 -144.577 6,0%

Gasto en Provisiones -45.141 -31.319 44,1% 15,7% -84.174 -28.376 196,6%

Resultado Op. Neto 110.767 54.677 102,6% 2,8% 218.546 135.632 61,1%

Utilidad 98.737 49.126 101,0% 8,6% 189.683 110.676 71,4%

Mensual Acumulado

feb-22 feb-21 Var. a/a Var. m/m feb-22 feb-21 Var.

MIN 158.987 146.256 8,7% 12,4% 300.470 280.837 7,0%

Comisiones Netas 29.425 23.625 24,6% -10,7% 62.370 49.864 25,1%

Gastos de Apoyo -65.244 -61.860 5,5% 0,6% -130.128 -123.610 5,3%

Gasto en Provisiones -29.039 -26.065 11,4% 36,9% -50.243 -61.032 -17,7%

Resultado Op. Neto 105.064 76.567 37,2% 9,9% 200.706 149.302 34,4%

Utilidad 91.147 64.655 41,0% 18,7% 167.926 120.918 38,9%

Mensual Acumulado

feb-22 feb-21 Var. a/a Var. m/m feb-22 feb-21 Var.

MIN 164.837 152.776 7,9% -5,6% 339.473 275.138 23,4%

Comisiones Netas 26.564 27.184 -2,3% -20,6% 60.026 50.090 19,8%

Gastos de Apoyo -83.815 -73.636 13,8% -4,5% -171.558 -157.184 9,1%

Gasto en Provisiones -55.746 -26.902 107,2% 15,6% -103.979 -35.830 190,2%

Resultado Op. Neto 55.955 59.314 -5,7% -22,9% 128.546 115.932 10,9%

Utilidad 50.323 51.277 -1,9% -22,9% 115.569 97.142 19,0%

Mensual Acumulado

feb-22 feb-21 Var. a/a Var. m/m feb-22 feb-21 Var.

MIN 88.580 78.277 13,2% 14,0% 166.284 150.876 10,2%

Comisiones Netas 11.711 11.764 -0,5% -16,0% 25.647 23.490 9,2%

Gastos de Apoyo -51.243 -50.338 1,8% -2,5% -103.811 -105.632 -1,7%

Gasto en Provisiones -14.933 -10.241 45,8% -4,1% -30.500 -27.152 12,3%

Resultado Op. Neto 37.723 34.868 8,2% -861,6% 32.769 86.026 -61,9%

Utilidad 44.637 36.908 20,9% 68,7% 71.089 64.351 10,5%

Mensual Acumulado
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Banco Falabella anotó una caída en utilidad de -52,5% a/a, hasta los $8.182 millones, afectado
principalmente por un mayor gasto en provisiones y mayores gastos de apoyo (32% a/a), contrarrestando
la mejora en márgenes de interés neto (36,5% a/a) y el alza en comisiones netas (104,7% a/a). En términos
de colocaciones, estas aumentaron un 27,7% a/a, donde la morosidad alcanzó un 1,7% (1,8% febrero 2021).
Finalmente, la cobertura del banco aumentó hasta 3,05 veces (2,57x un año atrás).

En el caso de Banco Ripley, este registró una caída de 21% a/a en utilidad, asociado a un mayor gasto en
provisiones y mayores gastos de apoyo (19,6% a/a). Por otro lado, el margen de interés neto aumentó 11,2%
a/a, a la vez que las comisiones netas crecieron 56% a/a. En el caso de la morosidad, esta se ubicó en 2,4%
frente al 2,9% registrado en febrero 2021, con una cobertura de 5,38 veces (4,36x un año atrás). Finalmente,
las colocaciones registraron un alza de 23,2% a/a.

Resultados Sector Retail Financiero:

Morosidad Costo por riesgo

• Fuente: SBIF, Departamento de estudios
• Retail Financiero solo considera Banco Falabella y Banco Ripley
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Falabella Ripley Retail Financiero

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

en
e-

17

ab
r-

17

ju
l-1

7

oc
t-

17

en
e-

18

ab
r-

18

ju
l-1

8

oc
t-

18

en
e-

19

ab
r-

19

ju
l-1

9

oc
t-

19

en
e-

20

ab
r-

20

ju
l-2

0

oc
t-

20

en
e-

21

ab
r-

21

ju
l-2

1

oc
t-

21

en
e-

22

Falabella Ripley Retail Financiero

feb-22 feb-21 Var. a/a Var. m/m feb-22 feb-21 Var.

Banco Falabella 8.182 17.225 -52,5% -24,7% 19.045 31.434 -39,4%

Banco Ripley 3.133 3.966 -21,0% 6,1% 6.087 8.920 -31,8%

Retail Financiero 11.315 21.191 -46,6% -18,1% 25.131 40.354 -37,7%

Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)

Gráficos Bancos Chile.xlsx
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