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Acorde d lo informado por el Banco Central, el Imacec crecié 6,8% interanual durante febrero (grdfico 1), entre
el 6% esperado por nosotros y el 8% del consenso acorde a Bloomberg.

El aumento interanual fue impulsado por los servicios que crecieron 14,6%, seguido del comercio con un alza de
5,5%. (grdfico 2).
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Estudios Security, Banco Centrall.

A su vez, en términos mensuales desestacionalizados, la actividad econémica retrocedié -0,7% (gro’lfico 3),
respondiendo principalmente a la baja de -12% en los servicios y de -11% en la industria. No hubo sectores con
alzas en el mes (grdfico 4).
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En definitiva, las cifras confirman la moderacién de la actividad, la cual continuaria con el correr de los
meses debido al retiro de los estimulos monetarios y fiscales, y a la mantenciéon de una inversion muy
contenida ante la elevada incertidumbre local. Ello, en un contexto de un menor impulso externo, a pesar del
aumento del precio del cobre.

Las variaciones interanuales de los préximos meses seguirian moderdndose ante bases de comparacion
mads exigentes, con caidas durante la segunda parte del afio, que nos llevan a ratificar la proyeccién de un
alza del PIB de 1,5% para el afio en su conjunto.
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