Renta Variable Local 25 de mayo, 2022

Ebitda del 1T22 de Ripley Bajo Nuestras Estimaciones y el Consenso

de Mercado Nicolas Libuy 1. (nicolaslibuy@security.cl)

= Ripley alcanzé un Ebitda de $27.673 millones (+105,4% a/a). Por su parte, el resultado operacional alcanzé
los $10.898 millones (frente a -$2.494 mm un afio atras), asociado principalmente a una mejora en sus
segmentos retail, ante una recuperacion en la venta fisica y el mix de ventas, una menor actividad
promocional y una débil base de comparacion en Perd, contrarrestando el menor desempefio del retail
financiero en Chile.

= Los ingresos consolidados aumentaron un 217% a/a, impulsados por la mejora en el segmento inmobiliario
(+79,4% a/cu), bancario (+33,1% G/CI) y el segmento retail (17,6% a/a). En Chile, las ventas de retail durante el
trimestre presentaron un alza de 13,8% respecto al 1T21, mientras que en el segmento bancario los ingresos
presentaron un alza de 357% a/a en el pais, ante un alza de 26% a/a en la cartera bruta. En Perd, la compania
presentd un alza de 28,3% a/a en el segmento retail. Por su parte, el segmento bancario anoté una mejora de
26,5% afa en ingresos, impulsado por un alza de 36,9% a/a en la cartera bruta (+20,9% en monedad Iocal). Por
otro lado, el segmento inmobiliario registré una mejora de +79,4% a/a en ingresos, producto del término de los
descuentos y un mayor GLA operativo, alcanzando un 88% durante el trimestre. Los resultados se vieron
impulsados por una apreciacion del sol frente al peso de 8% con respecto al trimestre comparable. Con
relacién al canal online, el GMV (Gross Merchandiise Value) a nivel consolidado, presenté una baja de -17% a/a,
alcanzando una penetracién de 31,5% (43,9% durante 1T21), a la vez que los dias de inventario aumentaron
hasta los 130 dias en Chile (101 dias 1721).

= En términos de margen bruto, a nivel consolidado anotd una expansion de 89 p.b, hasta 33%, impulsado por
una mejora de 48 p.p en el margen correspondiente al segmento de retail, asociado en parte, a una
recuperacion en las ventas en tiendas fisicas y el mix de ventas junto con una menor actividad promocional
y a pesar de una contraccion de 14,7 p.p en el margen bruto del segmento bancario, producto de un mayor
costo por riesgo en Chile.

* Finalmente, la compafia registré una utilidad por $11.403 millones, frente a las pérdidas por -$9.890 mm
durante el 1721, producto de la mejora en el resultado operacional y ante menores pérdidas en el resultado no
operacional (+$10.941 mm, respecto al 1T21), debido a un mejor resultado en diferencias de cambio (+$6.020
mm) y un mejor resultado en las ganancias de asociados (+$2.415 millones).

1- 2022 1- 2021 % Var. Estimaciones MM$
MMS$ % Ing. MMS$ % Ing. Security Consenso

Ingresos 457.590 - 375.927 - 217%

Costos de Explotacion -306.649 67,0% -255.261 67.9% 20,1%

GAV -140.043 30,6% -123159 328% 13,7%
Resultado Operacional 10.898 2,4% -2.494 -0,7% -537,0%
Ebitda 27.673 6,0% 13.472 3,6% 105,4% 35.176 30.672
Utilidad/Pérdida del Ejercicio 1.403 2,5% -9.890 -2,6% -215,3% 2126 1.059

» Seguimos viendo desafios, principalmente en términos de protecciéon de mdrgenes y demanda, producto
de una desaceleracién en el consumo ante el retiro de las medidas de apoyo en Chile y la normalizacion de
inventarios, lo que presionaria los resultados de la compaiiia.
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