Renta Variable Local

Resultados Sector Bancario:
Abril 2022

En abril, la utilidad del Sector Bancario alcanzé los $574.737 MM (117,7% a/a), impulsado
por una mejora de 4x en el resultado en tesoreria, un aumento de 54,4% afa en el MIN y
un alza de 8,5% a/a en comisiones netas. Por otro lado, los gastos de apoyo crecieron un
12,7% afa, a la vez que el gasto en provisiones aumenté un 49,5% afa.

En el caso de la eficiencia (medida como la suma de los gastos de apoyo y otros gastos
operacionales sobre el resultado operacional), para los Ultimos 12 meses a abril se ubicé
en 42,6% (excluyendo deterioros), frente al 50,7% registrado en abril 2021. Por otro lado, el
costo por riesgo en 12 meses (calculado como los gastos en provisiones sobre las
colocociones) disminuyé desde 1,31% un afo atrds a 115%, manteniéndose estable frente al
mes previo. Por su parte, las provisiones de la cartera de comercial subieron un 386% a/a, a
la vez que las provisiones de la cartera de consumo registraron un alza de 72% afa. En el
caso de provisiones adicionales, el sistema anoté $10.881 millones en el mes. Por su lado, la
cartera morosa alcanzd el 1,39%, frente a 156% un ano atrds, aumentando frente al mes
previo.

Respecto a las colocaciones, el consolidado se expandié 13,3% a/a. Donde los segmentos
de consumo, de vivienda y comercial anotaron alzas de 14.6% a/a, 14.6% aja y 12.3% a/a,
respectivamente. En el detalle, BCI presenté un alza de 219% afa (162% a/a en Chile).
Santander, por su parte, mostré un aumento de 84% a/a. Banco de Chile, en tanto, registré
unalzade 9% aja e ItatCorpbanca presenté un aumento de 13,8% ala (12,9% alaen Chile).

En los bancos bajo cobertura, respecto al gasto en provisiones este registré un alza de
24.1% o/a en BCIl, 45,3% o/o en Banco de Chile y 5]x en ItauCorpbanca, a la vez que
disminuyeron un -29,4% a/a en Santander. En el caso de las provisiones adicionales, Banco
de Chile realizé provisiones por $10.000 mm, a la vez que BCI reversé provisiones por $3.125
mm.
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Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)

abr-22 abr-21 Var.afa Var.m/m | abr-22 abr-21 var.

Ita Corpbanca 54.565 19.283 183,0% 55,6% 160.711 109.505 46,8%
Bci 79.779 40.252 98,2% 8,1% 269.177 189.171 423%
Banco de Chile 141.284 50.092 182,0% 38,5% 433.01 212.584 103,7%
Santander 104.776 55.748 87,9% 54,5% 340.519 237.461 43,4%
Security 15.256 4.305 254.4% 52,5% 40.775 21.197 92,4%
|Sistema Bancario 574.738 263.984 117,7% 27,9% 1.866.446  1.153.212 61,8%
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Crecimiento en colocaciones consolidado
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Renta Variable Local 30 de mayo, 2022

Principales Indicadores

Banco de Chile
Mensual Acumulado
abr-22 abr-21 Var.afa Var.m/m | abr-22 abr-21 Var.
MIN 207.140 m.244 86,2% 33,8% 700.509 445.821 57,1%
Comisiones Netas 40.716 40.313 1,0% -47% 170.956 148.583 15,1%
Gastos de Apoyo =77.222 -67.884 13,8% 2,2% -306.048 -283.572 7,9%
Gasto en Provisiones -42.227 -29.059 45,3% 177,2% -141.632 -83.126 70,4%
Resultado Op. Neto 154.843 64.637 139,6% 17,9% 504.683 268.521 87,9%
Utilidad 141.284 50.092 182,0% 38,5% 433.011 212.584 103,7%
Santander
Mensual Acumulado
abr-22 abr-21 Var.ala Var.m/m | abr-22 abr-21 var.
MIN 186.133 145.085 28,3% 46,6% 613.599 576.282 6,5%
Comisiones Netas 29.814 26.134 14,1% -14,3% 126.960 101.586 25,0%
Gastos de Apoyo -73.250 -66.632 9,9% 4.5% -273.453 -260.653 4.9%
Gasto en Provisiones -30.395 -43.074 -29,4% 43,3% -101.842 -131.325 -22,5%
Resultado Op. Neto 115.668 69.168 67,2% 30,3% 405.124 302.335 34,0%
Utilidad 104.776 55.748 87,9% 54,5% 340.519 237.461 43,4%
BCI
Mensual Acumulado
abr-22 abr-21 Var.a/a Var.m/m | abr-22 abr-21 Var.
MIN 191.668 139.876 37,0% 33,5% 674.750 556.724 21,2%
Comisiones Netas 29.970 25.887 15,8% -41% 121.261 105.038 15,4%
Gastos de Apoyo -90.136 -77.615 16,1% -22% -353.812 -310.129 14,1%
Gasto en Provisiones -32.717 -26.372 24.1% -5,2% -171.218 -98.306 74,2%
Resultado Op. Neto 89.357 48.815 83,1% 17,3% 294.060 213.998 37,4%
Utilidad 79.779 40.252 98,2% 8,1% 269.177 189.171 42,3%
ItaGCorpbanca
Mensual Acumulado
abr-22 abr-21 Var.afa Var.m/m | abr-22 abr-21 var.
MIN 99.396 71.304 39,4% 24,0% 345.823 299.138 15,6%
Comisiones Netas 15.077 10.509 43,5% -6,3% 56.809 47.235 20,3%
Gastos de Apoyo -52.337 -51.305 2,0% -10,2% -214.438 -21.234 1,5%
Gasto en Provisiones -19.320 -3.163 510,8% 176,6% -56.806 -42.548 33,5%
Resultado Op. Neto 102.503 14.189 622,4% 194,0% 170.134 133.904 27.1%
| Utilidad 54.565 19.283 183,0% 55,6% 160.711 109.505 46,8%

« Fuente: SBIF, Departamento de estudios INVERSIONES Ssecurity




Renta Variable Local 30 de mayo, 2022

Resultados Sector Retail Financiero:

Banco Falabella anoté una caida en utlidad de -14.8% afa, hasta los $10.280 millones, afectado
principalmente por un mayor gasto en provisiones, mayores gastos de apoyo (52% ala) y menores
comisiones netas (—12,8% G/CI), contrarrestando la mejora en mdrgenes de interés neto (47,3% cu/q). En
términos de colocaciones, estas aumentaron un 30,2% a/a, donde la morosidad alcanzd un 2,0% (1,7% abril
2021). Finalmente, la cobertura del banco aumenté hasta 2,87 veces (2,75x un afo atrds).

En el caso de Banco Ripley, este registré una caida de 49,1% a/a en utilidad, asociado a un mayor gasto en
provisiones y mayores gastos de apoyo (3% a/a). Por otro lado, el margen de interés neto aumento 1,6%
a/a, a la vez que las comisiones netas crecieron 53% a/a. En el caso de la morosidad, esta se ubicéd en 2,8%

frente al 3,0% registrado en abril 2021, con una cobertura de 4,56 veces (4,24x un ano cutrc’ls). Finalmente, las
colocaciones registraron un alza de 28,6% o/a.

utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MMS)

abr-22 abr-21 Var.a/a Var.m/m | abr-22 abr-21 Var.
Banco Falabella 10.280 12.059 -14,8% 23% 39.369 55.290 -28,8%
Banco Ripley 1.935 3.804 -49,1% -17,3% 10.362 17.380 -40,4%
Retail Financiero 12.215 15.863 -23,0% -1,4% 49.731 72.670 -31,6%

Morosidad Costo por riesgo
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« Fuente: SBIF, Departamento de estudios
« Retail Financiero solo considera Banco Falabella y Banco Ripley
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Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe
ha sido preparado en base a informacion publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventucalmente algun error,
que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones
con respecto a lo informado. Las inversiones especificadas en este informe pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben
tomar sus propias decisiones segln sus objetivos y sus niveles de riesgo especificos. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por
cualquier forma o medio, o (ii) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.




