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El Imacec crecié 6,4% interanual durante mayo (gréfico 1), por sobre lo esperado por el consenso acorde a
Bloomberg y nuestra proyeccién, ambas en 5%.

El aumento interanual fue impulsado por los servicios que crecieron 11,9%, seguido por la industria con un alza
de 2.7% (grdfico 2).
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Estudios Security, Banco Centrall.

A su vez, en términos mensuales desestacionalizados, la actividad econémica bajé -01% (grdfico 3),
respondiendo principalmente a la baja de -2,3% del comercio y de -1,5% de la industria, lo que fue parcialmente
compensado por el aumento de 5]1% en la mineria (gro’lfico 4). De hecho, el Imacec que excluye la mineria
disminuyd-0,9% en el mes.
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Estudios Security, Banco Central.
A nuestro juicio, las cifras de mayo reflejan la moderacion que estd teniendo la actividad econémica, y la
que continuaria en los préximos meses.

Ello, por cuanto los estimulos estdn siendo significativamente menores. La TPM estd en zona claramente
restrictiva, el impulso fiscal es considerablemente menor, los términos de intercambio y las condiciones
financieras externas estdin deteriordndose, y el crecimiento global se estéd moderando.

Todo lo anterior nos lleva a ratificar la proyeccion de un alza del PIB de 1,5% para el afio en su conjunto.
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