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El indice de Actividad del Comercio al por menor registré una caida de -5,6% afa en
mayo, afectado principalmente por productos electrénicos (-26,0% a/a) y materiales
para la construccion (—2],6% o/q). Por otro lado, la categoria de vestuario anoté una
mejora de 9,2% afa. Con esto, las categorias de vestuario y productos electrénicos
anotaron variaciones durante el Ultimo trimestre mévil de 57,6% a/a y -94% ala,
respectivamente. En el caso del empleo, las cifras correspondientes al trimestre mavil
mMarzo-mayo mostraron un alza en la ocupacién de 10,1%, consistente con una creacion
de 814 mil empleos en un afo, con la mayor creacién en asalariados (517 mil) y cuenta
propia (238 mil) (ver correo Security). Por su parte, los salarios reales anotaron una
variacién de -2,8% a/a en mayo.

Por el lado del mix de ventas en tiendas por departamento y su impacto en los
mdrgenes bruto, en mayo la participacion de vestuario se ubicé en linea con su historia,
ubicdndose en torno a 54% de la venta en el trimestre movil, por sobre el #39% registrado
un afo atrds. Por lo que en mayo se ve una mejora ano contra ano en el mix de venta
(=55% frente a z45%), en linea con los meses previos.

En el segmento de supermercados, las cifras del INE registraron una caida de 0,7% afa en
mayo (—14,4% a precios constcmtes), alcanzando 1,9% durante el trimestre movil. En la
region metropolitana, en tanto, el indice de ventas del segmento anoté un crecimiento
de 1.4% a/a (—12,6% afa a precios constontes) en mayo y 12,2% durante el trimestre movil,
sobre el alza de 0,7% (total locales) en mayo registrada por la cdmara nacional de
comercio (+11,6% trimestre mévil), entregando sefales crecimiento similar del canal
online y categorias no tradicionales en el mes.

Finalmente, en Perd, el indice de la Produccién del sector comercio se expandidé un 2,6%
a/a en abril (6,0% trimestre mévil).

En este contexto, pese a que existe adn una débil base de comparacién en el mix de
ventas, seguimos viendo sefales de desaceleracién. Dicho esto, se puede esperar algidn
grado de contencién de las presiones en mdrgenes durante el segundo trimestre en
tiendas por departamento, mientras que en materiales para la construccién, esperamos
una mayor presién en mdrgenes considerando las caidas en actividad que ha sufrido el
segmento en los Ultimos meses, en un escenario de mayor actividad promocional. Por
otro lado, vemos de mejor forma el segmento de supermercados, ya que ante unad
mayor presién en los ingresos de los hogares, el consumo bdsico presenta una mayor
resiliencia ante deterioros en las condiciones econémicas.
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Principales Indicadores
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Ventas Minoristas y Crecimiento del Empleo
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Ventas Supermercados y Salarios Reales
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« Var Ventas Supermercados a Precios Constantes
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Creacion de Empleo por Categoria
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Ventas Minoristas y Salarios Redles
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