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= CAP report6 sus resultados correspondientes al segundo trimestre de 2022, registrando un descenso de
72% a/aen su Ebitda alc anzando los US$ 228,7 millones. Este se ubicé por debajo de nuestras estimaciones
y las del mercado, debido principalmente a menores precios de hierro de lo esperado. En la mismalinea, la
utilidad cae 75,8% a/a hasta US$ 78,9 millones.

= Los ingresos presentaron un descenso de 40,0% con respecto al 2T21. Las ventas de CAP Mineria fueron
menores en un 57% a/a, con despachos de hierro de 3.976 MTM, equivalentes a una caida de 13% a/a. En
cuanto al precio promedio, este se situé cercano a US$ 105/ton, por debajo de nuestras estimaciones,
producto de la caida del precio del hierro en China. El cash cost, por su parte, alcanzé US$ 56,6/t
representando un aumento de 19,7% afa, debido alas presiones inflacionarias por la pandemia y la guerra en
Ucrania. Asi, el Ebitda del segmento alcanzé los US$ 186,6 millones.

= Ala vez, el negocio de Acero registré un aumento de 21,3% a/a en sus ingresos, principalmente explicado por
un aumento del precio de venta del acero en un 39,8% afa. El cash cost, por su parte, presenté un aumento
de 282% afa, asociada a los mayores costos del hierro y la detencién del Alto Horno N°2. El Ebitda del
segmento fue positivo, totalizando US$ 19,5 millones, en comparacién a los US$ 11,2 millones del 2721, lo cual
contempla un repunte respecto a lo observado en el primer trimestre de este arfo. Por Gltimo, el hegocio de
Procesamiento de acero experimenté una caida del 82% a/a en su Ebitda, pero cerrando con ndmeros
positvos a pesar de esta disminucién (EBITDA alcanzé los US$ 7,0 millones). El negocio de Infraestructura
disminuyé 10% a/a en Ebitda en el 2T22, debido a menores ingresos en la planta desalinizadora por ajuste en
las tarifas.

- 2022 - 2021 % Var. Estimaciones MMUS$
MMUSS$ % Ing. MMUS$ % Ing. Security Consenso
Ingresos 7610 - 12687 - -40,0%
Costos de Explotacion -566,2 -74.4% -480,0 -37.8% 18,0%
GAV -29]1 -3.82% -293 -23% -0,8%
Depreciacion -69.4 -9,12% -63,6 -5,0% 9%
Resultado Operacional 160,7 211% 717,9 56,6% -77,6%
Ebitda 2287 30,05% 817,0 64,4% -72,0% 312,5 356,2
Utilidad/Pérdida 78,9 10,37% 325,8 25,7% -75,8% 123,4 140,8

Las caidas del precio del hierro derivados de los anuncios de una probable recesion mundial y los altos
costos de produccién que se observaron este trimestre araiz de la inflacion afectaron a los mdargenes de
la compaiiia. Por el lado del segmento siderirgico, se mostré una recuperacion respecto al trimestre
anterior, ya que Alto Horno tuvo una detencion imprevista durante el mes de febrero que impacté
negativamente a la produccién de aceroy generé ciertos costos mayores para ese negocio, efecto que
todavia no se internaliza del todo y golpeard en el resultado anual de la compaiiia. Cabe mencionar la
alta base com parativa que presentaba la empresa respecto al 2T21, el cual fue un trimestre histérico para
CAP. Mantenemos una vision mas cauta en esta accion, en el marco de las restricciones que se han
impue sto alas operaciones de acereras en China, las expectativas de precios de hierro que han mostrado
una alta volatilidad en el mercado internacional ylos cambios posibles en la regulaciéon locail.
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