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Ebitda del 2T22 de Cencoshopp En Linea con Nuestras Estimaciones y

el Consenso de Mercado
Felipe Molina R.

(felipe.molinar@security.cl)

= Cencoshopp registré un alza de +87,6% afa en Ebitda, alcanzando los $59.529 millones, impulsado
principalmente por una mejora de +81,2% afa en ingresos, ante una débil base de comparacién y el
término de los descuentos a los locatarios.

* En cuanto al margen Ebitda, este alcanzé el 88,0%, frente a 85,0% un afo atrds, asociado a mayores
ingresos y una mayor dilucién de gastos, pese a un alza de +104,1% a/a en los gastos de administracion y
ventas. Con esto, el margen bruto se expandid 291 p.b, hasta el 941%. Por su parte, el alza en los gastos de
administracion esta afectada, en parte, por mayores pérdidas de incobrables. Por otro lado, el GLA alcanzd
1.339.651 m2 (+0,1% a/cu), con una ocupacion de 97,7% (97,5% 2T22) y una duracioén ponderada por ingresos de
8,0 anos (129 seguiin GLA).

= Finalmente, reporté una utilidad por $28.385 millones (+193.2% a/a), impulsada por el mejor desempero
operacional. Por su parte, el resultado no operacional alcanzé los -$23.948 millones (+171,8% a/a), producto de
mayores pérdidas por resultado por unidades de reajuste (+332,7% a/a).

I1- 2022 - 2021 % Var. Estimaciones MM$
MM$ % Ing. MM$ % Ing. Security Consenso

Ingresos 67.661 - 37.336 - 812%
Costos de Explotacion -4.013 5,9% -3.302 8,8% 21,5%
GAV -4.796 7% -2350 6,3% 104,1%
Otros -1.005 16,3% -13115 35]1% -16,1%
Resultado Operacional 47.847 70,7% 18.569 49,7% 157,7%

Ebitda Ajustado 59.529 88,0% 31727 85,0% 87,6% 59.887 59.732

Utilidad/Pérdida del Ejercicio * 28.385 42,0% 9.682 25.9% 193,2% 29.941 30.241

*Considera Reevaluacion de Activos

= Valoramos la alta exposicién de la compaiiia a servicios esenciales (53,9% del GLA) y esperamos que la
compania mantenga la recuperacion en resultados durante el afio, sin embargo, seguimos monitoreando
el costo de ocupacion, que si bien se mantiene en niveles saludables, esperamos presiones ante menores
beneficios otorgados a arrendatarios y una desaceleracion en el consumo que podria impactar las ventas.
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