Renta Variable Local 17 de agosto, 2022

Ebitda de SMU alcanzé los $57.861 millones (+10,1% a/a), en linea con
nuestras estimaciones.

Felipe Molina R. (felipe.molinar@security.cl)

= La compaia registré ingresos por $671.635 millones (+16,3% a/a), ante un mayor nivel de transacciones y con
un alza de las ventas en tienda equivalente (SSS) de +10,7% en Unimarc y +26,9% en Mayoristas. Por su parte, el
negocio online anotd una penetracion de 1,8% de las ventas en las tiendas donde opera. En Perd, la companiia
registré una mejora de 29,0% a/a en ingresos (aumento de 8.4% a/a en moneda local), producto de un buen
desempenfo en Maxiahorro y luego de la apreciacion del SOL peruano frente al peso.

= Por el lado de la venta de locales equivalentes (SSS) a nivel consolidado, esta registré un alza de 15,4% afa,
con una venta por metro cuadrado que alcanzé los $458 mil (+154% a/a), manteniendo una superficie de
venta de 487.000 metros cuadrados, con 403 locales (402 enel 2T21).

= En términos operacionales, la compania registré una contraccion de 59 p.b en margen bruto, hasta 29,3%.
Por otro lado, el margen GAV se mantuvo plano, afectado principalmente por un alza en los gastos de
distribucién (28,8% a/a), ante un mayor precio promedio del petréleo y altos niveles de inflacién, y mayores
gastos de administracion (15,4% o/o), los que se vieron afectados producto de un alza de 17,2% afa en
servicios. El gasto del personal, en tanto, aumentd 152% a/a, con un crecimiento de 14% a/a en la dotacién
promedio.

= Finalmente, anoté una utilidad por $21.690 millones (+13,5% a/a), explicado principalmente producto de la
mejora en el resultado operacional (+7.8% afa) y mayores ingresos por impuestos a las ganancias
(+18.234 mm), contrarrestando mayores pérdidas en el resultado no operacional (+1212% a/a), relacionadas
con un aumento de 393,0% a/a en las pérdidas por resultados por unidades de reajuste.

- 2022 Il- 2021 % Var. Estimaciones MM$
MM$ % Ing. MM$ % Ing. Security

Ingresos 671.635 - 577.637 - 16,3%

Costos de Explotacion -474.706 707% -405.436 70.2% 171%

GAV -161.571 241% -139.404 241% 15,9%
Resultado Operacional 35.359 5,3% 32.797 5,7% 7,8%
Ebitda 57.861 8,6% 52.549 91% 10,1% 56.983
utilidad/Pérdida del Ejercicio 21.690 3,2% 19.109 3,3% 13,5% 17.062

* Valoramos las mejoras en eficiencia y la proteccion de mdrgenes que ha mostrado la compaiia.
Destacamos también la alta exposicién a consumo bdsico, el cual presentdaria mayor resiliencia ante
deterioros en la economida, no obstante, mantenemos una cuota de cautela respecto a la participacion en
el canal online frente a sus competidores.
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Ebitda de Concha y Toro Cayé -24,3% a/a, bajo nuestras estimaciones

y el consenso de mercado.
Nicolas Libuy 1. (nicolaslibuy@security.cl)

= Concha y Toro reporté sus resultados del segundo trimestre de 2022, presentando un descenso de -24,3%
a/a en Ebitda, bajo nuestras estimaciones y el consenso de mercado. Por otro lado, la utilidad fue de $23.201
millones (0,8% a/a).

= Los ingresos por ventas de la viila alcanzaron $222180 millones (+5,6% a/a), producto de un aumento en el
precio promedio de 9,7% a/a en la categoria Vino en Chile y 5,2% en EEUU, contrarrestando la baja de -01% a/a
en Mercados de exportacion. Por el lado de los volimenes, estos alcanzaron los 79,155 millones de litros
(-108% a/a), con una caida de -153% a/a en EEUU, -12,8% a/a en Vino en Chile, -9.7% a/a en Mercados de
Exportacién y -8,0% a/a en cervezas y licores en Chile. Respecto a su canasta de monedas, el peso se
deprecié frente a todas las monedas de exportacion, con una depreciacion de 26% a/a frente al real, 18,4%
ala frente al délar, 17.7% ala frente al peso mexicano, 14,8% a/a frente al yuan, 135% a/a frente al délar
canadiense, 5,8% a/a frente a la libra esterlina y 4,4% a/a frente al euro.

= Por el lado de los costos de explotacién, estos aumentaron 59% a/a, con una contraccién de 20 pb en el
margen bruto, como resultado de mayores costos de envio que impactan los mayores costos de
importacion y la inflacion de costos secos, contrarrestando el impacto favorable del tipo de cambio. En
cuanto a los gastos de administracion, estos fueron un 23,5% mayor respecto al 2721, representando un 26,4%
en relacion a los ingresos, aumentando 3,8 p.p frente al 2721, producto de un mayor costo de flete, envio y
arriendo de espacio logistico (+38% a/a), remuneraciones y gastos de personal (+14% a/a) y mayores gastos
de marketing (+17% a/a).

= A nivel de Ebitda, la compafia alcanzé $31.860 millones, con un crecimiento de 0,8% en utilidad, producto de
menores pérdidas en el resultado no operacional (-70]% a/a), explicado por un mejor desempefo en
diferencias de cambio y en resultado por unidades de reajuste y un menor gasto por impuestos (-96,8% a/a)
y d pesar del menor resultado operacional (-27.4% afa).

Il- 2022 - 2021 % Var. Estimaciones $ MM
MM$ % Ing. MM$ % Ing. Security Consenso

Ingresos 222180 - 210.395 - 5,6%

Costos de Explotacion -136.822 61,6% -129.214 614% 5,9%

GAV y costos de Distribucion -58.720 26,4% -47.546 226% 23,5%

Otros -2.056 0,9% 247 0% -9327%
Resultado Operacional 24.583 1% 33.882 16,1% -27,4%
Ebitda 31.860 14,3% 42.068 20,0% -24,3% 38.016 37.864
utilidad/Pérdida del Ejercicio 23.201 10,4% 23.015 10,9% 0,8%

* A pesdr de que la compaiia ante una alta base de comparacion ha mantenido un buen ritmo de
crecimiento en ventas, impulsados por mayores precios promedio y un tipo de cambio favorable, seguimos
viendo presiones a nivel de mdrgenes y una mayor dificultad en el traspaso de los costos a precio para las
companias del sector, particularmente en Chile.
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