Renta Variable Local

Resultados Sector Bancario:
Julio 2022

En julio, la utilidad del Sector Bancario alcanzé los $426.838 MM (77,8% afa), impulsado
por un aumento de 51,3% ala en el MIN y un alza de 9,0% ala en comisiones netas. Por otro
lado, los gastos de apoyo crecieron un 13,4% a/a, el gasto en provisiones aumenté un
85,5% a/ay el resultado en tesoreria disminuyé un -75,0% afa.

En el caso de la eficiencia (medida como la suma de los gastos de apoyo y otros gastos
operacionales sobre el resultado operacional), para los Gltimos 12 meses a julio se ubicé en
40,5% (excluyendo deterioros), frente al 50,0% registrado en julio 2021. Por otro lado, el costo
por riesgo en 12 meses (calculado como los gastos en provisiones sobre las colocaciones)
aumenté desde 1,09% un afo atrds a 1,27%, aumentando frente al mes previo. Por su parte,
las provisiones de la cartera de comercial subieron un 1% a/a, a la vez que las provisiones
de la cartera de consumo registraron un alza de 214% afa. En el caso de provisiones
adicionales, el sistema anotd $58.392 millones en el mes. Por su lado, la cartera morosa
alcanzé el 1,45%, frente a 1,48% un afo atrds, aumentando frente al mes previo.

Respecto a las colocaciones, el consolidado se expandié 147% a/a. Donde los segmentos
de consumo, de vivienda y comercial anotaron alzas de 17,1% c:/cn, 16,4% o/q y 13,3% CI/G,
respectivamente. En el detalle, BCI presenté un alza de 22,6% af/a (149% a/a en Chile).
Santander, por su parte, mostré un aumento de 8,3% a/a. Banco de Chile, en tanto, registré
un alza de 10,6% a/a e [tadCorpbanca presenté un aumento de 14,7% ala (15,5% afaen Chile).

En los bancos bajo cobertura, respecto al gasto en provisiones este registré un alza de
38,4% ala en ltauCorpbanca y 55,6% a/a en Banco de Chile, a la vez que disminuyeron un -
N4% a/a en Santander y -8,6% afa en BCL En el caso de las provisiones adicionales,
Santander, Banco de Chile y ltatCorpbanca, realizaron provisiones por $35.000 mm, $10.000
mm y $5.000 millones, respectivamente, a la vez que BCI reverso provisiones por $5.156 mm.
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Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)

jur22 juk21 Var.afa Var.m/m | jul22 juk21 var.

Ita Corpbanca 30.362 18.293 66,0% -24.5% 271.846 176.186 54,3%
Bci 67.989 42.375 60,4% -32,1% 508.841 314.056 62,0%
Banco de Chile 122.271 46.047 165,5% -15,5% 845.521 370.916 128,0%
Santander 66.022 49.640 33,0% -15,6% 587.279 416.831 40,9%
Security 13.457 4.009 235,7% 12,1% 81.301 34.701 134,3%
|Sistema Bancario 426.838 240.089 77,8% -18,8% 3.380.463 1.983.472 70,4%

DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS



mailto:nicolas.libuy@security.cl

30 de agosto, 2022

Crecimiento en colocaciones consolidado
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Renta Variable Local 30 de agosto, 2022

Principales Indicadores

Banco de Chile
Mensual Acumulado
jur22 juk21 Var.afa Var.m[m | jul-22 juk21 var.
MIN 181.759 104.566 73,8% -8,8% 1.308.193 778.840 68,0%
Comisiones Netas 44.350 35.465 251% 8,9% 301.634 258.646 16,6%
Gastos de Apoyo -78.850 -68.165 15,7% 2.2% -538.265 -493.190 9.1%
Gasto en Provisiones -31.229 -20.066 55,6% 44,3% -236.761 -150.937 56,9%
Resultado Op. Neto 146.522 62.487 134,5% -13,2% 997.381 470.819 m,8%
Utilidad 122.271 46.047 165,5% -15,5% 845.521 370.916 128,0%
Santander
Mensual Acumulado
juk22 juk21 Var.afa Var.m/m | jul-22 juk21 var.
MIN 132.550 134.451 -1,4% -19,4% 1.090.101 1.003.546 8,6%
Comisiones Netas 34.777 27.694 25,6% 12,0% 226.746 179.686 26,2%
Gastos de Apoyo -71.943 -65.435 9,9% 4.3% -488.925 -460.104 6,3%
Gasto en Provisiones -27.325 -30.853 -N,4% -18,7% -189.928 -214.896 -1N,6%
Resultado Op. Neto 75.800 67.944 1,6% -13,7% 686.746 540.549 27,0%
Utilidad 66.022 49.640 33,0% -15,6% 587.279 416.831 40,9%
BCI
Mensual Acumulado
jur22 juk21 Var.ala Var.m/m | jul22 juk21 var.
MIN 210.016 134.717 55,9% -16,8% 1.354.583 949.235 427%
Comisiones Netas 38.759 32.864 17,9% 34,6% 220.243 189.634 16,1%
Gastos de Apoyo -99.520 -80.662 23,4% 2,8% -644.943 -546.391 18,0%
Gasto en Provisiones -34.051 -37.255 -8,6% 5,9% -292.333 -197.223 48,2%
Resultado Op. Neto 102.369 54.125 89,1% -9,0% 596.268 384.229 55,2%
Utilidad 67.989 42.375 60,4% -32,1% 508.841 314.056 62,0%
ItaGCorpbanca
Mensual Acumulado
juk22 juk21 Var.afa Var.m/m | jul-22 jukF21 var.
MIN 93.939 68.604 36,9% -10,8% 643.084 515.587 247%
Comisiones Netas 13.982 13.309 51% -8,9% 102.242 85.813 19,1%
Gastos de Apoyo -57.481 -54.026 6,4% -6,3% -399.531 -369.744 8,1%
Gasto en Provisiones -26.712 -19.306 38,4% -15,4% -141.379 -89.523 57,9%
Resultado Op. Neto 1.462 48.148 -97,0% -98,9% 310.072 245.987 26,1%
| Utilidad 30.362 18.293 66,0% -24,5% 271.846 176.186 54,3%

« Fuente: SBIF, Departamento de estudios INVERSIONES Ssecurity
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Resultados Sector Retail Financiero:

Banco Falabella anotd una caida en utilidad de -472% afa, hasta los $4.618 millones, afectado
principalmente por un mayor gasto en provisiones, mayores gastos de apoyo (34,4% ala) y menores
comisiones netas (—38,4% G/CI), contrarrestando la mejora en mdrgenes de interés neto (48,6% cu/ct). En
términos de colocaciones, estas aumentaron un 31,3% a/a, donde la morosidad alcanzé un 2,9% (1,4% julio
2021). Finalmente, la cobertura del banco disminuyd hasta 2,35 veces (2,96x un ano atro’ls).

En el caso de Banco Ripley, este registré una caida de -541% a/a en utilidad, asociado a un mayor gasto en
provisiones. A pesar de menores gastos de apoyo (—14,9% o/a), un mejor margen de interés neto (13,5% G/o)
y mayores comisiones hetas (34,4% o/o). En el caso de la morosidad, esta se ubicé en 3,6%, frente al 2,8%

registrado en julio 2021, con una cobertura de 3,55 veces (4,56x un afo atro’ls). Finalmente, las colocaciones
registraron un alza de 34,7% o/o.

Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)
jul-22 juk21 Var.afa Var.m[m | jul22 juk-21 Var.
Banco Falabella 4.618 8.738 -47,2% -69,7% 66.482 92.341 -28,0%
Banco Ripley 1.900 4138 -541% 54.1% 15.184 31454 -51,7%
Retail Financiero 6.518 12.876 -49,4% -60,4% 81.666 123.795 -34,0%
Morosidad Costo por riesgo
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—Falabella Ripley Retail Financiero —Falabella Ripley Retail Financiero

« Fuente: SBIF, Departamento de estudios
« Retail Financiero solo considera Banco Falabella y Banco Ripley
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Este informe puedes descargarlo desde nuestro sitio web inversionessecurity.cl

Av. Apoquindo #3150, Piso 7, Las Condes. Santiago, Chile.
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Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe
ha sido preparado en base a informacion publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventucalmente algun error,
que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones
con respecto a lo informado. Las inversiones especificadas en este informe pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben
tomar sus propias decisiones segln sus objetivos y sus niveles de riesgo especificos. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por
cualquier forma o medio, o (ii) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.




