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El Imacec crecié 1% interanual durante julio (grdfico 1), en linea con lo esperado por el consenso acorde a
Bloomberg y algo por debajo de nuestra proyeccion de 15%, aunque por debajo del 2,2% esperado en la
Encuesta de Expectativas de agosto difundida a principios de mes.

El aumento interanual fue impulsado por los servicios que crecieron 6,3%, seguido por el resto de bienes
(principalmente la construccién) con un alza de 3% (gréfico 2). Por su parte, industria, mineria y comercio
retrocedieron respecto a julio de 2021, acorde a lo previsto.
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Estudios Security, Banco Centrall.

A su vez, en términos mensuales desestacionalizados, la actividad econémica bajé -11% (grdfico 3),
respondiendo principalmente a la baja de -17% de los servicios y de -3,3% de la mineria, lo que fue parcialmente
compensado por el aumento de 0,1% en resto de bienes (gro’lfico 4),

El Imacec que excluye la mineria retrocedié -0,8% en el mes.
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Las cifras muestran la materializacion de la desaceleracion prevista para el segundo semestre,
respondiendo a la moderacion de los estimulos, la cual continudria en los préximos meses. De esta forma,
ratificamos nuestra proyeccion de un alza del PIB de 1,5% para el afio en su conjunto.

DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS

] 1

INVERSIONES security




