Renta Variable Local 27 de octubre, 2022

Resultados Sector Bancario:
Septiembre 2022

En septiembre, la utilidad del Sector Bancario alcanzé los $437.523 MM (51,8% ala),
impulsado por un aumento de 38,3% ala en el MIN y un alza de 3,8% a/a en comisiones
netas. Por otro lado, los gastos de apoyo crecieron un 13,5% a/a, el gasto en provisiones
aumenté un 54,8% afa y el resultado en tesoreria disminuyé un -36,2% a/a.

En el caso de la eficiencia (medida como la suma de los gastos de apoyo y otros gastos
operacionales sobre el resultado operdcional), para los Ultimos 12 meses a septiembre se
ubicé en 40,1% (excluyendo deterioros), frente al 48,9% registrado en septiembre 2021. Por
otro lado, el costo por riesgo en 12 meses (calculado como los gastos en provisiones sobre
las colocqciones) aumento desde 1,04% un ano atrds a 1,33%, aumentando frente al mes
previo. Por su parte, las provisiones de la cartera de comercial bajaron un-29% a/a, a la vez
que las provisiones de la cartera de consumo subieron de 150% afa. En el caso de
provisiones adicionales, el sistema anoté $71.011 millones en el mes. Por su lado, la cartera
morosa alcanzd el 1,65%, frente a 1,49% un afo atrds, manteniéndose estable frente al mes
previo.

Respecto a las colocaciones, el consolidado se expandié 14.9% a/a. Donde los segmentos
de vivienda, de consumo y comercial anotaron alzas de 17.2% a/a, 14.9% afa y 13.7% a/a,
respectivamente. En el detalle, BCI presenté un alza de 24,5% afa (14.4% a/a en Chile).
Santander, por su parte, mostré un aumento de 8,6% a/a. Banco de Chile, en tanto, registré
un alza de 9% afa e ItadCorpbanca presenté un aumento de 14,7% ala (18,1% alaen Chile).

En los bancos bajo cobertura, respecto al gasto en provisiones este registré un alza de 1,9%
o/a en Banco de Chile, 2,0% o/o en ltadCorpbanca y 29,6% q/o en Santander, a la vez que
disminuyeron un -433% afa en BCL. En el caso de las provisiones adicionales, Banco de
Chile, ItatuCorpbanca y BCI, realizaron provisiones por $15.000 mm, $5.000 mm y $3.419
millones, respectivamente.
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Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)

sep-22 sep-21 | Var.afa Var.m/m | sep-22 sep-21 var.
Ita Corpbanca 40.054 17.247 132,2% -5,9% 354.467 211.516 67,6%
Bci 61.290 35.089 74,7% 1,9% 630.266 389.772 61,7%
Banco de Chile 114.993 69.636 65,1% 12,4% 1.062.823 509.104 108,8%
Santander 53.451 59.455 -10,1% -19,2% 706.850 543.198 30,1%
Security 14.020 7.625 83,9% -5,8% 110.200 51.297 14,8%
|Sistema Bancario 437.524 288.194 51,8% -2,1% 4.264.869  2.588.857 64,7%
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Crecimiento en colocaciones consolidado
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Principales Indicadores

Banco de Chile
Mensual Acumulado
sep-22 sep-21 Var.afa Var.m[m | sep-22 sep-21 var.
MIN 202.14 129.970 55,5% 1,5% 1.709.513 1.044.518 63,7%
Comisiones Netas 43.976 40.856 7,6% -N,3% 395.179 341.205 15,8%
Gastos de Apoyo -82.002 -68.532 19,7% -9,2% -710.548 -634.125 12,1%
Gasto en Provisiones -32.325 -31.737 19% -24,2% -31.749 -223.781 39,3%
Resultado Op. Neto 142.803 90.509 57,8% 18,1% 1.261.083 641.919 96,5%
Utilidad 114.993 69.636 65,1% 12,4% 1.062.823 509.104 108,8%
Santander
Mensual Acumulado
sep-22 sep-21 Var.afa Var.m/m | sep-22 sep-21 var.
MIN 12.190 145.384 -22,8% -5,8% 1.321.408 1.310.393 0,8%
Comisiones Netas 36.300 28.585 27,0% 11% 298.959 237.788 25,7%
Gastos de Apoyo -73.978 -65.548 12,9% -0,9% -637.577 -592.480 7,6%
Gasto en Provisiones -31.867 -24.594 29,6% 0,7% -253.443 -278.541 -9,0%
Resultado Op. Neto 55.010 77.441 -29,0% -18,8% 809.491 701.316 15,4%
Utilidad 53.451 59.455 -10,1% -19,2% 706.850 543.198 30,1%
BCI
Mensual Acumulado
sep-22 sep-21 Var.ala Var.m/m | sep-22 sep-21 var.
MIN 244.027 141.839 72,0% 97,1% 1.722.415 1.141.205 50,9%
Comisiones Netas 27.475 32.337 -15,0% 1,9% 274.675 253.209 8,5%
Gastos de Apoyo -104.073 -82.344 26,4% 6,8% -846.439 -709.113 19,4%
Gasto en Provisiones -10.805 -19.053 -43.3% -75,2% -346.754 -248.412 39,6%
Resultado Op. Neto 76.708 90.817 -15,5% 10,4% 742.433 542.497 36,9%
Utilidad 61.290 35.089 74, 7% 1,9% 630.266 389.772 61,7%
ItaGCorpbanca
Mensual Acumulado
sep-22 sep-21 Var.afa Var.m/m | sep-22 sep-21 var.
MIN 99155  78.286 26,7% 0,7% 840.685 673.726 24,8%
Comisiones Netas 12.632 12.491 11% -14,3% 129.610 15.51 12,2%
Gastos de Apoyo -62.860 -50.665 241% 2,2% -523.886 -476.943 9,8%
Gasto en Provisiones -34.970 -34.292 2,0% 3,0% -210.300 -139.707 50,5%
Resultado Op. Neto 91.894 35.767 156,9% 203,9% 432.207 313.696 37,8%
|Uti|idad 40.054 17.247 132,2% -5,9% 354.467 211.516 67,6%

« Fuente: SBIF, Departamento de estudios INVERSIONES Ssecurity
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Resultados Sector Retail Financiero:

Banco Falabella anoté una caida en utilidad de -76% afa, hasta los $2.424 millones, afectado
principalmente por un mayor gasto en provisiones, un menor desempefio en tesoreria y menores
comisiones netas (—21,2% G/CI), contrarrestando la mejora en mdrgenes de interés neto (39% CI/CI). En
términos de colocaciones, estas aumentaron un 24,8% a/a, donde la morosidad alcanzé un 2,4% (1,3%
septiembre 2021), donde realizé $32.019 mm en castigos. Finalmente, la cobertura del banco disminuyé

hasta 3,08 veces (3,39x un afo atrds).

En el caso de Banco Ripley, este registré perdidas por -$1.038 mm, asociado a un mayor gasto en
provisiones y un menor desempefo en tesoreria. Por otro lado, el margen de interés neto aumenté 7,7%
a/a, ala vez que las comisiones netas crecieron 34,.9% a/a y los gastos de apoyo disminuyeron -28,2% a. En
el caso de la morosidad, esta se ubicd en 4%, frente al 2]1% registrado en septiembre 2021, con una
cobertura de 313 veces (6,11x un afo atrc’ls). Finalmente, las colocaciones registraron un alza de 31,0% afa.

sep-22

Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Trimestral (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)
sep-22 sep-21 Var.afa Var.m/m |Jun-Sep 22 Jun-Sep 21 Var. sep-22 sep-21 Var.
Banco Falabella 2424 10.099 -76,0% -85,1% 23.290 26.504 -121% 85.154 10.107 -227%
Banco Ripley -1.038 3.074 -133,8% -25,5% -529 1.525 -104,6% 12.755 38.841 -67,2%
Retail Financiero 1.387 13.173 -89,5% -90,7% 22.761 38.029 -40,1% 97.909 148.948 -34,3%
Morosidad Costo por riesgo
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« Fuente: SBIF, Departamento de estudios
« Retail Financiero solo considera Banco Falabella y Banco Ripley
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Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe
ha sido preparado en base a informacion publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventucalmente algun error,
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tomar sus propias decisiones segln sus objetivos y sus niveles de riesgo especificos. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por
cualquier forma o medio, o (ii) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.




