Renta Variable Local 29 de diciembre, 2022

Resultados Sector Bancario:
Noviembre 2022

En noviembre, la utilidad del Sector Bancario alcanzé los $373.706 MM (-17,5% a/a),
afectado por un alza de 4,3% afaenel gasto en provisiones, un aumento de 14,6% afaen
los gastos de apoyo y una caida de -4,9% afa en el MIN. Por otro lado, el resultado en
tesoreria aumenté 13,8% afa, a la vez que las comisiones netas subieron 8,1% a/a.

En el caso de la eficiencia (medida como la suma de los gastos de apoyo y otros gastos
operacionales sobre el resultado operacional), para los Ultimos 12 meses a noviembre se
ubicé en 40,3% (excluyendo deterioros), frente al 46,9% registrado en noviembre 2021. Por
otro lado, el costo por riesgo en 12 meses (calculado como los gastos en provisiones sobre
las colocqciones) aumentoé desde 1,01% un ano atrds a 1,35%, manteniéndose estable frente
al mes previo. Por su parte, las provisiones de la cartera de comercial bajaron -13% a/a, a la
vez que las provisiones de la cartera de consumo subieron 96% afa. En el caso de
provisiones adicionales, el sistema anotd $41.225 millones en el mes. Por su lado, la cartera
morosa alcanzé el 1,76%, frente a 1,40% un afo atrds, aumentando frente al mes previo.

Respecto a las colocaciones, el consolidado se expandié 1,4% a/a. Donde los segmentos de
vivienda, consumo y comercial anotaron alzas de 152% o/o, 13,9% o/q y 89% q/q,
respectivamente. En el detalle, BCI presenté un alza de 16,5% afa (9,7% a/a en Chile).
Santander, por su parte, mostré un aumento de 7,5% a/a. Banco de Chile, en tanto, registré
un alza de 6,7% ala e ItadCorpbanca presentd un aumento de 9,8% ala (14,8% afaen Chile).

En los bancos bajo cobertura, respecto al gasto en provisiones este registré una caida de -
59,6% afa en ItatCorpbanca, -39,8% afa en BCl y -21,3% a/a en Banco de Chile, a la vez que
aumento 4,8% a/a en Santander. En el caso de las provisiones adicionales, Banco de Chile y
BClI, realizaron provisiones por $10.000 mm y $633 mm, respectivamente.
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Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)

nov-22 nov-21 Var.afa Var.m/m | nov-22 nov-21 var.
Ita Corpbanca 17.234 28.059 -38,6% -58,1% 412.793 267.332 54.4%
Bci 65.289 45.779 42,6% 1,2% 760.061 473.628 60,5%
Banco de Chile 96.497 N2.556 -14,3% -249% 1.287.730 710.861 81,2%
Santander 30.353 94.272 -67,8% -317% 781.613 708.127 10,4%
Security 13.002 9.941 30,8% -7,4% 137.238 70.398 94,9%
|Sistema Bancario 373.707 452.750 -17,5% -12,9% 5.067.437 3.387.549 49,6%
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Crecimiento en colocaciones consolidado
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Renta Variable Local 29 de diciembre, 2022

Principales Indicadores
Banco de Chile

Mensual Acumulado
nov-22 nov-21 Var.afa  Var.m/m nov-22 nov-21 Var.
MIN 155.771 193.358 -19,4% -19,4% 2.058.618 1.408.804 46,1%
Comisiones Netas 44.680 35.351 26,4% -2,8% 485.804 415.404 16,9%
Gastos de Apoyo -89.166 -75.247 18,5% 10,6% -880.361 -781.691 12,6%
Gasto en Provisiones -43.883 -55.750 -213% 12,8% -394.543 -327.442 20,5%
Resultado Op. Neto 116.652 126.875 -81% -24,8% 1.532.816 870.357 76,1%
Utilidad 96.497 112.556 -14,3% -24,9% 1.287.730 710.861 81,2%
Santander
Mensual Acumulado
nov-22 nov-21 var.afa  Var.m/m nov-22 nov-21 var.
MIN 76.828 180.543 -57,4% -32,5% 1.512.135 1.661.657 -9,0%
Comisiones Netas 38.497 30.528 26,1% 12,3% 371.733 299.588 24.1%
Gastos de Apoyo -72.338 -71.352 1,4% 6,0% -778.17 -732.192 6,3%
Gasto en Provisiones -43.732 -41.747 4,8% 38,5% -328.741 -372.492 -N,7%
Resultado Op. Neto 34.703 107.748 -67,8% -17,9% 886.463 892.100 -0,6%
Utilidad 30.353 94.272 -67,8% -31,7% 781.613 708.127 10,4%
BCI
Mensual Acumulado
nov-22 nov-21 Var.a/a  Var.m/m nov-22 nov-21 Var.
MIN 189.484 142.798 32,7% -121% 2.127.578 1.439.922 47,8%
Comisiones Netas 31.552 28.936 9,0% 15,5% 333.552 312.803 6,6%
Gastos de Apoyo -116.499 -86.537 34,6% 12,9% -1.066.137 -879.386 21,2%
Gasto en Provisiones -44.848 -74.456 -39,8% -3,7% -438.189 -364.638 20,2%
Resultado Op. Neto 49.403 27.726 78,2% -36,3% 869.339 643.550 35,1%
Utilidad 65.289 45.779 42,6% 1,2% 760.061 473.628 60,5%
ItaGCorpbanca
Mensual Acumulado
nov-22 nov-21 Var.afa  Var.m/m nov-22 nov-21 var.
MIN 79.785 100.489 -20,6% -22,6% 1.023.530 859.808 19,0%
Comisiones Netas 14.867 14.373 3,4% 18,8% 156.995 143.459 9,4%
Gastos de Apoyo -66.181 -57.428 15,2% 0,4% -656.006 -591.901 10,8%
Gasto en Provisiones -1.569 -28.659 -59,6% -70,8% -261.455 -195.525 33,7%
Resultado Op. Neto -23.444 42.395 -155,3% -226,4% 427.314 378.529 12,9%
| Utilidad 17.234 28.059 -38,6% -58,1% 412.793 267.332 54,4%

« Fuente: SBIF, Departamento de estudios INVERSIONES Ssecurity
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Resultados Sector Retail Financiero:

Banco Falabella anoté una caida en utilidad de -677% afa, hasta los $3.581 millones, afectado
principalmente por un mayor gasto en provisiones y mayores gastos de apoyo (105% ala),
contrarrestando la mejora en mdrgenes de interés neto (17,9% a/a) y el aumento en comisiones netas
(44,6% o/q). En términos de colocaciones, estas aumentaron 18,2% a/a, donde la morosidad alcanzé un 4,1%
(1,4% noviembre 2021). Finalmente, la cobertura del banco disminuyé hasta 1,88 veces (3,32x un afo atrds).

En el caso de Banco Ripley, este registré una caida de -90,8% a/a en utilidad, asociado a un mayor gasto
en provisiones. Por otro lado, el margen de interés neto aumenté 11,8% a/a, a la vez que las comisiones
netas crecieron 42,2% a/a. En el caso de la morosidad, esta se ubicé en 4%, frente al 19% registrado en

noviembre 2021, con una cobertura de 3,08 veces (6,59x un ano atro’ls). Finalmente, las colocaciones
registraron un alza de 27,0% o/o.

Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)

nov-22 nov-21 | Var.afa Var.m/m | nov-22 nov-21 Var.
Banco Falabella 3.581 1.102 -67,7% 26,0% 91.576 135.163 -322%
Banco Ripley 186 2.012 -90,8% -90,6% 14.906 44.146 -66,2%
Retail Financiero 3.766 13.114 -71,3% -21,6% 106.482 179.309 -40,6%

Morosidad Costo por riesgo
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—Falabella Ripley Retail Financiero —Falabella Ripley Retail Financiero

« Fuente: SBIF, Departamento de estudios
« Retail Financiero solo considera Banco Falabella y Banco Ripley
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Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe
ha sido preparado en base a informacion publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventucalmente algun error,
que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones
con respecto a lo informado. Las inversiones especificadas en este informe pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben
tomar sus propias decisiones segln sus objetivos y sus niveles de riesgo especificos. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por
cualquier forma o medio, o (ii) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.
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