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Ebitda del 4722 de Embotelladora Andina En Linea con nuestras

Estimaciones . .
Nicolas Libuy .

nicolas.libuy@security.cl

= Embotelladora Andina reporté sus resultados del 4T22, presentando un crecimiento en Ebitda de 16,1% afa,
en linea con nuestras estimaciones. Por su parte, su utilidad registro una caida hasta los $45.194 mm (-
36,9% a/a), frente a $71.658 millones durante el 4T21.

= Los ingresos de la compafia presentaron un alza de 21% a/a, producto de un crecimiento de 4,5% en
volimenes y ante un efecto favorable en el tipo de cambio de conversion. Por pais, en Argenting, la
embotelladora mostré un alza de 21,8% en ingresos, con una mejora de 3,3% CI/G en volimenes. Por su parte,
en Brasil, el aumento en ingresos alcanzé el 47.7% afa, con un alza de 12,9% a/a en volimenes. Chile, por su
lado, registré un alza de 1M1% ala en ingresos, acompanado de una caida de -0,7% afa en volimenes. Por
ultimo, en Paraguay la comparia mostré un alza de 12,3% a/a en ingresos, con un aumento de 19% a/a en las
cajas unitarias vendidas.

*E| costo de explotacion, en tanto, tuvo un alza de 217% a/a, debido a costos dolarizados y alzas en
concentrado, resina PET y azlcar, comprimiendo el margen bruto en 36 pb. Por su parte, los gastos de
administraciéon registraron un alza de 23,5%, producto de los mayores volimenes y gastos de distribucion,
como consecuencia de mayores tarifas, junto a mayores gastos de mano de obra, lo que en definitiva llevé a
una caida en el margen operacional de 79 pb a/a.

*En tanto, el margen Ebitda fue de 18,8%, con una contraccién de 80 pb respecto al 472021. Finalmente, la
utilidad de la compania cayé -36,9% a/a respecto al mismo trimestre del 2021, a pesar de la mejora en el
resultado operacional (14,8% a/a) y producto de un menor desempefio en unidades de reajuste (454 % afa) y
una mayor tasa efectiva de impuestos.

IV -2022 IV-2021 Estimaciones MM$
% Var.
MM$ % Ing. MM$ % Ing. Security
Ingresos 789.934 652704 21,0%
Costo de venta -481.548 61,0% -395.523 60,6% 217%
GAV -191.260 242% -154.909 237% 235%
Gastos Corporativos -2084 0.3% -2038 03% 23%
Resultado Operacional 115.042 14,6% 100.234 15,4% 14,8%
Ebitda 148.257 18,8% 127.750 19,6% 16,1% 142761
Utilidad Controlador 45,194 5,7% 71.658 1,0% -36,9% 52348
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