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Ebitda de SQM en Linea con las Estimaciones del Mercado

Roberto Valladares R.
(roberto.volIodares@securitv.cl)

La compaiiia re porté un aumento en su Ebitda de 198% afa, alcanzando los US$ 1.667 millones en el cuarto
trimestre del afio, en linea con nuestras estimaciones y las del mercado. Los ingresos alcanzaron los US$
3.134 millones (+189 afa) y una utilidad de US$1.151 millones (+258 a/a).

= En el negocio de nutrientes vegetales de especialidad (NVE), el resultado bruto retrocedié 24,.6% afa, pese a
ingresos creciendo 2,2% afa (volimenes -30,2% y precios +46,3%).

= Yodo repite un nuevo trimestre de buen rendimiento en cuanto a sus ingresos, los cuales crecieron 94% afa
(voIL]me nes +10,7% y precios +74,9% q/a), conun precio de US$ 68,6 mil/TM, debido a una alta demanda por el
producto y una oferta mds limitada. El resultado bruto del segmento aumenté 140,5% a/a. Este segmento
representd un 8,2% del resultado bruto total, alcanzando una cifra de US$ 1338 millones.

= El resultado bruto de cloruro de potasio (KCI) se redujo 64,4% a/a, alcanzando US$ 39,7 millones, con un
aumento en el precio de 19,2% a/a, y con volimenes que cayeron -67,6% afa.

= Quimicos industriales mostré ingresos por US$ 34 millones, lo que es una caida de 9,5% ala (—46% al/a en

volimenes y +67,5% o/o en precios). El resultado bruto del segmento aumenté 21,1% o/o, llegando a US$ 8.3
millones.

= Por Ultimo, el resultado de Litio (84,2% del resultado bruto de la compdﬁl’a) sigue mostrando crecimientos
debido a los favorables desemperios tanto de precios como de volimenes. El aumento de 4,2 veces afa en
su resultado bruto se explica por mayores volimenes (+38,3% afa, alcanzando 43.000 toneladas), un costo
por venta que representd un 45,3% de los ingresos, o que se compara con un 413% del mismo periodo del
2021, y un destacado precio de venta, el cual promedié US$ 58.723/ton (+303,4% q/q) como habiamos
estimado, impulsando asi los resultados de este segmento.

= A nivel consolidado, el Resultado Bruto crecié 202,5% a/a, hasta US$ 1.641,9 millones, mientras que la utilidad
correspondiente alos controladores alcanzé los US$ 11511 millones, lo que es un repunte sustancial respecto a
la utilidad de US$ 3217 millones del 4T2], explicado por los incrementos en precios en los resultados de casi
todos sus segmentos y elaumento de volumen en el segmento de litio.

IV - 2022 IV-2021 % Var. Estimaciones MMUS$
MMUS$ % Ing. MMUSS % Ing. Security Consenso

Ingresos 3133,6 - 1.084.3 - 189,0%

Costos de Explotacion -14917 -47,6% -5415 -499%  1755%

GAV -403 -13% -35,0 -3,2% 15,1%

Depreciacion -65,6 -21% -517 -4.8% 26,9%
Resultado Operacional 1.601,6 511% 507,8 46,8% 215,4%
Ebitda 1.667,2 53,2% 559,5 51,6% 198,0% 1.608,7 1.672,7
Utilidad/Pérdida 11511 36,7% 3217 29,7% 257,8% 1.062,1 1118,2

La com paiia cierra un 2022 con resultados histéricos, beneficindose de los aumentos de los precios de
litio a nivel internacional y aumentando su capacidad productiva en este segmento. Si bien hemos
observado que los precios se regulan a medida que cae la demanda para algunos de los segmentos,
esperamos que los esfuerzos de la compaiia por aumentar capacidad en los segmentos de mayor
margen sean positivos para la compaiiia, que se ha mostrado ser prudente en cudnto a gastos,
conservando buenos niveles de endeudamiento. Consideramos que la accién se encuentra castigada
pese a las buenas perspectivas de los flujos futuros, por lo que nos posicionamos levemente
sobreponderados en la accién en nuestras carteras respecto al IPSA.
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