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Parque Arauco anotó una mejora de 11,0% a/a en Ebitda en 1T23, en línea
con nuestras estimaciones y el consenso de mercado

▪ Parque Arauco reportó sus resultados del primer trimestre de 2023, anotando una mejora en Ebitda de
11,0% respecto al mismo periodo el año anterior, impulsada por un crecimiento de 10,7% a/a en ingresos
ante la normalización de sus operaciones y la mayor madurez de sus centros comerciales en Colombia,
contrarrestando el deterioro del consumo en Chile.

▪ En cuanto al margen Ebitda, este alcanzó el 70,8% frente a 70,5% registrado un año atrás, presentando una
mejora de 24 p.b. como consecuencia de menores costos de explotación, compensando el alza en gastos
de administración y ventas. Con esto, el margen bruto se expandió 108 p.b., hasta 78,1%. Por su parte, el alza
en los gastos de administración y ventas está asociada a mayores gastos por pólizas de seguros y la
inflación vista en los tres países en los que opera la compañía. Por otro lado, el GLA consolidado alcanzó los
1.210.000 m2 (+4,6% a/a), con una ocupación de 95,5% (95,3% 1T22).

▪ Por último, la compañía reportó una utilidad por $14.443 millones (124,5% a/a), debido a la mejora en el
resultado operacional y las menores pérdidas en el resultado no operacional (-22,2% a/a), el cual alcanzó
los -15.663 millones.

▪ Valoramos la recuperación en la ocupación y la mayor madurez de sus centros comerciales en Colombia,
y esperamos que la compañía continúe mostrando mejoras en resultados durante el 2023, aunque con
un ritmo de crecimiento más contenido ante una base de comparación más normalizada y un escenario
macroeconómico local más desafiante. Seguimos monitoreando los costos de ocupación, ya que ante un
mayor escenario de riesgo, éstos podrían ver mayores presiones, sin embargo, la moderación de la
tendencia inflacionaria reduciría la posibilidad de que se produzcan presiones importantes.

MM$ % Ing. MM$ % Ing. Security Consenso
Ingresos 57.953     - 52.364     - 10,7%
Costos de Explotación -12.635     21,8% -11.984     22,9% 5,4%
GAV -5.556     9,6% -4.685     8,9% 18,6%
Otros -184     -0,3% -1.344     -2,6% -86,3%

Resultado Operacional 39.579     68,3% 34.350     65,6% 15,2%
Ebitda 41.005     70,8% 36.927     70,5% 11,0% 40.530     40.857     
Utilidad/Pérdida del Ejercicio 14.443     24,9% 6.430     12,3% 124,6% 8.952     12.510     
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