Renta Variable Local

Resultados Sector Bancario:
Marzo 2023

En marzo, la utilidad del Sector Bancario alcanzé los $310.974 MM (-30,8% a/a), afectado
por un aumento de 9,3% afa en los gastos de apoyo, un alza de 96,5% afa en el gasto en
provisiones y una disminucién de -79,1% a/a en el resultado en tesoreria. Por otro lado, el
MIN presenté un alza de 20,2% afa, a la vez que las comisiones netas subieron 12,9% a/a.

En el caso de la eficiencia (medida como la suma de los gastos de apoyo y otros gastos
operacionales sobre el resultado operqcional), para los ultimos 12 meses a marzo se ubico
en 40,9% (excluyendo deterioros), frente al 43,8% registrado en marzo 2022. Por otro lado, el
costo por riesgo en 12 meses (calculado como los gastos en provisiones sobre las
colocociones) aumenté desde 113% un ano atrds a 1,48%, aumentando frente al mes previo.
Por su parte, las provisiones de la cartera de comercial subieron 114% a/a, a la vez que las
provisiones de la cartera de consumo registraron un alza de 134% afa. En el caso de
provisiones adicionales, el sistema anoté $203 millones en el mes. Por su lado, la cartera
morosa alcanzé el 1,88%, frente a1,37% un afo atrds, aumentando frente al mes previo.

Respecto a las colocaciones, el consolidado se expandié 9,3% a/a. Donde los segmentos de
vivienda, consumo y comercial anotaron alzas de 139% o/o, 8,0% o/o y 70% CI/CI,
respectivamente. En el detalle, BCI presenté un alza de 102% afa (62% a/a en Chile).
Santander, por su parte, mostré un aumento de 5,7% a/a. Banco de Chile, en tanto, registré
un alza de 82% aja e ItadCorpbanca presenté un aumento de 6,7% afa (12,5% afaen Chile).

En los bancos bajo cobertura, respecto al gasto en provisiones este registré un alza de
28,0% a/a en BCI, 534% ala en Santander, 147]% a/a en Banco de Chile y 289,5% a/a en
ltadCorpbanca. En el caso de las provisiones adicionales, BCI realizé provisiones por $517
mm, a la vez que ltadCorpbanca reversé provisiones por $993 mm.
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Utilidad Mensual (MM$) Utilidad Acumulada (MM$)

mar-23 mar-22 | Var.afa Var.m/m | mar-23 mar-22 var.
Ita Corpbanca 22.288 35.057 -36,4% -121% 74.783 106.146 -29,5%
Bci 54.018 73.829 -26,8% -4.4% 170.910 189.398 -9,8%
Banco de Chile 70.258 102.044 -311% -28,9% 265.951 291.727 -8,8%
Santander 50.412 67.817 -25,7% -1,8% 135.683 235.743 -42,4%
Security 13.521 10.006 35,1% -9,5% 43.544 25.518 70,6%
|Sistema Bancario 310.974 449.474 -30,8% -15,2% 1.030.370  1.291.708 -20,2%
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Crecimiento en colocaciones consolidado
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Renta Variable Local

Principales Indicadores

Banco de Chile

28 de abril, 2023

Mensual Acumulado
mar-23 mar-22 Var. afa Var.m/m mar-23 mar-22 Var.
MIN 144.529 154.81 -6,6% -6,2% 454.048 493.369 -8,0%
Comisiones Netas 47.542 42.724 N,3% 13,8% 136.905 130.240 51%
Gastos de Apoyo -88.342 -75.527 17,0% 51% -257.189 -228.826 12,4%
Gasto en Provisiones -37.631 -15.231 147,1% 17,6% -105.508 -99.405 6,1%
Resultado Op. Neto 94.063 131.294 -28,4% -17,0% 331573 349.840 -5,2%
Utilidad 70.258 102.044 -31,1% -28,9% 265.951 291.727 -8,8%
Santander
Mensual Acumulado
mar-23 mar-22 Var. a/a Var. m/m mar-23 mar-22 var.
MIN 98.503 126.996 -22,4% -1,6% 276.881 427.466 -35,2%
Comisiones Netas 46.199 34.777 328% 12,4% 129.935 97.147 33,8%
Gastos de Apoyo -73.725 -70.075 5,2% 8,0% -210.559 -200.203 5,2%
Gasto en Provisiones -32.516 -21.203 53,4% -19,8% -14.249 -7.447 59,9%
Resultado Op. Neto 64.374 88.750 -27,%% 22,6% 156.085 289.456 -46,1%
Utilidad 50.412 67.817 -25,7% -1,8% 135.683 235.743 -42,4%
BCI
Mensual Acumulado
mar-23 mar-22 Var. a/a Var. m/m mar-23 mar-22 var.
MIN 152.252 143.610 6,0% -10,1% 476.814 483.082 -1,3%
Comisiones Netas 27.289 31.265 -127% 8,6% 81.459 91.291 -10,8%
Gastos de Apoyo -99.354 -92.118 7,.9% 5,5% -289.572 -263.676 9,8%
Gasto en Provisiones -44.187 -34.521 28,0% 10,4% -128.833 -138.501 -7,0%
Resultado Op. Neto 63.900 76.156 -16,1% 17,7% 193.743 204.703 -5,4%
Utilidad 54.018 73.829 -26,8% -4,4% 170.910 189.398 -9,8%
ItaGCorpbanca
Mensual Acumulado
mar-23 mar-22 Var. afa Var.m/m mar-23 mar-22 Var.
MIN 82.524 80.143 3,0% -4,5% 258.538 246.427 4,9%
Comisiones Netas 16.990 16.085 5,6% 24,6% 45.581 41.732 9,2%
Gastos de Apoyo -58.377 -58.291 0,1% 5,4% -169.418 -162.101 4,5%
Gasto en Provisiones -27.204 -6.985 289,5% -5,6% -90.461 -37.485 141,3%
Resultado Op. Neto -12.219 34.861 -135,0% -129,2% 13.431 67.631 -80,1%
|Uti lidad 22.288 35.057 -36,4% -12,1% 74.783 106.146 -29,5%

« Fuente: SBIF, Departamento de estudios
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Resultados Sector Retail Financiero:

Banco Falabella anoté una caida en utilidad de -924% a/a, hasta los $759 millones, afectado
principalmente por un mayor gasto en provisiones (381% afa) y mayores gastos de apoyo (27.3% afa),
contrarrestando la mejora en mdrgenes de interés neto (5,1% a/a) y el alza en comisiones netas (56,2%
o/q). En términos de colocaciones, estas aumentaron un 11% a/a, donde la morosidad alcanzé un 4,1% (1,8%
marzo 2022). Finalmente, la cobertura del banco disminuyd hasta 1,96 veces (3,04x un afo atrds).

En el caso de Banco Ripley, este registré una caida de -58,2% a/a en utilidad, asociado a un mayor gasto
en provisiones (24,7% a/a) y un menor resultado por tesoreria. Por otro lado, el margen de interés neto
aumentd 18.2% a/a, a la vez que las comisiones netas crecieron 1,5% a/a. En el caso de la morosidad, esta se
ubicé en 4,9%, frente al 2,4% registrado en marzo 2022, con una cobertura de 2,6 veces (5,28x un ano Gtrc’ls).
Finalmente, las colocaciones registraron un alza de 13,2% a/a.

uUtilidad Mensual (MM$) Utilidad Trimestral (MMS$) Utilidad Acumulada (MM$)
mar-23 mar-22 | Var.afa Var.m/m Ene-Mar23 Ene-Mar22| Var. mar-23  mar-22 var.
Banco Falabella 759 10.045 -924% -821% 7.096 29.089 -75,6% 7.096 29.089 -75,6%
Banco Ripley 977 2.340 -58,2% -173,8% -67 8.427 -100,8% -67 8.427 -100,8%
Retail Financiero 1.737 12.385 -86,0% -40,5% 7.030 37.516 -81,3% 7.030 37.516 -81,3%
Morosidad Costo por riesgo
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—Falabella Ripley Retail Financiero —Falabella Ripley Retail Financiero

« Fuente: SBIF, Departamento de estudios
« Retail Financiero solo considera Banco Falabella y Banco Ripley
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Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe
ha sido preparado en base a informacion publica, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podria contener eventucalmente algun error,
que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones
con respecto a lo informado. Las inversiones especificadas en este informe pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Estos deben
tomar sus propias decisiones segln sus objetivos y sus niveles de riesgo especificos. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada o duplicada por
cualquier forma o medio, o (ii) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security.
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