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SMU anoté una mejora de 3,7% afa en Ebitda en 1723, en linea con

nuestras estimaciones

Felipe Molina R.
felipe.molinar@security.cl

= La compania registrd ingresos por $704.239 millones (+5,9% a/a), ante un mayor nivel de transacciones y
un alza de las ventas en tienda equivalente (SSS) de +1,8% en Unimarc y +10,8% en Mayoristas. Por su parte,
el negocio online anotd una penetracion de 2,3% de las ventas en las tiendas donde opera. En Perq, la
compafia registré una mejora de 6,8% ala en ingresos con respecto al 1722 (aumento de 6,7% a/a en
moneda local), impulsado principalmente por la apertura de nuevas tiendas.

= Por el lado de la venta de locales equivalentes (SSS) a nivel consolidado, esta registré un alza de 4,2% q/a,
con una venta por metro cuadrado que alcanzé los $472 mil (+3,9% a/a), alcanzando una superficie de
venta de 472.112 metros cuadrados, con 410 locales (404 en el 1722).

= En términos operacionales, la compadia registrd un aumento de 123 p.b en margen bruto, hasta 30,6%. Por
otro lado, el deterioro en margen GAV (+169 p.b) se explica principalmente por un alza en los gastos de
distribucién (+12,3% a/a), ante un mayor precio promedio del petrleo y altos niveles de inflacién, y
mayores gastos de administracion (+13,7% a/a), los que se vieron afectados producto de un alza de
+20,5% afa en gastos del personal, con una caida de -2,8% a/a en la dotacién promedio, asi como también
un alza de +6,6% a/a en servicios.

= Finalmente, anoté una utilidad por $22.211 millones (-55,4% a/a), explicada principalmente por el efecto no
recurrente de la venta de Ok Market en el primer trimestre de 2022 ($20.844 millones).

1 -2023 1 -2022 % var. Estimaciones MM$
MM$ % Ing. MM$ % Ing. Security

Ingresos 704.239 - 665.230 - 5,9%

Costos de Explotacion -488.940 69,4% -470.037 70,7% 4,0%

GAV -171.637 24,4% -150.907 22,7% 13,7%
Resultado Operacional 43.662 6,2% 44.286 6,7% -1,4%
Ebitda 67.702 9,6% 65.271 9,8% 3.7% 67.865
Utilidad/Pérdida del Ejercicio 22.21 3.2% 49.801 7,5% -55,4% 27.008

= Destacamos la alta exposicion que posee la compaiia a consumo bdsico, el cual se ha mostrado
resiliente ante deterioros en la economia local. De igual manera, valoramos la protecciéon de margenes
junto con los buenos resultados obtenidos, no obstante, mantenemos una cuota de cautela respecto a la
participacion en el canal online frente a sus competidores.
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