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Ebitda de SQM en Bajo las Estimaciones del Mercado
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La compaiiia reporté una disminucién en su Ebitda de 8% afa, alcanzando los US$ 1.088 millones en el
primer trimestre del afio, bajo nuestras estimaciones y las del mercado. Los ingresos alc anzaron los US$
2.264 millones (+12,1 a/a) y una utilidad de US$ 750 millones (-5,7 afa).

= En el negocio de nutrientes vegetales de especialidad (NVE), el resultado bruto retrocedié 40,8% a/a, con
una baja en ingresos de 19,8% afa (volimenes -20,2% y precios +0,6%).

= Yodo repite un nuevo trimestre de buen rendimiento en cuanto a sus ingresos, los cuales crecieron 57% afa
(voIL]menes +13,3% y precios +38,7% q/c:), con un precio de US$ 70,5 mil/TM, debido a una demanda que se
mantiene fuerte y una oferta mds limitada. El resultado bruto del segmento aumenté 76,8% ofa. Este
segmento representd un 14,3% del resultado bruto total, alcanzando una cifra de US$ 152,8 millones.

= El resultado bruto de cloruro de potasio (KCI) se redujo 51,2% a/a, alcanzando US$ 30,2 millones, con una
caida en el precio de 215% a/a, y con vollimenes que variaron levemente (-3,0% afa).

= Quimicos industriales mostré ingresos por US$ 65,9 millones, lo que es un alza de 143,2% ala (+318% al/a en
volimenes y -42% o/o en precios). El resultado bruto del segmento se redujo -6,9% o/o, llegando a US$ 135
millones, explicado principalmente por mayores costos del segmento.

= Por Ultimo, el resultado de Litio (74,6% del resultado bruto de la compania) sigue mostrando resultados
favorables para la compania, pese a mostrar una caida en volimenes. La caida de -9,2% a/a en su resultado
bruto se explica por menores volimenes (-15,2% afa, alcanzando 32.300 toneladas), un costo por venta que
representd un 517% de los ingresos, lo que se compara con un 39,3% del mismo periodo del 2022, y un
destacado precio de venta, el cual promedié US$ 50.966/ton (+34,3% afa) levemente menor a lo que
habiamos estimado.

= A nivel consolidado, el Resultado Bruto disminuyd -8,5% a/a, hasta US$ 1.066 millones, mientras que la
utilidad correspondiente a los controladores alcanzé los US$ 750,4 millones, lo que es una caida de -57% a/a,
y un margen neto de 27,7%, marcando un nuevo trimestre positivo para la empresa pesa a que se observan
ciertas correcciones en precios y volimenes en gran parte de sus segmentos de negocios.

1- 2023 1- 2022 % Var. Estimaciones MMUS$
MMUS$ % Ing. MMUS$ % Ing. Security Consenso

Ingresos 22637 - 20199 - 121%

Costos de Explotacion -1197,7 -529% -855,2 -423% 40,1%

GAV -415 -1.8% -334 -1,7% 243%

Depreciacion -63,6 -28% -552 -27% 15,2%
Resultado Operacional 1.024,5 45,3% 11314 56,0% -9,4%
Ebitda 1.088,1 48,1% 1.186,6 58,7% -8,3% 1.255,7 1.226,8
Utilidad/Pérdida 750,4 33,1% 796,2 39,4% -57% 830,7 8328

El comienzo del 2023 fue marcado por una reduccion enlos precios de litio, lo que adn no se refleja en los
resultados de la compaiiia en la magnitud en la que pudimos observar en el mercado internacional. El
actual escenario es algo que se anticipabaen ciertamedida, dadalareduccion en produccion y demanda
por los productos que vende la compaiiia derivado de la desaceleracion de la economiamundial. Atn asi,
SQM, que se ha mostrado ser prudente en cudnto a gastos, conservando buenos niveles de
endeudamiento, halogrado t ambién aprovechar las buenas condiciones de mercado, particularmente el
drea de litio y yodo. Pese a que han existido ruidos politicos que rodean a la accién y el futuro de su
contrato en el salar de Atacama, mantenemos sobreponderada la accion en nuestras carteras de mayo.
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