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Ebitda de Ripley en el 1T23 se ubica sobre nuestras estimaciones y bajo el

consenso de mercado

Felipe Molina R.
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= Ripley report6 sus resultados del primer trimestre de 2023, registrando un Ebitda de -$12.061 millones, una caida
de -$39.210 millones con respecto al mismo periodo de 2022, mientras que el resultado operacional alcanzé los
-$30.094 millones (frente a $10.373 millones un afo atrds), asociado a menores ingresos provenientes del
segmento retail en Chile, ante la desaceleracién del consumo a nivel local, y mayores presiones en margen
bruto y gastos de administracién y ventas a nivel consolidado.

= Los ingresos consolidados disminuyeron en -5,4% a/a, afectados principalmente por un deterioro en el segmento
retail (-13,0% a/a), siendo parcialmente compensado por la mejora en el segmento bancario (+20,7% a/a). En
Chile, las ventas de retail durante el trimestre presentaron una caida de -17,0% respecto al 1122, mientras que en el
segmento bancario los ingresos presentaron un alza de 18,6% a/a en el pais, ante un crecimiento de 132% afa en
la cartera bruta. En Per(, la compafia presentd una caida de -3,1% o/o en el segmento retail. Por su parte, el
segmento bancario anoté una mejora de 26,2% alaen ingresos, impulsado por un crecimiento de 9,8% alaenla
cartera bruta (+12,1% en moneda local). Por otro lado, el segmento inmobiliario registré un aumento de 22,4% ala
en ingresos, ante mayores ventas de los locatarios (+151% a/a en moneda local). Los resultados no se vieron
impactados significativamente por tipo de cambio, el sol se mantuvo relativamente plano en relacién al peso
con respecto al trimestre comparable. Con relacién al canal online, el GMV (Gross Merchandise Value) a nivel
consolidado, presenté una baja de -21% a/a, alcanzando una penetracion de 28,0% (31,5% durante 1722), mientras
que los dias de inventario aumentaron hasta los 138 dias en Chile (131 dias 1722).

En términos de margen bruto, a nivel consolidado anoté una caida de 5,7 p.p, hasta 27,2%, afectado por una
contraccion de 22,5 p.p. en el margen correspondiente al segmento bancario, asociado principalmente a un
mayor costo por riesgo en Chile, junto con el deterioro de 4,9 p.p en el margen bruto del segmento retail,
producto de un mayor nivel de actividad promocional.

Finalmente, la compania registré una utilidad por -$19.305 millones, frente a $11.382 millones registrados un arfo
atrds, como consecuencia del deterioro en el resultado operacional y mayores pérdidas en el resultado no
operacional (+$4.066 millones, respecto al 1T22).

1 - 2023E 1-2022 o Var. Estimaciones MM$
MM$ % Ing. MM$ % Ing. Security  Consenso

Ingresos 432.688 - 457.590 - -5,4%
Costos de Explotacion -315.126 72,8% -307.173 67,1% 2,6%
GAV -147.656 34,1% -140.043 30,6% 5,4%
Resultado Operacional -30.094 -7,.0% 10.373 23% N/A

Ebitda -12.061 -2,8% 27.149 5,9% N/A -13.263 -10.684

Utilidad/Pérdida del Ejercicio  -19.305 -4,5% 11.382 2,5% N/A -17.875 -20.273

Seguimos viendo desdfios, principalmente en términos de protecciéon de margenes, ante mayores dificultades
en el traspaso de precios y una mayor normalizacién de inventarios, lo que continuaria presionando los
resultados de la compaiiia en el corto plazo.
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