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El Imacec mostré una contraccion de -1,1% interanual durante abril (grdfico 1), mds pronunciada que la

expectativa del consenso acorde a Bloomberg y de nuestra expectativa, ambas en -0,5%, y mds cerca del -1%
anticipado en la Encuesta de Expectativas difundida a principios de mes.

La caida interanual fue liderada por el comercio, lo que fue parcialmente compensado por el alza de la mineria
(grdfico 2).
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Estudios Security, Banco Centrall.
A su vez, en términos mensuadles desestacionalizados, la actividad econdmica se mantuvo en el mismo nivel

que el mes pasado, ya que el alza de la mineria y la manufactura fueron contrarrestadas por la caida del resto
de bienes, comercio y servicios.

Por su parte, el Imacec que excluye la mineria bajé -16% interanual, disminuyendo -0,7% en el mes
desestacionalizado (gréfico 4).
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Estudios Security, Banco Centrall.

Si bien en el primer trimestre la economia mostré una aceleracion, las cifras de abril vienen a ratificar
nuestra expectativa de una reversion del alza durante el segundo trimestre.

Ello por cuanto las condiciones financieras tanto internas como externas se han deteriorado en lo mas
reciente, como lo refleja -entre otros factores- la caida del precio del cobre, que lleva a una caida de los
términos de intercambio.

En este contexto, ratificamos nuestra proyeccién de una variacion nula del PIB en el ailo en su conjunto.
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