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Ebitda de CAP en Bajo Nuestras Estimaciones y las del Consenso de
Mercado.

▪ CAP reportó sus resultados correspondientes al segundo trimestre de 2023, registrando un desce nso de  
44% a/a en su Ebit da alc anzando los US$ 127,1 millones, por caídas e n el precio del hierro y acero ve ndido. 
Este se ubicó e n leveme nte bajo nue stras estimacione s y muy por bajo las del merc ado. En última líne a, la 
utilidad es negativa US$ -168,1 millones.

▪ Los ingresos de la compañía presentaron un descenso de 9,3% con respecto al 2T22. El precio promedio de
hierro vendido por CMP entre los meses de enero y junio de 2023 fue de US$ 107,3 por tonelada métrica,  
menor en 19,9% al precio promedio de US$ 134,0 por tonel ada registrado en el mismo período de 2022. En 
cuanto a los volúmenes de mineral despachados en este primer semestre, éstos alcanzaron 7,7 millones de 
toneladas, 11,7% más que los 6,9 millones de toneladas despachadas durante igual período de 2022. Los 
costos de operación en el segmento minero aumentaron en base unitaria alcanzó los US$ 136,6 millones, lo
que es una disminución de 27% a/a. desde US$ 69,5 a US$ 73,9 por tonelada, principalmente debido a las 
presiones inflacionarias observadas en el segundo semestre de 2022 y al efecto de un menor ti po de 
cambio. Así, el Ebitda del segmento alcanzó los US$ 136,7 millones.

▪ A la vez, el negocio de Acero registró durante el primer semestre los ingresos totales alcanzaron US$ 310,0  
millones, 14,6% más bajos que en igual período de 2022. El Ebitda del segmento fue negativo, totalizando US$ -
37,5 millones para el trimestre, en comparación a los US$ 19,5 millones del 1T22, lo cual marca un nuevo
trimestre de pérdi das para este negocio. El negocio de Procesamiento de acero experimentó un aumento de
112% a/a en su Ebitda, cerrando el tri mestre con un EBITDA positivo de US$ 14,9 millones. El negocio de
Infraestructura cayó levemente durante el trimestre en Ebitda (-5% a/a) en el 2T23 , alcanzando una cifra de
US$ 14,3 millones. Finalmente, la utilidad fue de US$ -168,1 millones dado que la empresa tuvo que realizar una
provisión por deterioro de activos.

Los precios de hierro en el mercado chino se mantuvieron relativame nte planos durante el trimestre,
variando e n torno a los US$ 110/ton., lo que pudo com pensar e n parte el mal re ndim iento del se gmento
acero. Por el lado de l segme nto siderúr gico, se mostró un nuevo resultado negativo, ya que los precios
mostraron una disminución, mie ntras que al m ismo tiem po los costos aume ntaron por m ayores niveles
de inve ntario que se acum ularon dur ante el 2022, a lo que se sumó el efecto ne gativo de la provisión por
deterioro por US$ 149,1 millones. Excluimos al papel de ntro de nue stras carteras de agosto, pr incipalmente
debido a que los futuros de hierro indican c aídas que podrían golpe ar los resultados de la compañía en los
próximos periodos. A lo anterior se sum a el rendimiento subóptimo del se gme nto de acero, que no ha
mostrado señales claras de mejoras en lo que va del año.
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MMUS$ % Ing. MMUS$ % Ing. Security Consenso
Ingresos 690,2 - 761,0 - -9,3%
Costos de Explotación -598,4 -86,7% -566,2 -74,4% 5,7%
GAV -42,6 -6,18% -29,1 -3,8% 46,5%
Depreciación -78,0 -11,30% -69,4 -9,1% 12,4%

Resultado Operacional -107,9 -15,64% 160,7 21,1% -167,2%
Ebitda 127,1 18,42% 228,7 30,1% -44,4% 142,6 163,5
Utilidad/Pérdida Cont. -168,1 -24,36% 78,9 10,4% -313,0% 23,5 23,2
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